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Einleitung

Zum Vier Gas Transport-Konzern gehodren die Vier Gas Transport GmbH (VGT)
als Mutterunternehmen sowie das Tochterunternehmen Open Grid Europe
GmbH (OGE), Essen, mit ihren Beteiligungen.

Die VGT erfullt im Wesentlichen eine Holdingfunktion fur die OGE. Der Lagebe-
richt bezieht sich daher weitestgehend auf die Geschaftstatigkeit der OGE mit
ihrem Geschéaftsfeld der Erdgastransportlogistik.

Die OGE mit Sitz in Essen ist einer der fUhrenden Erdgasfernleitungsnetzbe-
treiber Deutschlands. OGE betreibt Deutschlands grof3tes Fernleitungsnetz mit
einer Lange von rund 12.000 km. Als Netzbetreiber untersteht die OGE der
Aufsicht durch die Bundesnetzagentur (BNetzA), der deutschen Regulierungs-
behorde, und ist an die rechtlichen Rahmenbedingungen der Europaischen
Union (EU) und des deutschen Gesetzgebers gebunden.

Zu den Kerntatigkeiten der OGE gehdren der Bau von Gashochdruckleitungen,
der Betrieb des Leitungssystems mit deren Wartung und Instandhaltung sowie
die Steuerung und Uberwachung des Netzes und der Speicherstationen. Des
Weiteren umfassen die Kerntatigkeiten die Vermarktung von Gastransportkapa-
zitaten und Betreuung der Kunden sowie die Mengenermittiung und Abrech-
nung.

Die Vier Gas Services GmbH & Co. KG (VGS), Essen, ist Alleingesellschafterin
der VGT.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Laut dem Jahresgutachten des Sachverstandigenrats zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung hat sich die Weltkonjunktur im Laufe des
Jahres 2013 stabilisiert. Deutschland steht weiterhin im EU-Vergleich gut da,
auch wenn das Bruttoinlandsprodukt 2013 nur um 0,4 Prozent wuchs
(2012: 0,7 %). Dies war der weiterhin wirtschaftlich angespannten Situation ins-
besondere in der ersten Jahreshalfte geschuldet. Die Stimmen, die davon aus-
gehen, dass die Euro-Krise Uberstanden ist, werden zunehmend lauter. Der
Sachverstandigenrat geht jedoch davon aus, dass der sich abzeichnende Auf-
schwung noch nicht selbsttragend ist. Der Anstieg der Weltproduktion lag in
2013 bei 2,2 Prozent (2012: 3,2 %).

Primarenergieverbrauch in Deutschland

Der Energieverbrauch in Deutschland stieg 2013 laut der Prognose der Arbeits-
gemeinschaft Energiebilanzen um Uber 2,6 Prozent gegentber dem Vorjahres-
niveau. Erdgas (6,7 %), Erneuerbare Energien (5,8 %) und Steinkohle (4,1 %)
legen zu, Braunkohle (-1,2 %) und Kernenergie (-2,5 %) sind rucklaufig. Der

2



Erdgasverbrauch stieg vor allem aufgrund der anhaltend kalten Witterung im
ersten Halbjahr. Gegenlaufig wirkte ein geringerer Einsatz von Erdgas zur
Stromerzeugung in Kraftwerken. Erdgas hatte damit einen Anteil von 22,5 Pro-
zent (Vorjahr: 21 %) am gesamten inlandischen Energieverbrauch. Erdgas ver-
zeichnete zudem den hdchsten Zuwachs und vergroRerte damit seinen Abstand
zu den anderen fossilen Primarenergietragern.

Energiepolitische Entwicklungen in Europa

Am 14. Oktober 2013 verabschiedete die Kommission den ersten EU-weiten
Netzkodex Uber Mechanismen flr die Kapazitatszuweisung in Gasfernleitungs-
netzen. Ziel ist eine effizientere Kapazitatszuweisung an den Kopplungspunkten
zwischen Europas Hochdruck-Gasleitungsnetzen, um den Handel mit Gas und
die Entstehung reibungslos funktionierender GasgroRhandelsmarkte in der EU
zu fordern.

Diese europaischen Vorgaben zur Vereinheitlichung der Kapazitatszuweisung
in den Fernleitungsnetzen sind am 04. November 2013 in Kraft getreten. Der
Capacity Allocation Mechanisms (CAM)-Netzkodex wurde am 15. Oktober 2013
als EU-Verordnung Nr. 984/2013 im Amtsblatt der EU veroffentlicht. Die Regeln
mussen bis zum 01. November 2015 europaweit umgesetzt werden; diese Um-
setzung wurde zum Teil bereits vor Inkrafttreten des CAM-Netzkodex mit der
Grindung und Ausgestaltung der europaischen Kapazitatsvermarktungsplatt-
form PRISMA European Capacity Platform GmbH (PRISMA) im Januar 2013
vorweggenommen und ist heute fur Deutschland als Standardprozess etabliert.

Damit ist eine wesentliche Hurde auf dem Weg zu einem europaischen Gas-
markt genommen. Der Netzkodex zum ,Gas Balancing in Transmission Sys-
tems®“ wurde 2013 durch die EU beschlossen und wartet derzeit auf das Ergeb-
nis der Prifung des EU-Parlamentes und EU-Rats und anschlieRende Verof-
fentlichung im Amtsblatt der EU. Die Bundesnetzagentur (BNetzA) hat die
Marktgebietsverantwortlichen (MGV) aufgefordert, bis zum 03. Marz 2014 An-
trage, Vorschlage und Empfehlungen fur die Umsetzung der EU-Verordnung in
nationales Recht vorzulegen. Die durch diesen Netzkodex vorgesehene Umset-
zungsfrist ist der 01. Oktober 2015 bzw. im Falle eines Verlangerungsantrags
der 01. Oktober 2016.

Energiepolitische Entwicklungen in Deutschland

In Deutschland hat die BNetzA die Aufgabe, fur die Einhaltung des Telekom-
munikationsgesetzes (TKG), des Postgesetzes (PostG) und des Energiewirt-
schaftsgesetzes (EnWG) und ihrer Verordnungen zu sorgen. Damit gewahrleis-
tet sie die Liberalisierung und Deregulierung der Markte Telekommunikation,



Post und Energie durch einen diskriminierungsfreien Netzzugang und effiziente
Netznutzungsentgelte.

Aus energiepolitischer Sicht noch unzureichend geldst ist die Frage der tempo-
rar kritischen Speicherflllstande bei Erdgas. Im Winter 2012/2013 zeigte sich
insbesondere ein Zielkonflikt zwischen dem rein marktwirtschaftlich determinier-
ten Handlerverhalten sowie der Versorgungssicherheit. Die BNetzA nahm sich
des Themas zum Teil an und hat mit der geforderten Definition von systemrele-
vanten Kraftwerken einen ersten Schritt getan. Allerdings fehlt bis heute eine
Ldsung, in der alle Markteilnehmer einen gesetzlichen Handlungsrahmen erhal-
ten, der die Frage der Verantwortlichkeit fur Versorgungssicherheit nachhaltig
klart.

Am 01. Januar 2013 hat die BNetzA eine vorlaufige Festlegung erlassen, wel-
che die Kosten fur Lastflusszusagen (LFZ) als volatile Kosten klassifiziert (KO-
LA-Festlegungsverfahren). Damit besteht fur die Netzbetreiber grundsatzlich die
Verpflichtung, die in der Erlédsobergrenze (EOG) enthaltenen Kosten fur LFZ auf
das im jeweiligen Jahr erwartete Plankostenniveau anzupassen und im folgen-
den Jahr im Rahmen eines Plan-/Ist-Kostenvergleichs den Saldo in die EOG
einflieen zu lassen.

Die OGE hat gegen diese Festlegung Beschwerde eingelegt. Ziel der Be-
schwerde ist es nicht, die Klassifizierung der LFZ als volatile Kosten ruckgangig
zu machen. Aus Sicht der OGE ist es aber nicht zulassig, dass die volatilen
Kosten Bestandteil des dem Effizienzvergleich zu Grunde liegenden Kosten-
blocks sind. Daruber hinaus kritisiert OGE im Grundsatz eine auf die volatilen
Kosten wirkende Effizienzauflage, da eine Effizienzrealisierung aufgrund des
jahrlichen EOG-Anpassungsmechanismus bei den volatilen Kosten faktisch
nicht moglich ware. Auf Basis dieser Schlechterstellung gegenuber der bisheri-
gen Verfahrensregulierung begrindet sich die Beschwerde der OGE. Am 11.
Dezember 2013 fand die mundliche Verhandlung zum Beschwerdeverfahren
vor dem Oberlandesgericht Dusseldorf statt. Mit Datum des 29. Januar 2014
wurde die Beschwerde vom Oberlandesgericht zuruckgewiesen.

Am 31. Juli 2013 hat die Bundesregierung die ,Verordnung zur Anderung von
Verordnungen auf dem Gebiet des Energiewirtschaftsrechts® (nachfolgend kurz:
,verordnung“) verabschiedet. Der Bundesrat hatte bereits am 05. Juli 2013 mit
einigen Anderungsvorschlagen dem Entwurf der Bundesregierung zugestimmt.
Die Verordnung umfasst u.a. Anderungen der Gasnetzentgeltverordnung (Gas-
NEV) und der Anreizregulierungsverordnung (ARegV).

Die wichtigsten Anderungen der GasNEV betreffen die Neuregelung der
Preisindizes zur Ermittlung der Tagesneuwerte (§ 6a GasNEV), die Neurege-
lung des Zinssatzes fur den die Eigenkapitalquote Ubersteigenden Anteil des
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Eigenkapitals (,EK llI-Zinssatz®; § 7 GasNEV) und die Einfuhrung einer bundes-
weit einheitlichen Biogasumlage (§ 20b GasNEV).

Die Preisindizes zur Ermittlung der Tagesneuwerte sind erstmals — rickwirkend
ab dem 01. Januar 2013 — auch fur die Perioden abschliellend geregelt, in de-
nen noch keine Indexreihen des statistischen Bundesamtes zur Verfugung ste-
hen. Hierfur wurden Ersatzindexreihen bestimmt. Au3erdem ist es der Behorde
erlaubt, die Produktivitatsfortschritte zu bertcksichtigen.

Far die Ermittlung das EK II-Zinssatzes werden — ebenfalls rickwirkend ab
01. Januar 2013 — drei Zinsreihen auf Grundlage der von der Deutschen Bun-
desbank veroéffentlichten Umlaufrenditen herangezogen.

In der ARegV ist der Schwellenwert zur Bertcksichtigung von strukturellen Be-
sonderheiten im Effizienzvergleich von 3 Prozent auf 5 Prozent angehoben
worden (§ 15 ARegV).

Aul3erdem ist die Frist zur Vorlage eines Berichts der BNetzA mit der Evaluie-
rung und Vorschlagen zur weiteren Ausgestaltung der Anreizregulierung vorge-
zogen worden. Der Bericht wird nun nicht zum 01. Januar 2016 sondern bereits
zum 31. Dezember 2014 fallig. Dazu hat die BNetzA bereits im November 2013
umfangreiche Abfragebdgen fur alle Netzbetreiber veroffentlicht. Die offizielle
Datenabfrage startete im Januar 2014.

Die NetConnect Germany (NCG), an der OGE mit 35 % beteiligt ist, hat am
01. Oktober 2013 erfolgreich das im letzten Jahr von den Marktgebietsverant-
wortlichen in enger Abstimmung mit den Fernleitungsnetzbetreibern und der
BNetzA erarbeitete Regelenergiezielmodell umgesetzt. Ziel des Modells ist eine
bundesweit standardisierte Beschaffung externer Regelenergie mit dem Fokus
auf den Borsenhandel in den Marktgebieten. Entscheidend ist hierbei insbeson-
dere die Steigerung der Liquiditat an den Grol3handelsplatzen unter der Pra-
misse der Sicherstellung von Netzstabilitat und Versorgungssicherheit.

Netzentwicklungsplane

Dem Netzausbau kommt vor dem Hintergrund der von der Bundesregierung
beschlossenen Energiewende eine besondere Bedeutung zu. Sowohl auf euro-
paischer als auch auf nationaler Ebene verpflichten Vorschriften die Netzbetrei-
ber zur Erstellung von Planen, in denen der kinftige Netzausbaubedarf prog-
nostiziert wird.

Das Energiewirtschaftsgesetz sieht vor, dass die Betreiber von Erdgasfernlei-
tungsnetzen gemeinsam jahrlich einen zehnjahrigen Netzentwicklungsplan vor-
zulegen haben, erstmals zum 01. April 2012. Die Erarbeitung des Netzentwick-
lungsplans geschieht unter enger Einbeziehung aller wichtigen Marktteilnehmer
in einem Offentlichen Konsultationsverfahren. Alle Marktteilnehmer werden



durch die Moglichkeit, ihre Stellungnahmen abzugeben, in den Entstehungspro-
zess des Netzentwicklungsplans Gas einbezogen. Den zeitlichen Vorgaben
entsprechend haben die deutschen Fernleitungsnetzbetreiber am 01. April 2013
den Entwurf des Netzentwicklungsplans 2013 flr das nationale Gas-
Fernleitungsnetz (NEP Gas) verodffentlicht und an die BNetzA Gbermittelt. Im
Entwurf des Netzentwicklungsplans werden die Gasflusse im deutschen Gas-
netz fur die nachsten zehn Jahre modelliert, um den Ausbau bzw. potenzielle
Investitionen in die deutschen Fernleitungsnetze zu ermitteln. Grundlage dieser
Modellierung ist der Szenariorahmen, welcher durch die Prognos AG im Auftrag
der Fernleitungsnetzbetreiber erarbeitet und nachfolgend in einem o6ffentlichen
Konsultationsverfahren mit Marktteilnehmern Uberarbeitet und anschlielRend
angepasst wurde.

Mit Datum vom 18. Dezember 2013 hat die BNetzA ein Anderungsverlangen zu
dem von den Fernleitungsnetzbetreibern am 01. April 2013 vorgelegten Netz-
entwicklungsplan Gas 2013 verdffentlicht. Die BNetzA entschied, keine umfang-
reiche Neumodellierung zu verlangen. Allerdings mussen die Fernleitungsnetz-
betreiber bis zum Marz 2014 die geforderten Anderungen einarbeiten und den
finalen NEP Gas 2013 vorlegen. Parallel dazu soll der NEP 2014 bereits zum
01. April 2014 durch die Fernleitungsnetzbetreiber erstellt und konsultiert sein.
Die Uberschneidung dieser beiden Prozesse verdeutlicht, dass eine zeitliche
Streckung der jahrlichen Erstellung dringend geboten ware. Hier ist der Gesetz-
geber gefordert, eine Synchronisierung beispielsweise zum europaischen Gas-
Netzentwicklungsplan mit einem zweijahrigen Rhythmus herbeizufihren.

Die Verpflichtung zum Netzausbau darf den investierenden Fernleitungsnetzbe-
treibern nicht zum Nachteil werden. Die Politik muss dauerhaft sicherstellen,
dass Investoren das erforderliche Kapital zur Realisierung der Energiewende
bereitstellen. Dies setzt zum einen eine adaquate kapitalmarktibliche Verzin-
sung voraus, die insbesondere auch den umfangreichen Auslastungsrisiken der
Netzausbauten Uber die Nutzungsdauer Rechnung tragt. Zum anderen dirfen
die massiven, extern determinierten Netzausbauinvestitionen nicht zu einer Be-
nachteiligung der investierenden Netzbetreiber beim in der ARegV etablierten
relativen Effizienzvergleichsverfahren fihren. Gemeinsames Ziel aller Beteilig-
ten sollte es sein, alle Investitionen einem gesamtwirtschaftlichen Optimum un-
terzuordnen und somit die Versorgungssicherheit langfristig zu gewahrleisten
und den Industriestandort Deutschland zu starken.

Im Juli 2013 haben die Fernleitungsnetzbetreiber den Szenariorahmen fur den
NEP Gas 2014 veroffentlicht und zur Konsultation gestellt. Alle eingereichten
Stellungnahmen wurden nach dem Ablauf der Einreichungsfrist der BNetzA
gem. §15a EnWG zur Bewertung des Szenariorahmens Ubermittelt. Die BNetzA
hat am 16. Oktober 2013 den Szenariorahmen mit Anderungen und Auflagen
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bestatigt. Im Vergleich zum Szenariorahmen des Vorjahres wurde der Schwer-
punkt vor allem auf unterschiedliche Varianten zur Gasnetzmodellierung des
Bedarfs der nachgelagerten Netzbetreiber gelegt.

Der Verband Europaischer Fernleitungsnetzbetreiber fir Gas (ENTSOG) hat im
Geschaftsjahr 2013 den europaischen Netzentwicklungsplan fur die Jahre 2013
bis 2022 zur EU-weiten Entwicklung des Gasnetzes veroffentlicht. Dieser dient
als Grundlage fur den deutschen Netzentwicklungsplan und ist im Szenario-
rahmen fur den NEP Gas 2014 berucksichtigt.

Geschaftsverlauf 2013

Die OGE hatte bei der BNetzA im Geschaftsjahr 2012 die Zertifizierung als un-
abhangiger  Netzbetreiber (ITO) beantragt. Mit Beschluss vom
02. Dezember 2013 hat die BNetzA der OGE als 100%-ige Tochter der VGT die
Zertifizierung als unabhangiger Transportnetzbetreiber erteilt.

Ende Dezember 2013 wurde OGE der finale Bescheid zur Festlegung der ka-
lenderjahrlichen Erlésobergrenze der zweiten Regulierungsperiode (2013-2017)
nach § 29 Abs. 1 EnNWG i. V. m. §§ 32 Abs. 1 Nr. 1, Abs. 2 ARegV zugestellt,
der im Januar 2014 rechtskraftig geworden ist. Mit dem Bescheid wurde aul3er-
dem der im vergangenen Jahr im Rahmen des Effizienzvergleichs gemaf
§ 12 ARegV ermittelte Effizienzwert der OGE rechtskraftig. OGE hat einen Effi-
zienzwert von 100 Prozent erreicht.

Zum 01. Januar 2013 wurde aufgrund eines sich verandernden Buchungsver-
haltens der Transportkunden eine Anhebung der spezifischen Transportentgelte
der OGE um durchschnittlich 30 Prozent notwendig. Langfristige Kapazitatsbu-
chungen werden zunehmend von kurzfristigen sogenannten profilierten Kapazi-
tatsbuchungen abgeldst. Seit April 2013 erfolgt die Kapazitatsvermarktung Uber
die europaische Plattform PRISMA (zuvor TRAC-X primary). Die OGE ist neben
21 weiteren Fernleitungsnetzbetreibern aus Europa Anteilseigner der PRISMA,
die den grenzuberschreitenden Gastransport ermoglicht und deren Bedeutung
stetig wachst.

Aufgrund von erheblichen Nachbuchungen von Transportkapazitaten gegen-
Uber der urspringlichen Prognose verzeichnete die OGE im Geschéaftsjahr
2013 Mehrerlése gegenlber der nach § 4 ARegV zulassigen genehmigten Er-
|0sobergrenze i. H. v. rd. 8 Prozent.

Im vergangenen Geschéaftsjahr wurden umfangreiche Refinanzierungstatigkei-
ten im VGT-Konzern vorgenommen. Hierzu wird auf den Abschnitt ,Finanzie-
rung“ verwiesen.



Daruber hinaus verlief das Geschaft des Konzerns im Berichtsjahr stabil ohne
besondere Einflussfaktoren.

Technik und Umweltschutz

Die Zuverlassigkeit der technischen Anlagen einschlie3lich der Einhaltung aller
gesetzlichen Bestimmungen im Zusammenhang mit Umweltschutz und Arbeits-
sicherheit sind wesentliche Einflussfaktoren fur die operative Geschaftstatigkeit
der OGE. Arbeitssicherheit und Gesundheitsschutz haben bei OGE hochste
Prioritat.

Der technische Betrieb und Ausbau des Ferngasnetzes verlief im Geschaftsjahr
2013 planmaRig. Einschrankungen von Kapazitaten durch Wartungs-, Instand-
haltungs- und Einbindungsmaf3nahmen wurden rechtzeitig kommuniziert und im
Internet standig aktualisiert.

OGE hat 2013 diverse Mallinhahmen zur Modernisierung und zum Ausbau der
technischen Infrastruktur vorgenommen. Darunter befinden sich auch Mal}-
nahmen der in das OGE-Netz integrierten Beteiligungen Mittel-Europaische-
Gasleitungsgesellschaft mbH & Co. KG (MEGAL), Trans-Europa-Naturgas-
Pipeline GmbH & Co. KG (TENP), Mittelrheinische Erdgastransportgesell-
schaft mbH (METG), Nordrheinische Erdgastransportleitungsgesellschaft mbH
& Co. KG (NETG):

e TENP, ein Gemeinschaftsunternehmen der OGE und Fluxys TENP
GmbH, setzt bis 2015 in ihrem System ein ambitioniertes Projekt zur
Umsetzung der  Anforderungen aus der 13. Bundes-
Immissionsschutzverordnung an ins-gesamt neun Maschineneinheiten
um. Die Ingenieurleistungen in diesem Projekt werden von OGE fir
TENP erbracht. So wurden durch OGE im Jahr 2013 auf der TENP zwei
Maschineneinheiten erfolgreich in Betrieb genommen, eine weitere Inbe-
triebnahme ist fir Anfang 2014 geplant.

e Auf der TENP wurden die Abschnitte Bocholtz-Stolberg und Stolberg-
Auderath im Sommer 2013 mittels einer Ultraschallmolchung (US-
Molchung) untersucht. Hierfir wurde das vorhandene Erdgas der beiden
Leitungen mittels eines mobilen Verdichters abgesaugt, Kundenan-
schlisse umgehangt, Sperrstrecken eingerichtet und Armaturen ge-
tauscht. Das fur die US-Molchung notwendige Wasser (90 Mio. Liter)
wurde mit mobilen Hochdruckpumpen durch eine 5 km lange temporare
Wasserleitung in die TENP gefordert. Die US-Molchung der TENP war
eines der aufwandigsten Inspektionsprojekte der OGE.

o Auf der MEGAL wurden die BaumalRinahmen zur Realisierung des ME-
GAL-MIDAL-Netzanschlusses durchgefiuhrt. MEGAL ist ein Gemein-



schaftsunternehmen der OGE und der GRTgaz Deutschland. Mit Inbe-
triebnahme der Maschineneinheit (ME) 5 im Dezember 2013 konnte eine
vorfristige Inbetriebnahme des Netzanschlusses zum 01. Januar 2014
erfolgen. Die Ingenieurleistungen in diesem Projekt wurden von OGE fur
MEGAL erbracht.

e Auf den Verdichterstationen Bunde und Emsburen konnte im Jahr 2013
die Erneuerung der Leit- und Energietechnik an jeweils einer Maschi-
neneinheit abgeschlossen werden.

e Auf der Verdichterstation Porz der METG wurde der Gasturbinenantrieb
der ME 5 gegen eine Maschine mit schadstoffarmerer Technik ausge-
tauscht. Die Inbetriebnahme soll Anfang 2014 abgeschlossen sein.

¢ An einer Maschineneinheit der NETG Verdichterstation Elten wurden die
Planungen zur Errichtung einer katalytischen Abgasreinigung aufge-
nommen. Der Einsatz dieser Technologie ist in dem europaischen Gas-
transportsektor neu. Das Projekt geht 2014 in die Realisierung.

e Die seit Herbst 2012 im Teillastbetrieb befindliche Nordeuropaische Erd-
gasleitung (NEL) hat am 01. November 2013 die volle Transportkapazitat
von mehr als 20 Milliarden Kubikmeter Erdgas erreicht. Mit der letzten
Schweil3naht wurde eine mehr als 1.600 Kilometer lange Verbindung
vom russischen Wyborg in das niedersachsische Rehden erfolgreich
durch OGE geschlossen. Die NEL verbindet die Nord Stream mit dem
europaischen Fernleitungsnetz, vom Anlandepunkt in Lubmin bei Greifs-
wald uber eine Lange von rd. 450 km an Schwerin und Hamburg vorbei
bis nach Rehden in Niedersachsen. Der durch den OGE Technikbereich
in Dienstleistung verantwortete Teilabschnitt von 133 km in Niedersach-
sen war mit zahlreichen bautechnischen und genehmigungsrechtlichen
Anforderungen versehen.

Im September des Geschéaftsjahres wurden die jahrlichen externen Uberwa-
chungsaudits erfolgreich durchgefuhrt und die bestehenden Zertifizierungen des
integrierten Managementsystems nach DIN EN ISO 9001 (Qualitatsmanage-
ment), DVGW G 1000 (Technisches Sicherheitsmanagement), OHSAS 18001
(Arbeitsschutzmanagement) und DIN EN ISO 14001 (Umweltmanagement) be-
statigt.

Die Transportverdichterstationen unterliegen auch weiterhin dem Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetz (TEHG) sowie dem dazugehorigen Zuteilungsgesetz
(ZuG) und den zugehorigen Verordnungen. Im Herbst 2012 wurden, aufgrund
des Beginns einer neuen Handelsperiode im Emissionshandelssystem der EU,
die Emissionsrechte fur 2013 fristgerecht beantragt, eine abschlieRende Zutei-
lungsentscheidung steht noch aus, entsprechende Emissionsrechte wurden
bisher nicht ausgegeben.



OGE arbeitet kontinuierlich daran, Verfahren weiter zu entwickeln, die fur den
Gastransport, den Anlagen- und Leitungsbau und den sicheren Betrieb des Lei-
tungsnetzes erforderlich sind. Nach wie vor liegt einer der Schwerpunkte der
Arbeit auf den mit der Energiewende verbundenen Herausforderungen. Des-
halb begleitet OGE aktiv die Umsetzung der Power-to-Gas-Technologie, mit der
uberschussiger, regenerativ erzeugter Strom in synthetisches Erdgas (SNG)
umgewandelt ins Erdgasnetz eingespeist und damit gespeichert werden kann.

Mitarbeiter

Ende 2013 waren im Konzern 1.387 Mitarbeiter beschaftigt (exklusive Ge-
schaftsfuhrung und Auszubildende). Der Personalaufwand im Geschaftsjahr
belief sich auf 147,7 Mio. Euro.

Der Konzern bildet an sechs Standorten in Nordrhein-Westfalen (Essen), Nie-
dersachsen (Krummhorn), Bayern (Waidhaus, Wildenranna), Hessen (Gerns-
heim) und Rheinland-Pfalz (Mittelbrunn) den technischen und kaufmannischen
Fachkraftenachwuchs aus.

Im Zuge weiterer Anstrengungen zur Effizienzsteigerung hat der Konzern im
abgelaufenen Geschéftsjahr die bestehenden Programme zum Vorruhestand
konsequent fortgefuhrt und um neue Mallnahmen erganzt.

Auf den Gebieten der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes wird das
Ziel verfolgt, die Anzahl der Unfalle oder sonstige gesundheitliche Beeintrachti-
gungen der Mitarbeiter sowie der Mitarbeiter der Partnerfirmen kontinuierlich zu
reduzieren. Im vergangenen Geschaftsjahr konnte im Zuge dieser Bemuhungen
die Anzahl der Arbeitsunfalle im Konzern gesenkt werden.

Investitionen

Der Konzern investierte im Geschaftsjahr 2013 insgesamt 196,4 Mio. Euro (Vor-
jahr: 118,6 Mio. Euro). Auf Investitionen in das Sachanlagevermdégen und im-
materielle Vermdgensgegenstande entfielen 195,9 Mio. Euro. Zu den wichtigs-
ten Investitionen der OGE im vergangenen Geschaftsjahr zahlten der Erwerb
der Etzel-Gas-Lager Leitung (EGL) in Hohe von 47,2 Mio. Euro und die Akquisi-
tion der Maschineneinheit 5 in Bierwang in Hohe von 16,7 Mio. Euro. Weitere
wesentliche Investitionen der OGE waren die Mal3nahmen an der 2012 in Be-
trieb genommenen Leitung Sannerz-Rimpar (4,1 Mio. Euro) und die Reinvestiti-
on der Fernwirktechnik (3,9 Mio. Euro).

Die Investitionen bei MEGAL beliefen sich im Geschaftsjahr 2013 auf 57,0 Mio.
Euro sowie bei TENP auf 12,6 Mio. Euro jeweils vor anteiliger Einbeziehung in
den Konzern. Ein wesentliches Projekt bei MEGAL war insbesondere die Reali-
sierung des MEDAL-MIDAL-Netzanschlusses (i.H. von 15,7 Mio. Euro) und bei
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TENP der Austausch der Maschineneinheit 1 in Stolberg als grotes Projekt
aus der Umsetzung der Bundes-Immissionsschutzverordnung (i.H. von 2,3 Mio.
Euro).

Mit Kaufvertrag vom 17. Dezember 2013 verkaufte die OGE ihren Eigen-
tumsanteil in H6he von 50% an der Leitung Senden-Lindau (Teilabschnitt der
ehem. CEL- Central European Line) an die terranets bw GmbH zu einem Kauf-
preis von 8,1 Mio. Euro.

Finanzierung

Mit Wirkung zum 01. Januar 2013 hat VGT mit OGE einen Ergebnisabflh-
rungsvertrag abgeschlossen, worin sich OGE verpflichtet, ihren gesamten Ge-
winn an VGT abzufuhren bzw. VGT sich verpflichtet, etwaige Verluste bei OGE
auszugleichen. Die VGT ist ein 100%-iges Tochterunternehmen der VGS. Mit
Wirkung zum 01. Januar 2013 hat VGT mit VGS einen ErgebnisabfUhrungsver-
trag abgeschlossen, worin sich VGT verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an
VGS abzufuhren bzw. VGS sich verpflichtet, etwaige Verluste bei VGT auszu-
gleichen. Beide Vertrage wurden auf die Dauer von funf Jahren abgeschlossen
und verlangern sich jeweils um ein Jahr, sofern sie nicht gekindigt werden.
Zwischen VGT und OGE sowie zwischen VGS und VGT bestehen seit dem
01. Januar 2013 eine korperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft. OGE
und VGT sowie VGT und VGS haben jeweils einen Ertragsteuerumlagenvertrag
abgeschlossen mit dem Ziel, die wirtschaftlich bei OGE bzw. VGT entstandenen
Ertragsteuern auf diese Gesellschaften umzulegen. Durch die Ertragsteuerum-
lagen wird eine Ertragsteuerbelastung ausgewiesen, die ohne steuerliche Org-
anschaft entstanden ware.

Die Ubernahme der OGE durch die VGT im Jahr 2012 wurde zu einem wesent-
lichen Anteil Gber dinglich besicherte Bankkredite (i.H.v. 2.750,0 Mio. Euro, da-
von 2.200,0 Mio. Euro in Anspruch genommen) finanziert. Vor dem Hintergrund
der frihzeitig vorgesehenen Refinanzierung dieser Kredite am Kapitalmarkt er-
hielt die VGT im Februar 2013 erstmals ein Rating durch die Agentur Stan-
dard & Poor’s. Das Rating-Urteil von A- (mit stabilem Ausblick) bescheinigt der
VGT den Status einer soliden Investment Grade-Emittentin und hat unverandert
Bestand.

Die Bankkredite konnten schliel3lich durch die Begebung von drei unbesicher-
ten Anleihe-Tranchen im Gesamtvolumen von 2.250,0 Mio. Euro durch die VGT
im Sommer 2013 vollstandig am Kapitalmarkt refinanziert werden (Konditionen
vgl. Anhang). Nach der Auflésung des alten Konsortialkreditvertrages sowie der
Freigabe der Sicherheiten durch die Banken wurde schlieRlich per Dezember
2013 ein neuer, unbesicherter Konsortialkreditvertrag in Héhe von 200 Mio. Eu-
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ro und einer Laufzeit von funf Jahren zu verbesserten Konditionen abgeschlos-
sen. Es handelt sich hierbei um einer Kreditlinie (Revolving Credit Facility, RCF),
deren Vertragsdokumentation dem Investment Grade Standard entspricht — so
beinhaltet der Vertrag beispielsweise keine Financial Covenants.

Das Kreditvolumen von 200 Mio. EUR sichert der Gesellschaft eine geeignete
Liquiditatsreserve fur die kommenden Jahre. Ein sehr geringer Teil der RCF
dient der OGE im Rahmen einer Ancillary Facility als Avallinie fur die Bereitstel-
lung von Bankburgschaften im operativen Geschéaft. Insgesamt liegt die Auslas-
tung der RCF zum jetzigen Zeitpunkt bei deutlich unter einem Prozent.

Mit Abschluss der RCF ist die geplante Abldsung der Akquisitionsfinanzierung
der VGT abgeschlossen und der Konzern verfugt Uber ein ausgewogenes Fal-
ligkeiten- und Liquiditatsprofil.

Die Investitionen in den Projektgesellschaften TENP und MEGAL sind Uberwie-
gend fremdfinanziert. Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten belaufen
sich zum 31. Dezember 2013 auf insgesamt 613,5 Mio. Euro vor anteiliger Ein-
beziehung in den Konzern. Im Vergleich zum Vorjahr sind die Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten geringfliigig um 20,5 Mio. Euro angestiegen (2012:
596,1 Mio. Euro). Im Jahr 2013 konnten hierbei alle auslaufenden Kreditvertra-
ge erfolgreich refinanziert werden.

Zur Deckung ihrer Verpflichtungen aus Pensionsansprichen nutzen OGE und
METG ein Contractual Trust Agreement (CTA). Die Verwaltung des in diesem
Zusammenhang aufgesetzten Treuhandfonds erfolgt treuhanderisch durch den
Helaba Pension Trust e.V. (Helaba), Frankfurt am Main. Im Dezember 2013
erfolgte eine Nachdotierung des Planvermogens fur Pensionsverpflichtungen in
Hohe von 12,7 Mio. Euro sowie fur Altersteilzeitverpflichtungen in Hohe von 1,3
Mio. Euro.

Angaben nach § 315 Abs. 2 Nr. 2 HGB

Fir die OGE und die METG ergeben sich Wahrungsrisiken aus Beschaffungs-
vorgangen mit Geschaftspartnern auf3erhalb des Euro-Raumes. Ein Wahrungs-
risiko in Hohe von 0,2 Mio. US-Dollar sowie ein Wahrungsrisiko der METG in
Hohe von 3,5 Mio. Britischen Pfund (GBP) wurde durch den Abschluss von De-
visentermingeschaften im Rahmen von Bewertungseinheiten des § 254 HGB
abgesichert. Es handelt sich bei den Devisentermingeschaften um Micro-
Hedges, deren prospektive Effektivitat durch Laufzeit- und Volumenkongruenz
gegeben ist.

Derivative Finanzinstrumente werden ausschlieBlich zu Sicherungszwecken
abgeschlossen.
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Merkmale des internen Kontrollsystems

Im Konzern gilt eine einheitliche Richtlinie zur Bilanzierung und Berichterstat-
tung fur die Konzernabschllsse. Diese umfasst eine Beschreibung der anzu-
wendenden Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze in Ubereinstimmung mit
den IFRS. Daruber hinaus gilt ein verbindlicher Abschlussterminkalender.

Weitere Informationen mit Relevanz fur die Rechnungslegung und Abschlus-
serstellung werden im Rahmen der Abschlussprozesse qualitativ und quantitativ
zusammengetragen. Daruber hinaus werden relevante Informationen regelma-
Rig in festgelegten Prozessen mit allen relevanten Fachbereichen diskutiert und
zur Sicherstellung der Vollstandigkeit im Rahmen der Qualitatssicherung erfasst.

Der Konzernabschluss des VGT Konzerns wird mithilfe einer SAP-
Konsolidierungssoftware in einem mehrstufigen Prozess erstellt. Die laufende
Buchhaltung und die Erstellung der Jahresabschlisse sind in funktionale Pro-
zessschritte gegliedert. In alle Prozesse sind entweder automatisierte oder ma-
nuelle Kontrollen integriert. Die organisatorischen Regelungen stellen sicher,
dass alle Geschaftsvorfalle und die Konzern- und Jahresabschlusserstellung
vollstandig, zeitnah, richtig und periodengerecht erfasst, verarbeitet und doku-
mentiert werden. Zudem werden Tatigkeiten im Rahmen des Vier-Augen-
Prinzips qualitatsgesichert.

Die Ergebnisse dieses qualitatsgesicherten Prozesses, der flr Quartals- und
Jahresabschllsse aber auch fur Planungen in regelmafRigen Abstanden durch-
gefuhrt wird, sind Grundlage eines internen Management Reportings, das zur
(Konzern-) Steuerung herangezogen wird. Wesentliche verwendete Kennzahlen
sind der Transportumsatz und das EBITDA (Ergebnis vor Zinsergebnis, Steuern,
Abschreibungen — jedoch inkl. Beteiligungsergebnis).

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Zur besseren Analyse der Lage des Unternehmens werden im Weiteren die
wesentlichen Ergebnistreiber und Kennzahlen der Gewinn- und Verlustrech-
nung des Konzerns erlautert und den Zahlen des Vorjahres gegenuber gestellt.
Bedingt durch das Rumpfgeschaftsjahr der VGT vom 12. April 2012 bis 31. De-
zember 2012 sind Vorjahresvergleiche nur eingeschrankt moglich.

Wesentliche Treiber des Konzernergebnisses sind die Erlose aus dem regulier-
ten Gastransportgeschaft der OGE sowie weiterer Tochterunternehmen des
Konzerns.

Der VGT-Konzern verzeichnete im Geschaftsjahr 2013 einen Umsatz von
1.033,4 Mio. Euro (Vorjahr: 445,7 Mio. Euro). Die Gesamtumsatze umfassen
Umsatze aus dem Gastransportgeschaft, Umsatze aus transportnahen Dienst-
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leistungen sowie aus dem sonstigen Dienstleistungsgeschaft. Die Umsatze aus
dem Gastransportgeschaft sowie den transportnahen Dienstleistungen betru-
gen im Geschaftsjahr 2013 908,6 Mio. Euro (Vorjahr: 381,2 Mio. Euro). Die
Umsatze aus dem Gastransportgeschaft der OGE Uberstiegen die zulassige
Erldsobergrenze nach § 4 ARegV um ca. 8%. Da diese Mehrerlése den
Schwellenwert von 5% im Vergleich zu der Erlésobergrenze nach § 4 ARegV
uberstiegen, ist gemal der aktuellen Rechtslage eine Ruckzahlung der Mehrer-
|I6se im Jahr 2015 vorgesehen. Dies wird in der Folge voraussichtlich zu niedri-
geren Transportumsatzen im Geschaftsjahr 2015 flhren.

Die Umsatze aus dem Dienstleistungsgeschaft betrugen im Geschaftsjahr 2013
124,9 Mio. Euro (Vorjahr: 64,5 Mio. Euro).

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit des Konzerns belief sich auf
219,3 Mio. Euro (Vorjahr: 54,8 Mio. Euro). Die Umsatzrentabilitat lag damit mit
21,2% (Vorjahr: 12,3%) auf einem hohen Niveau, teilweise bedingt durch die
erzielten Mehrerlose.

Das Finanzergebnis des Konzerns beinhaltete einen Zinsaufwand von
123,4 Mio. Euro (Vorjahr: 35,0 Mio. Euro), der im Wesentlichen zahlungsun-
wirksame Zinsaufwendungen umfasste, die aus den Anleihen resultierten sowie
auf die Abschreibung eines Disagios entfallen. Dartuber hinaus wurden Zinsen
von 31,7 Mio. Euro gezahlt, im Zusammenhang mit dem bis zur Refinanzierung
bestehenden Konsortialkreditvertrag der VGT. Demgegenulber steht ein Zinser-
trag in Héhe von 5,8 Mio. Euro (genaue Aufstellung siehe Anhang).

Die Einkommen- und Ertragsteuern des Konzerns beliefen sich auf 132,8 Mio.
Euro (Vorjahr: 22,2 Mio. Euro); davon entfielen 120,1 Mio. Euro auf latente
Steuern (Vorjahr: 18,6 Mio. Euro).

Der Konzern erwirtschaftete einen Konzern-Jahrestberschuss von 86,5 Mio.
Euro (Vorjahr: 32,6 Mio. Euro).

Zum 31. Dezember 2013 belauft sich die Bilanzsumme auf 4.345,5 Mio. Euro,
wobei die Aktivseite im Wesentlichen aus dem Goodwill (830,4 Mio. Euro), dem
Sachanlagevermogen (2.769,8 Mio. Euro) und Guthaben bei Kreditinstituten
(293,4 Mio. Euro) besteht. Das Finanzanlagevermogen belauft sich auf 108,4
Mio. Euro und umfasst im Wesentlichen Anteile an Joint Operations, die at cost
bilanziert sind, sowie Anteile an assoziierten Unternehmen.

Zum 31. Dezember 2013 ergibt sich eine Eigenkapitalquote von 17,8%. Das
Fremdkapital entfiel mit 4,8% auf Ruckstellungen, mit 81,1% auf Verbindlichkei-
ten sowie mit 14,1% auf passive latente Steuern. Innerhalb der Verbindlichkei-
ten sind Finanzverbindlichkeiten in Hohe von 2.603,2 Mio. Euro enthalten. Der
uberwiegende Teil entfiel mit 2.236,3 Mio. Euro auf emittierte Anleihen der VGT.
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Daruber hinaus resultierten die Ubrigen Finanzverbindlichkeiten im Wesentli-
chen aus Bankverbindlichkeiten der Leitungsgesellschaften MEGAL, TENP und
NETRA.

Aus der laufenden Geschaftstatigkeit erwirtschaftete der Konzern im Geschafts-
jahr 2013 einen Cash Flow in H6he von 476,7 Mio. Euro. Fur Investitionen fie-
len 2013 Auszahlungen in Hohe von -193,9 Mio. Euro an. Auch im abgelaufe-
nen Geschéaftsjahr konnten die Investitionen aus den laufenden Uberschiissen
finanziert werden.

Der Cash Flow der Finanzierungstatigkeit des Konzerns belief sich auf -317,7
Mio. Euro und umfasste im Wesentlichen die Ausschuttung an die VGS in Hohe
von -320,9 Mio. Euro. In 2013 erfolgte die Ausschittung des Ergebnisses aus
2012 in Hohe von 164,9 Mio. Euro sowie eine Vorababfuhrung des Ergebnisses
aus 2013 in Hohe von 156,0 Mio. Euro. Weitere Effekte im Cash Flow der Fi-
nanzierungstatigkeit resultierten aus der Refinanzierung des Konsortialkredit-
vertrags und der Begebung der Anleihen.

Zusammenfassend kann fur das Geschaftsjahr und zum Abschlussstichtag eine
positive und gesicherte Vermogens-, Finanz- und Ertragslage festgestellt wer-
den. Insofern hat sich die Prognose aus dem vergangenen Jahr Uber eine stabi-
le und gesicherte Ertragslage des Konzerns voll bestatigt.

Chancen- und Risikobericht

Die Chancen- und Risikolage des Konzerns wird durch seine wesentlichen Un-
ternehmen bestimmt.

Die Chancen- und Risikolage der OGE und ihrer Beteiligungen wird quartarlich
in Form eines standardisierten Prozesses erhoben und dokumentiert. Ge-
schaftsleitung und Aufsichtsrat werden im Rahmen dieses Prozesses regelma-
Rig informiert. Ziel ist es, wesentliche Chancen und Risiken frihzeitig zu erken-
nen und — sofern mdglich und notwendig — Sicherungsmalinahmen einzuleiten.

Die Risikolage der OGE zum 31. Dezember 2013 wird wesentlich durch das
regulatorische Umfeld gepragt. Als reguliertes Unternehmen sind Ertragslage
und -aussichten der OGE unmittelbar von Entscheidungen der Regulierungsbe-
hérden abhangig. Wesentliche Parameter des regulierten Umsatzes sind die
Kostenanerkennung und der Effizienzwert. Entscheidungen der Behorden wir-
ken entsprechend auf Umsatz, Ertrags- und Liquiditatslage. Durch die Anerken-
nung des Effizienzwertes in Hohe von 100 Prozent fur die OGE wurde das all-
gemeine Ergebnisrisiko wesentlich gesenkt. Der Bescheid zur Festlegung der
kalenderjahrlichen Erldsobergrenze fur die laufende Regulierungsperiode
(2013-2017) der BNetzA wurde im Januar 2014 rechtskraftig. Die Entscheidung
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der BNetzA zur Erlosobergrenze fur die dritte Regulierungsperiode (2018-2022)
wird ab 2016 erwartet.

OGE bedient sich zum Betrieb und zur Steuerung des Leitungsnetzes komple-
xer Informationstechnologie (IT). Es besteht daher grundsatzlich ein Risiko aus
dem Ausfall von Teilen der IT-Systeme mit der Folge voribergehender Beein-
trachtigungen der Geschaftstatigkeit.

Der Eintritt dieses Risikos wird von der Geschaftsfuhrung als sehr unwahr-
scheinlich erachtet.

Klndigungen von langfristigen Kapazitatsbuchungen fluhren aufgrund der Regu-
lierungskontosystematik nur temporar zu Umsatzrickgangen. Entstehende
Mindererldse im Vergleich zur genehmigten Erlésobergrenze werden im sog.
Regulierungskonto erfasst, verzinst und entsprechend Uber eine Anpassung der
kalenderjahrlichen Erldsobergrenze der nachfolgenden Regulierungsperiode
ausgeglichen. Ein nachhaltiges Risiko aus Nachfrageschwankungen besteht
daher nicht.

Die erfolgte Refinanzierung flhrte zur Befreiung von Haftungsverpflichtungen
seitens der VGT gegenlber dem Bankenkonsortium. Aus der Begebung einer
unbesicherten Anleihe (Konditionen siehe Anhang) entstehen die Ublichen Ver-
pflichtung von Zinszahlungen und Ruckzahlung bei Falligkeit.

Wesentliche Umweltrisiken sind darUber hinaus ebenfalls nicht bekannt.
Finanzrisikofaktoren

Durch seine Geschaftstatigkeit ist der Konzern verschiedenen finanziellen Risi-
ken ausgesetzt: (a) dem Marktrisiko (beinhaltet das Fremdwahrungsrisiko, das
zinsbedingte Risiko aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts, das zinsbe-
dingte Cashflow-Risiko und das Marktpreisrisiko), (b) dem Kreditrisiko und
(c) dem Liquiditatsrisiko. Das ubergreifende Risikomanagement des Konzerns
ist auf die Unvorhersehbarkeit der Entwicklungen an den Finanzmarkten fokus-
siert und zielt darauf ab, die potenziell negativen Auswirkungen auf die Finanz-
lage des Konzerns zu minimieren. Der Konzern nutzt derivative Finanzinstru-
mente, um sich gegen bestimmte Risiken abzusichern.

Das Risikomanagement erfolgt dezentral sowohl durch die Finanzabteilung des
Dienstleisters OGE als auch durch das Beteiligungscontrolling des Gesellschaf-
ters. Dabei werden finanzielle Risiken in enger Zusammenarbeit mit den opera-
tiven Einheiten des Konzerns identifiziert, bewertet und gesichert. Aufgrund des
sehr begrenzten Volumens an Transaktionen in Fremdwahrungen sowie der nur
sporadisch auftretenden Aufnahme und Sicherung von Darlehen erfolgt der je-
weilige Umgang mit dem Fremdwahrungsrisiko, dem Zins- und Kreditrisiko so-
wie dem Einsatz derivativer und nicht derivativer Finanzinstrumente jeweils im
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entsprechenden Einzelfall in Abstimmung mit den relevanten Gremien des be-
troffenen Unternehmens.

(a) Marktrisiko
(i) Fremdwahrungsrisiko

Fremdwahrungsrisiken kénnen sich im Wesentlichen aus Beschaffungsvorgan-
gen mit Geschaftspartnern aulerhalb des EURO-Raumes ergeben. Bei Vorlie-
gen solcher nicht EURO-basierten Beschaffungsvorgange werden teilweise De-
visentermingeschafte eingesetzt, um das Fremdwahrungsrisiko abzusichern.
Der Konzern ist aktuell aufgrund des sehr begrenzten Volumens an Transaktio-
nen in Fremdwahrung nur einem unbedeutenden Fremdwahrungsrisiko ausge-
setzt.

(i) Zinsrisiko

Das Zinsrisiko des Konzerns ergibt sich aus langfristigen verzinslichen Verbind-
lichkeiten. Die Verbindlichkeiten mit variabler Verzinsung setzen den Konzern
zinsbedingten Cashflow-Risiken aus, die zum Teil durch Bankguthaben mit va-
riabler Verzinsung kompensiert werden. Aus den festverzinslichen Verbindlich-

keiten resultiert ein zinsbedingtes Risiko aus Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts.

Der Konzern analysiert regelmafig seine Zinssatzexposition. Auf Basis dieser
Analysen werden die Auswirkungen von Zinsanderungen auf den Gewinn bzw.
Verlust ermittelt. Bestehende Zinssicherungsgeschafte werden dabei berlck-
sichtigt.

Aufgrund der langfristigen Ausrichtung des Geschaftsmodells wird grundsatzlich
ein hoher Anteil an Zinsfestschreibungen angestrebt. Hierbei werden insbeson-
dere Zinsswaps eingesetzt. Die Finanzverbindlichkeiten des Konzerns sind dar-
uber hinaus nach Abschluss der Refinanzierung dominiert von festverzinslichen
Anleihen mit langen Laufzeiten.

(b) Kreditrisiko

Das Kreditrisiko wird auf Konzernebene gesteuert. Kreditrisiken ergeben sich
aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten, derivativen Finanzinstru-
menten und Einlagen bei Banken und Finanzinstituten sowie durch Kreditinan-
spruchnahmen von Kunden, die offene Forderungen und vorgenommene
Transaktionen beinhalten. Fur eine Zusammenarbeit werden nur Banken und
Finanzinstitute mit einem unabhangigen Investmentgrade-Rating (derzeit min-
destens ,BBB+“) akzeptiert.

Der Konzern erwirtschaftet den Uberwiegenden Teil seiner Umsatze mit einer
kleinen Zahl grof3er Kunden.
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Wesentliche Kunden werden im Rahmen einer regelmaligen Bonitatsprufung
intern Uberpruft. Hierzu werden Bonitatseinschatzungen anerkannter Auskunf-
teien herangezogen.

Sofern der Konzern seiner Sorgfaltspflicht im Rahmen der allgemeinen Boni-
tatsprifung von Kunden nachkommt, werden Zahlungsausfalle einzelner Kun-
den im Rahmen der regulierten Entgeltbildung ausgeglichen, das Kreditrisiko
durch GrofRkunden ist daher nur ein temporares Phanomen.

In der Vergangenheit sind keine wesentlichen Zahlungsausfalle aufgetreten.
Das Management erwartet auch zuklnftig keine Ausfalle aufgrund von Nichter-
fullung durch diese Geschaftspartner.

(c) Liquiditatsrisiko

Die Cashflow-Prognosen werden auf der Ebene der operativen Gesellschaften
erstellt und im Konzern zusammengefasst. Das Management Uberwacht die
rollierende Vorausplanung der Liquiditatsreserve des Konzerns, um sicherzu-
stellen, dass ausreichende Liquiditat verfigbar ist, um das operative Geschaft
zu betreiben sowie genug Spielraum bei den ungenutzten Kreditlinien jederzeit
vorhanden ist. Solche Prognosen berlcksichtigen die Gruppenfinanzierungs-
plane, das Einhalten von Kreditvereinbarungen, das Einhalten von internen
Zielbilanzkennziffern sowie, soweit zutreffend, externe gesetzliche oder behord-
liche Bestimmungen.

Wesentliche Umweltrisiken sind dartber hinaus ebenfalls nicht bekannt.

Die genannten und durch das Risikomonitoring beobachteten Risiken haben
zumeist eine geringe Eintrittswahrscheinlichkeit und nur eine schwache oder
keine Korrelation.

Zusammenfassend sieht die Geschaftsfuhrung auf dieser Basis zum Ab-
schlussstichtag und fur den Prognosezeitraum keine bestandsgefahrdenden
Risiken und erachtet die Risikotragfahigkeit des Konzerns als voll gegeben.

Chancen ergeben sich im Wesentlichen im Falle zusatzlicher Effizienzsteige-
rungen gegenuber der genehmigten Erlosobergrenze. Diese haben jedoch auf-
grund des regulatorischen Rahmens nur temporaren Charakter. Grundsatzlich
kénnen sich aus einer mdglichen Anderung des regulatorischen Rahmens wei-
tere Chancen und Risiken ergeben. Als reguliertes Unternehmen erwartet die
OGE aulerhalb des regulierten Umfeldes keine wesentlichen Chancen.

Aus Sicht der Geschaftsfuhrung entstammen Chancen und Risiken mit der
hochsten Eintrittswahrscheinlichkeit dem regulatorischen Umfeld. Die Eintritts-
wahrscheinlichkeit liegt hierbei zwischen 10 % und 15 %.
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Wesentliche Rechtsstreitigkeiten

Eine wesentliche Rechtsstreitigkeit zwischen einem Kunden und auf der ande-
ren Seite OGE und Thyssengas GmbH, die seit 2010 wegen angeblicher Inan-
spruchnahme von Flexibilitats- und Commodityprodukten in 2008/2009 gefuhrt
wurde, konnte durch einen Vergleich der Thyssengas mit dem Kunden vor dem
Landgericht Dortmund beigelegt werden.

Gegen NetConnect Germany wurden wegen Problemen bei der automatisierten
Mengenabwicklung an einem Grenziibergangspunkt, die zu Uberschreitungen
von Grenzwerten bei bestimmten Regelenergieprodukten flhrten, seitens eines
Regelenergieanbieters Ausgleichsforderungen geltend gemacht. Da OGE die
Mengenabwicklung dienstleistend fur NetConnect Germany erbringt, bestand
insoweit ein Regressrisiko. Mit dem Transportkunden wurde eine Vergleichs-
vereinbarung geschlossen, die den Sachverhalt abschliel3end regeilt.

Zwei Speicherbetreiber hatten bei OGE Kapazitatsausbauanspriche fur Erd-
gasspeicher gem. §§ 38, 39 GasNZV angemeldet. OGE war der Auffassung,
dass die Anspruchsvoraussetzungen jeweils nicht vorlagen, und hatte dement-
sprechend diese Anspriche zurickgewiesen. In der Folge hatten beide Spei-
cherbetreiber besondere Missbrauchsverfahren bei der BNetzA gegen OGE
initiiert. In einem Fall konnte vor Verkindung einer Entscheidung durch die
BNetzA mit dem Speicherbetreiber eine vergleichsweise Einigung erzielt wer-
den. In dem anderen Fall ist gegen die ergangene Entscheidung der Behoérde
zum Kapazitatsausbau eine Beschwerde beim Oberlandesgericht Dusseldorf
anhangig.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftsjah-
res eingetreten sind, liegen nicht vor.

Prognosebericht

Im Laufe des Jahres 2014 ist gemald der Prognose des Sachverstandigenrats
zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Lage damit zu rechnen, dass die
deutsche Wirtschaft ein starkeres Wachstum verzeichnen wird. Der Anstieg des
Bruttoinlandsprodukts wird im Jahresdurchschnitt 2014 auf 1,6 Prozent prog-
nostiziert. Die Anzahl der Erwerbstatigen wird mit 42,1 Millionen auf einem
Hochststand liegen.

Die zuklnftige Ertragslage des VGT-Konzerns wird im Wesentlichen durch die
Geschaftsentwicklung der OGE bestimmt.

Zum 01. Januar 2014 hat OGE die Transportentgelte angepasst. Die turnusma-
Rige Entgeltanpassung beruht wie bereits im Vorjahr auf einem sich weiter

19



deutlich verandernden Buchungsverhalten der Transportkunden, das zu kurz-
fristigen, profilierten Buchungen fuhrt. Dieses veranderte Buchungsverhalten
macht eine Anhebung der spezifischen Transportentgelte der OGE um durch-
schnittlich 12 Prozent zum 01. Januar 2014 notwendig. Fur einzelne Punkte mit
erhdhtem Unterbrechungsrisiko wurde das Entgelt flr unterbrechbare Kapazita-
ten von 70 Prozent auf 65 Prozent des Entgelts fur feste Kapazitaten reduziert.

Als reguliertes Unternehmen ermittelt OGE die Entgelte auf Basis der durch die
BNetzA festgelegten Erlosobergrenze. Neben diesen spezifischen Entgelten,
die unter Berlcksichtigung der erwarteten Buchungen ermittelt werden, wird
eine Biogasumlage erhoben. Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen der
OGE als Unternehmen, das der Regulierung unterliegt, werden auch in Zukunft
malfdgeblich von der BNetzA bestimmt.

Die Geschaftsfuhrung erwartet fur das Geschaftsjahr 2014 ein EBITDA auf dem
Niveau des Berichtsjahres. Der Transportumsatz wird auf dem Niveau der Er-
|6sobergrenze erwartet. Es wird erwartet, dass leicht ricklaufige Umsatze aus
dem Dienstleistungsgeschaft und ein leicht rucklaufiges Beteiligungsergebnis
durch geringere Kosten kompensiert werden.

Daruber hinaus erwartet die Geschaftsfuhrung aufgrund des Wegfalls der Auf-
wendungen im Zusammenhang mit der Refinanzierung und der Emission der
Anleihen ein verbessertes Zinsergebnis, so dass mit einem deutlich steigenden
Konzernjahreslberschuss gerechnet wird. Zudem rechnet die Geschaftsfuh-
rung mit einer stabilen und gesicherten Liquiditatslage der Gesellschaft. Alle
notwendigen InvestitionsmafRnahmen kénnen aus den laufenden Uberschiissen
finanziert werden. Bei den Projektgesellschaften TENP und MEGAL sind in der
zweiten Halfte des Geschaftsjahres 2014 Refinanzierungen geplant. Vor dem
Hintergrund erster Gesprache und eines weiterhin ginstigen Marktumfeldes fur
Unternehmenskredite geht die Geschaftsfihrung davon aus, dass Refinanzie-
rungen erfolgreich durchgefihrt werden kdnnen.

Darlber hinaus ist es das Ziel der Geschaftsfihrung, auf dem Gebiet der Ar-
beitssicherheit einen weiteren Rickgang der Arbeitsunfalle zu erzielen. Dazu
wurden entsprechende Malinahmen, unter anderem in Zusammenarbeit mit
den Partnerfirmen, aufgesetzt. Gemessen wird dies anhand einer internen
Steuerungskennzahl, die Ausfallzeiten aufgrund von Unfallen ins Verhaltnis zu
einer potentiellen Gesamtarbeitsleistung der Angestellten setzt.

Insgesamt sieht die Geschaftsleitung fur das Prognosejahr eine deutlich positi-
vere Ertragslage und eine solide Liquiditatslage.
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Konzernabschluss der

Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2013
Konzern - Bilanz
Mio. € | Anhang | 31.12.2013 I 31.12.2012'
Aktiva
Langfristige Vermégenswerte
Immaterielle Vermégenswerte 4.3 1071 118,2
Goodwill 4.2 830,4 830,4
Sachanlagen 44 2.769,8 2.710,5
Finanzanlagen 4.5 108,4 123,6
At equity bewertete Unternehmen 65,8 72,1
Sonstige Finanzanlagen 42,6 51,6
Aktive latente Steuern 4.11 16,0 25,5
Langfristige Forderungen 4.6 38,6 34,5
Gesamt 3.870,3 3.842,7
Kurzfristige Vermégenswerte
Vorrate 4.7 35,2 48,2
Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen (inkl. geleisteten Anzahlungen) 4.8 46,7 47.8
Forderungen aus Ertragsteuern 4.8 4,2 12,0
Sonstige Forderungen 4.8 95,7 68,7
Liquide Mittel 4.9 293,4 326,1
Gesamt 475,2 502,8
Gesamt Aktiva 4.345,5 4.345,5
Mio. € Anhang 31.12.2013 31.12.2012
Passiva
| Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 4.10 . .
Kapitalriicklage 4.10 1.075,6 1.075,6
Gewinnricklage 4.10 -304,9 33,1
Kumuliertes Other Comprehensive In- 410 1.3 17.0
come
Gesamt 772,0 1.091,7
Langfristige Schulden
Ruckstellungen fir Pensionen und &hn-
liche Verpflichtungen 412 404 55,9
Sonstige Rickstellungen 4.13 94,3 96,3
Finanzverbindlichkeiten 4.14 2.414,8 2.341,0
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 4.14 10,0 29,0
Passive latente Steuern 4.11 502,3 375,9
Gesamt 3.061,8 2.898,1
Kurzfristige Schulden
Sonstige Rickstellungen 4.13 38,1 51,5
Finanzverbindlichkeiten 4.14 188,4 140,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 4.14
Leistungen 55,0 46,8
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 4.14 36,3 45,6
Sonstige Verbindlichkeiten 4.14 193,9 71,8
Gesamt 511,7 355,7
Gesamt Passiva 4.345,5 4.345,5

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Héhe von +/- einer

Einheit (€, % usw.) auftreten.

" Rumpfgeschéftsjahr
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Vier Gas Transport GmbH zum

Konzernabschluss der

31. Dezember 2013

Konzern - Gewinn- und Verlustrechnung

Mio. € Anhang | 01.01.=31.12.2013 | 12.04. =31.12.2012
Umsatzerlése 5.1 1.033,4 4457
Bestandveranderungen -3,8 -1,3
Andere aktivierte Eigenleistungen 5.2 14,3 9,2
Materialaufwand 54 -354,8 -185,2
Personalaufwand 5.5 -147,7 -66,5
Abschreibungen 5.7 -138,3 -53,3
Sonstige betriebliche Ertrage 5.3 25,1 5,1
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.6 -88,5 -66,7
Ergebnis vor Finanzergebnis und

Steuern 339,7 87,0
Beteiligungsergebnis 2,0 -1,1
Ergebnis aus at equity bewerteten Un- 45 39
ternehmen ’ ’
Zinsergebnis -117,5 -35,0
Impairment auf Finanzanlagen -9,4 0,0
Finanzergebnis 5.8 -120,4 -32,2
Ergebnis aus der gewdhnlichen Ge-

schaftstatigkeit 219,3 54,8
Ertragsteuern -7,7 -3,6
Latente Steuern -120,1 -18,6
Ertragsteuerumlage -5,0 0,0
Steuern vom Einkommen und Ertrag 59 -132,8 -22,2
Konzernjahresiiberschuss 86,5 32,6
Anteil der Alleingesellschafterin des

Mutterunternehmens am Konzernjah- 86,5 32,6

resuberschuss

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Héhe von +/- einer

Einheit (€, % usw.) auftreten.
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Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2013

Konzern - Gesamtergebnisrechnung

Mio. € Anhang | 01.01. -31.12.2013 | 12.04. - 31.12.2012
Konzernjahresiiberschuss 86,5 32,6
Other Comprehensive Income 35,0 -16,6
Reklassifizierbares OCI 18,3 -17,0
Cashflow Hedges 4.10 26,4 -24,6
Latente Steuern 4.10 -8,1 7,6
Nicht reklassifizierbares OCI 16,7 0,4
Versicherungsmathematische Gewinne/
Verluste nach IAS 19 410 4,3 0,6
Latente Steuern 4.10 -7,6 -0,2
Comprehensive Income 121,5 16,0
Anteil der Alleingesellschafterin des Mut-
terunternehmens am Konzernjahresergeb- 121,5 16,0

nis

Aus rechentechnischen Grinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Héhe von +/- einer
Einheit (€, % usw.) auftreten.
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Konzernabschluss der

Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2013

Konzern - Kapitalflussrechnung

und Zahlungsmittelédquivalente

Mio. € 01.01. - 31.12.2013 | 12.04. - 31.12.2012
Cashflow aus der operativen Geschiftstatigkeit 476,7 89,6
Konzernuberschuss 86,5 32,6
-ggichrelbungen, Wertberichtigungen und Zuschreibun- 147.7 534
Veranderungen der Rickstellungen 0,1 33,8
Veradnderungen latenter Steuern 120,1 18,5
Erhaltene Dividende 9,5 0,5
—ggnstlge zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertra- 118,3 27.9
Veranderungen von Posten der betrieblichen Vermé- 49 772
| genswerte, Verbindlichkeiten und Ertragsteuern ’ ’
Vorréte 12,9 -5,8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8,1 -7,7
Sonstige betriebliche Forderungen und Steueranspri- -30.7 -20.1
che A ,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7,9 -38,6
Sonstige betriebliche Verbindlichkeiten und Steuern -2,4 -5,0
Ergebnis aus dem Abgang von Vermégenswerten -1,3 0,1
Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -1,3 0,1
Cashflow aus der Investitionstétigkeit -191,7 -2.949,3
Erwerb von Tochterunternehmen abziiglich 0.0 28616
erworbener Nettozahlungsmittel ’ T
Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen 20 08
Vermégenswerten und Sachanlagevermégen ’ '
Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle -193.9 926
Vermdégenswerte und Sachanlagevermégen ’ ’
Auszahlungen fir Investitionen in sonstige Beteiligungen 0,0 -0,1
Einzahlungen aus dem Abgang von / Auszahlungen fiir
. 0,2 -4,7
sonstige Geldanlagen
Einzahlungen aus dem Abgang sonstiger Geldanlagen 5,9 145,4
Auszahlungen fiir sonstige Geldanlagen -5,7 -150,1
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -317,7 3.185,7
Einzahlungen aus Kapitalveranderungen 0,0 1.075,6"
Gezahlte Zinsen -28,6 -30,3
Einzahlungen aus der Ausgabe von Anleihen 2.235,6 0,0
Einzahlungen aus der Aufnahme von sonstigen Finanz-
verbindlichkeiten 12,1 £565,1
Auszahlungen fir die Tilgung der Konsortialkredite -2.215,8 0,0
Auszahlungen fir die Tilgung von sonstigen Finanzver- 1075 244 8
bindlichkeiten ! '
Gezahlte Dividenden® -324,5 0,0
Verdnderungen der Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente 32,7 326,1
Anfangsbestand der Zahlungsmittel 3261 0.0
und Zahlungsmitteldquivalente ’ ’
Endbestand der Zahlungsmittel 293,4 326,1

VI
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Konzernabschluss der

Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2013

") Hierbei handelt es sich um die Bareinzahlung in die Kapitalriicklage der VGT.? Neben der Ausschiit-
tung an die VGS sind in den gezahlten Dividenden ebenfalls die Ausschittungen gegeniiber fremden
Gesellschaftern resultierend aus den Joint Operations i.H.v. 3,5 Mio. € sowie die Vorab-

Gewinnabfiihrung i.H.v. 156,1 Mio. € enthalten.

Aus rechentechnischen Grunden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Héhe von +/- einer

Einheit (€, % usw.) auftreten.

Ergdnzende Informationen zum Cashflow aus der operativen Geschéftstatigkeit

Mio. € 01.01. - 31.12.2013 12.04. - 31.12.2012

Gezahlte Ertragsteuern (abziiglich Erstattung) -34,7 -5,4
Erhaltene Zinsen 2,3 0,4
Erhaltene Dividenden 9,5 0,5

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer

Einheit (€, % usw.) auftreten.
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Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2013

Anhang zum Konzernabschluss der Vier Gas Transport GmbH fiir
das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013

1 Grundlegende Informationen

Die Vier Gas Transport GmbH, (,VGT* oder ,die Gesellschaft") hat ihren eingetragenen Firmensitz in
der KallenbergstraBe 5, 45141 Essen. Alleingesellschafterin ist die Vier Gas Services GmbH & Co.
KG, Essen (,VGS*). Die VGS ist damit das oberste inlandische Mutterunternehmen im Konzern und
grundsétzlich verpflichtet, einen Konzernabschluss aufzustellen. Da die Vier Gas Holdings S.a r.l
(VGH), Luxemburg, als oberstes europdisches Mutterunternehmen im Konzern einen Konzernab-
schluss und Konzernlagebericht offenlegt, ist die VGS gemal § 291 HGB von der Aufstellung befreit.
Die VGS nimmt die Befreiungsmdglichkeit in Anspruch. Im Geschéftsjahr 2013 hat die VGT Anleihen
auf dem regulierten Markt in Luxemburg begeben und ist somit eine kapitalmarktorientierte Kapitalge-
sellschaft im Sinne des § 264d HGB. Die VGT stellt als im Inland anséssiges kapitalmarktorientiertes

Mutterunternehmen verpflichtend einen Konzernabschluss im Sinne des § 315a HGB auf.

Die Gesellschaft wird unter der Nummer HRB 24299 beim Amtsgericht Essen gefihrt.

Die Eroéffnungsbilanz wurde zum 12. April 2012 aufgestellt, somit stellt der Vorjahreszeitraum vom
12. April bis 31. Dezember 2012 ein Rumpfgeschéftsjahr dar. Entsprechend ist der Aussagegehalt des

Vorjahresvergleichs eingeschrankt.

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, das Halten und Verwalten sowie der Verkauf von Be-
teiligungen an Unternehmen oder von deren Vermégensgegenstédnden und jede damit verbundene
Handlung oder MaRnahme und die Erbringung von Dienstleistungen jeder Art gegeniber seinen
Tochtergesellschaften, insbesondere, ohne darauf beschrankt zu sein, die Erbringung von Finanz-

dienstleistungen.

Im Laufe des vorangegangenen Geschéftsjahres hat der Konzern die Open Grid Europe GmbH
(,OGE"), Essen, inklusive derer Beteiligungen (,OGE-Gruppe“) mit Wirkung zum 23. Juli 2012 erwor-

ben. Die Open Grid Europe Ubt Tétigkeiten eines Fernleitungsnetzbetreibers Gas aus.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 17. Mérz 2014 von der Geschéftsfuhrung zur Veréffent-

lichung genehmigt.
2 Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden

Konzernabschlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt.
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V I e r E ’ S Konzernabschluss der
Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2013

2.1 Grundlagen der Abschlusserstellung

Dieser Konzernabschluss wird nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in
der Européischen Union anzuwenden sind und den Auslegungen des International Financial Repor-
ting Standards Interpretations Committee (IFRS IC), den Auslegungen des International Accounting
Standards Boards (IASB) sowie den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-

rechtlichen Vorschriften erstellt.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses fiir den VGT-Konzern erfolgt grundsatzlich auf Basis der
historischen Kosten, eingeschrénkt durch die zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewerteten zur
Verduflerung verfugbaren finanziellen Vermdgenswerte (Available-for-Sale) sowie die erfolgswirksam
zum Fair Value angesetzten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten (inklusive

derivativer Finanzinstrumente).

Die Aufstellung von in Einklang mit den IFRS stehenden Konzernabschlissen erfordert Schatzungen.
Des Weiteren macht die Anwendung der unternehmensweiten Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-

den Wertungen des Managements erforderlich.

Die Konzernbilanz wird im Einklang mit IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses” nach der
Fristigkeitenmethode aufgestellt. Dabei werden Vermdgenswerte, die innerhalb von zwdlf Monaten
nach dem Bilanzstichtag realisiert werden, sowie Verbindlichkeiten, die innerhalb eines Jahres nach

dem Bilanzstichtag féllig werden, grundsétzlich als kurzfristig ausgewiesen.

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

Alle Angaben erfolgen - sofern nicht anders angegeben - in Millionen Euro (Mio. €).

2.2 Angewandte Rechnungslegungsstandards

Es wurden samtliche ab dem Geschaftsjahr 2013 verpflichtend anzuwendenden Bilanzierungsstan-

dards und Interpretationen bertcksichtigt.

Diese neuen, gednderten beziehungsweise Uberarbeiteten Rechnungslegungsvorschriften werden
grundsétzlich ab dem Zeitpunkt angewendet, ab dem die Anwendung jeweils verpflichtend vorge-

schrieben ist.

Die Standards IAS 19 (Leistungen an Arbeitnehmer), IFRS 10 (Konzernabschlisse), IFRS 11 (Joint
Arrangements), IFRS 12 (Angaben zu Beteiligungen), IAS 27 (separate Einzelabschlisse) und IAS 28
(Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures) sowie die Ubergangsleitlinien zu IFRS 10,
IFRS 11 und IFRS 12 wurden im Rumpfgeschéftsjahr 2012 bereits vorzeitig angewendet. Die Ande-
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rung des IAS 36 (2013) ,Wertminderungen von Vermégenswerten“ wurde im Geschaftsjahr freiwillig
vorzeitig angewendet. Die Anderung betrifft Klarstellungen und Korrekturen nicht gewollter Anderun-

gen hinsichtlich der Angabepflichten zum erzielbaren Betrag geman IFRS 13.

Die Anderung des IAS 1 (Darstellung des Abschlusses) filhrte zur gednderten Darstellung in der Ge-
samtergebnisrechnung. Die Posten des sonstigen Ergebnisses sind nach der Anderung des Stan-
dards getrennt darzustellen. Hierbei ist zu differenzieren zwischen Posten, die nie in den Gewinn und
Verlust umgegliedert werden (nicht reklassifizierbar), und Posten, die bei Vorliegen bestimmer Vo-
raussetzungen in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden (reklassifizierbar). Ferner missen die
entsprechenden Steuereffekte diesen beiden Gruppen zugeordnet werden. Der Konzern hat die Ge-

samtergebnisrechnung entsprechend angepasst.

IFRS 13 (Bemessung des beizulegenden Zeitwerts) ersetzt bestehende Regelungen zur Bemessung
des beizulegenden Zeitwertes. Anderungen umfassen vor allem eine neue Definition des beizulegen-
den Zeitwertes, Festlegung des exit price als Bewertungsmalstab, Transaktionsansatz bei der Bewer-
tung von Schulden, Beriicksichtigung des Kontrahentenausfallrisikos bei der Bewertung von derivati-
ven Vermogenswerten und Verbindlichkeiten (Risiko der Gegenpartei bzw. des eigenen Kreditrisikos).
Zudem wurden die erforderlichen Anhangangaben erweitert. Auf eine Angabe quantitativer Anpas-
sungseffekte aus der Anwendung des IFRS 13 wurde aufgrund von Wesentlichkeitsaspekten verzich-
tet. Die Anderung des IFRS 7 (Finanzinstrumente: Angaben - Saldierung von finanziellen Vermo-
genswerten und finanziellen Verbindlichkeiten), Anderungen des IAS 12 (Ertragsteuern - Latente
Steuern: Realisierung zugrunde liegender Vermbgenswerte) sowie IFRIC 20 (Abraumkosten in der
Produktionsphase eines Tagebaubergwerkes) und Verbesserungen der International Financial Repor-
ting Standards 2009 - 2011 wurden im vorliegenden Abschluss ebenfalls beriicksichtigt und haben auf
die Darstellung der Vermdégens- Finanz- und Ertragslage des VGT-Konzerns keinen nennenswerten

Einfluss.
Folgende neue, gednderte beziehungsweise Uberarbeitete und verdffentlichte, aber im Geschéftsjahr

noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen wurden noch nicht angewen-
det:
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Ubernahme
Standard / Veréffentlicht durch durch EU | Anwendungs- | Voraussichtliche
Interpretation das IASB erfolgte pflicht Auswirkungen
Mégliche
Finanzinstrumente: Auswirkungen
12.11.2009/ 01.01.2018
IFRS 9 Klassifizierung und Nein auf den Kon-
28.10.2010 (IASB)
Bewertung zern werden
untersucht
Mégliche
Auswirkungen
Finanzinstrumente: 01.01.2018
IFRS 9 19.11.2013 Nein auf den Kon-
Hedge Accounting (IASB)
zern werden
untersucht
Anderung der IFRS 9 Mégliche
IFRS 9 und IFRS 7: Verpflich- Auswirkungen
01.01.2018
und tender Anwendungs- 16.12.2011 Nein (IASB) auf den Kon-
IFRS 7 zeitpunkt und Anga- zern werden
ben zum Ubergang untersucht
Es werden
Ergdnzungen zu IFRS
keine wesent-
IFRS 10, | 10, IFRS 12, IAS 27 -
lichen Auswir-
IFRS 12, | Investment Gesell- 31.10.2012 Ja 01.01.2014
kungen auf
IAS 27 schaften und Zweck-
den Konzern
gesellschaften
erwartet
Es werden
) keine Auswir-
Regulatorische Ab- ) 01.01.2016
IFRS 14 30.01.2014 Nein kungen auf
grenzungsposten (IASB)
den Konzern
erwartet
Es werden
keine wesent-
Leistungen an Arbeit- 01.07.2014 | lichen Auswir-
IAS 19 21.11.2013 Nein
nehmer (IASB) kungen auf
den Konzern
erwartet
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Finanzinstrumente

Darstellung: Saldie-

Es werden

keine wesent-

rung von finanziellen lichen Auswir-
IAS 32 16.12.2011 Ja 01.01.2014
Vermdgenswerten kungen auf
und finanziellen den Konzern
Schulden erwartet
Es werden
Novation von Deriva- keine wesent-
ten und Fortsetzung lichen Auswir-
IAS 39 27.06.2013 Ja 01.01.2014
der Bilanzierung von kungen auf
Sicherungsgeschéften den Konzern
erwartet
Es werden
keine wesent-
01.01.2014 | lichen Auswir-
IFRIC 21 | Offentliche Abgaben 20.05.2013 Nein
(IASB) kungen auf
den Konzern
erwartet
Es werden
Verbesserungen der keine wesent-
International Financial 01.07.2014 | lichen Auswir-
diverse 12.12.2013 Nein
Reporting Standards, (IASB) kungen auf
Zyklus 2010-2012? den Konzern
erwartet
Es werden
Verbesserungen der keine wesent-
International Financial 01.07.2014 | lichen Auswir-
diverse 12.12.2013 Nein
Reporting Standards, (IASB) kungen auf

Zyklus 2011-2013°

den Konzern

erwartet

2 Anderungen zu einer Vielzahl von IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16/38, IAS 24)
* Anderungen zu einer Vielzahl an IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13, IAS 40)
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2.3 Konsolidierungsgrundsitze

(a) Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, bei denen der Konzern den variablen Ruickflissen aus
seinem Engagement in dem Unternehmen ausgesetzt ist beziehungsweise Anrechte auf diese besitzt
und die Fahigkeit hat, diese Rendite mittels seiner Verfligungsgewalt Gber das Unternehmen zu beein-

flussen (Beherrschung im Sinne des IFRS 10).

Tochterunternehmen werden grundsétzlich von dem Zeitpunkt an in den Konzernabschluss der VGT
einbezogen (Vollkonsolidierung), zu dem die Beherrschung auf VGT Ubergegangen ist. Sie werden zu

dem Zeitpunkt endkonsolidiert, zu dem die Beherrschung endet.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Die Anschaf-
fungskosten des Erwerbs entsprechen dem zum Transaktionszeitpunkt beizulegenden Zeitwert der
hingegebenen Vermdgenswerte, der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und der entstandenen
beziehungsweise Ubernommenen Schulden. Aufierdem beinhalten sie die beizulegenden Zeitwerte
jeglicher angesetzter Vermogenswerte oder Schulden, die aus einer bedingten Gegenleistungsverein-
barung resultieren. Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare Vermo-
genswerte, Schulden und Eventualschulden werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren zum Er-
werbszeitpunkt beizulegenden Zeitwerten bewertet. Fir jeden Unternehmenserwerb entscheidet der
Konzern auf individueller Basis, ob die nicht beherrschenden Anteile am erworbenen Unternehmen
zum beizulegenden Zeitwert oder anhand des proportionalen Anteils am Nettovermdgen des erwor-

benen Unternehmens erfasst werden.

Erwerbsbezogene Kosten werden aufwandswirksam erfasst, wenn sie anfallen.

Als Goodwill wird der Wert angesetzt, der sich aus dem Uberschuss der Anschaffungskosten des
Erwerbs, dem Betrag der nicht beherrschenden Anteile am erworbenen Unternehmen sowie dem
beizulegenden Zeitwert jeglicher vorher gehaltener Eigenkapitalanteile zum Erwerbsdatum Uber das

zum beizulegenden Zeitwert bewertete Nettoreinvermdgen ergibt.

Sind die Anschaffungskosten geringer als das zum beizulegenden Zeitwert bewertete Nettoreinver-
mobgen des erworbenen Tochterunternehmens, wird der Unterschiedsbetrag nach nochmaliger Pri-
fung der Bewertung direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung unter dem Posten ,Sonstige betriebli-

che Ertrage” erfasst.

Samtliche wesentliche Transaktionen, Salden und nicht realisierte Gewinne aus Transaktionen zwi-

schen Unternehmen, die in den Konzernabschluss der VGT einbezogen werden, werden eliminiert.
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Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschliisse der inldndischen Tochterunternehmen werden
gemalf IFRS 10 nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt. Dementspre-
chend wurden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden von Tochtergesellschaften in erforderlichem

Male angepasst.

(b) Joint Arrangements

Joint Arrangements werden entsprechend den Vorgaben des IFRS 11 bilanziert. Die Einbeziehung
der Gesellschaften, die gemaR IFRS 11 als Joint Operations klassifiziert wurden, erfolgt grundsétzlich
vereinfachend quotal entsprechend der Beteiligungsquote aufgrund der unwesentlichen Unterschiede
zur Einbeziehung auf Basis der Nutzungsquote. Hiervon ausgenommen sind Erweiterungsinvestitio-
nen, an denen nur ein Gesellschafter beteiligt ist. Diese werden von dem entsprechenden Gesell-
schafter vollstédndig in dessen Konzernabschluss einbezogen. Sdmtliche wesentliche Transaktionen
und Salden zwischen diesen Unternehmen und anderen verbundenen Unternehmen, die in den Kon-

zernabschluss der VGT einbezogen werden, werden quotal eliminiert.

Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf von konzerneigenen Vermdgenswerten an Joint Ventures
werden in Hohe des den anderen Anteilsbesitzern zustehenden Anteils erfasst. Verluste aus solchen
Transaktionen werden jedoch sofort vollstéandig realisiert, wenn der Verlust als sicherer Hinweis darauf
aufzufassen ist, dass der NettoverdulRerungswert von zu verduRernden Vermdgenswerten reduziert

ist oder eine Wertminderung vorliegt.

Anteile des Konzerns an Gewinnen und Verlusten der Joint Ventures, die beim Erwerb von Vermé-
genswerten durch den Konzern entstehen, werden vom Konzern so lange nicht angesetzt, bis sie an
ein nicht zum Konzern gehdrendes Unternehmen weiterverduflert worden sind. Sofern der Verlust als
sicherer Hinweis darauf aufzufassen ist, dass der Nettoverduf3erungswert von zu erwerbenden Ver-
mogenswerten reduziert ist oder eine Wertminderung vorliegt, wird der Anteil des Konzerns an sol-

chen Verlusten sofort realisiert.

(c) Assoziierte Unternehmen

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, auf die der Konzern maf3geblichen Einfluss ausibt, Gber

die er aber keine ausschlieliche Kontrolle besitzt.

Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert. Im Rahmen der
Anwendung der Equity-Methode werden die Anschaffungskosten der Beteiligung mit dem auf VGT
entfallenden Anteil der Reinvermégensanderung fortentwickelt. Anteilige Verluste, die den Wert des
Beteiligungsanteils des Konzerns an einem assoziierten Unternehmen, gegebenenfalls unter Berlck-
sichtigung zuzurechnender langfristiger Ausleihungen, Ubersteigen, werden nicht erfasst. Ein bilan-

zierter Goodwill wird im Buchwert des assoziierten Unternehmens ausgewiesen.
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Unrealisierte Zwischenergebnisse aus Transaktionen mit assoziierten Unternehmen, die at equity
bewertet sind, werden im Rahmen der Konsolidierung anteilig eliminiert, soweit die zugrunde liegen-

den Sachverhalte wesentlich sind.

Im Rahmen der Werthaltigkeitspriifung (Impairment-Test) wird der Buchwert eines at equity bewerte-
ten Unternehmens mit dessen erzielbarem Betrag verglichen. Falls der Buchwert den erzielbaren Be-
trag Ubersteigt, ist eine Wertminderung (Impairment) in Hohe des Differenzbetrags vorzunehmen.
Sofern die Griinde fiir eine zuvor erfasste Wertminderung entfallen sind, erfolgt eine entsprechende

erfolgswirksame Zuschreibung.

Der Abschluss der nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligung wird grundséatzlich nach kon-

zerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

2.4 Konsolidierungskreis

Zum Bilanzstichtag werden vier inldndische Tochtergesellschaften vollkonsolidiert, die im Rahmen des
Erwerbs der OGE-Gruppe tGbernommen wurden. Die Beherrschung beruht bei den vollkonsolidierten
Tochtergesellschaften auf der Mehrheit der Stimmrechte, die die VGT direkt oder indirekt halt. Nicht
konsolidiert werden Tochterunternehmen, sofern sie fiir den Konzernabschluss der VGT von unterge-
ordneter Bedeutung sind. Diese Tochterunternehmen werden gemaf IAS 39 bilanziert. Insgesamt

sind dies zum Bilanzstichtag drei inlandische Gesellschaften.

Zum Bilanzstichtag werden drei inlandische Joint Operations in den Konzernabschluss einbezogen.
Trotz der rechtlich separaten Einheit dieser Unternehmen, ergibt die Wirdigung tbriger Faktoren und
Begleitumsténde, dass Rechte und Pflichten an deren Vermégenswerten und Schulden bestehen, da
die Leistungen dieser Unternehmen ausschlie3lich an ihre Gesellschafter erbracht werden. Die OGE
ist mit den jeweils anderen Joint Operators vertraglich neben den Gesellschaftsvertrdgen auch Uber
Konsortialvertrage verbunden. Diese Vertrage bilden auch die Basis fir die Klassifizierung der Joint
Arrangements als Joint Operations. Des Weiteren Uberlassen die Joint Operations im Rahmen von
Gebrauchs- und Nutzungsiberlassungsvertragen ihr Leitungsnetz an die OGE sowie die anderen
Joint Operators. Diese Leitungsnetze sind essentielle Voraussetzung fur die Geschéftstatigkeit als

Fernleitungsnetzbetreiber Gas im momentan gegebenen Umfang.

Die Joint Operations agieren in einem regulierten Umfeld. Hieraus ergibt sich ein allgemeines Ge-
schaftsrisiko fir diese Gesellschaften, da die Entwicklung des regulatorischen Rahmens in Deutsch-
land und Europa mit Unsicherheit behaftet ist. Da die Joint Operations allerdings keine eigenen Erlos-
obergrenzen im Rahmen der Anreizregulierung beantragen, sondern ihr Leitungsnetz einzelvertraglich

an die Gesellschafter verpachten, ist das Risiko begrenzt.
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Sieben inldndische Gemeinschaftsunternehmen werden gemaf IAS 39 im Konzernabschluss bilan-
ziert, da sie fir die Vermittlung eines den tatsadchlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns der VGT nur von untergeordneter Bedeutung

sind. Der Ausweis erfolgt in den Finanzanlagen.

Zum Bilanzstichtag wurden sechs assoziierte Unternehmen identifiziert. Davon werden fiinf aufgrund
ihrer untergeordneten Bedeutung fir den Konzernabschluss ebenfalls nach IAS 39 bilanziert. Einziges
at equity bilanziertes assoziiertes Unternehmen ist die GasLINE GmbH & Co. KG (GasLINE KG),
Straelen, deren Geschéftstatigkeit die Errichtung, der Erwerb, die Anmietung, Unterhaltung und Nut-
zungsiberlassung insbesondere von Lichtwellenleitern, Lichtwellenleiterkabeln und Kabelkanalrohren
zu Telekommunikationszwecken darstellt. Zwischen der OGE und der GasLINE KG bestehen Dienst-

leistungsbeziehungen.

Zur detaillierteren Darstellung der in den Konzernabschluss einbezogenen sowie nicht konsolidierten

Unternehmen wird auf die Aufstellung des Anteilsbesitzes im Abschnitt 7 verwiesen.

Hinsichtlich der Ubertragung von Vermégenswerten zwischen den Gesellschaften innerhalb des Kon-
zerns bestehen sowohl regulatorische als auch vertragliche Restriktionen. Des Weiteren bestehen
kreditvertraglich geregelte Einschrankungen hinsichtlich der Kapitalausschiittung an die VGT von ih-

ren Tdchtern.

2.5 Unternehmenserwerb

Im Geschéftsjahr 2013 hat VGT keinerlei Unternehmensanteile erworben.

2.6 Segmentberichterstattung

Uber das Geschaftssegment wird in einer Art und Weise berichtet, die mit der internen Berichterstat-
tung an den Hauptentscheidungstrager tbereinstimmt. Der Hauptentscheidungstrager ist fur die Ent-
scheidungen Uber die Allokation von Ressourcen und fiir die Uberpriifung der Ertragskraft zustandig.

Als Hauptentscheidungstrager wurde die Geschéftsfuhrung der OGE ausgemacht.

2.7 Wahrungsumrechnung

Die im Abschluss eines jeden Konzernunternehmens enthaltenen Posten sind in Euro bewertet, da
diese Wahrung die funktionale Wahrung in allen Konzernunternehmen darstellt. Der Konzernab-
schluss ist ebenfalls in Euro aufgestellt, der die funktionale Wahrung und die Berichtswahrung der
VGT darstellt.
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Fremdwahrungstransaktionen werden mit den Wechselkursen zum Transaktionszeitpunkt oder Be-
wertungszeitpunkt bei Neubewertungen in die funktionale Wahrung umgerechnet. Gewinne und Ver-
luste, die aus der Erfullung solcher Transaktionen sowie aus der Umrechnung zum Stichtagskurs von
in Fremdwahrung gefiihrten monetéren Vermdgenswerten und Schulden resultieren, werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie sind im Eigenkapital als qualifizierte Cashflow

Hedges und qualifizierte Net Investment Hedges zu erfassen.

Fremdwahrungsgewinne und -verluste werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonsti-

gen betrieblichen Aufwendungen beziehungsweise sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen.

2.8 Sachanlagen

Sachanlagen sind mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet und werden entspre-
chend der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Komponenten grundsétzlich linear abgeschrieben,
sofern nicht in Ausnahmefallen ein anderer Abschreibungsverlauf dem Nutzungsverlauf besser ge-

recht wird. Die Nutzungsdauern der wesentlichen Komponenten werden nachfolgend dargestellt:

o Gebdude 25-50 Jahre
e Technische Anlagen und Maschinen 10-40 Jahre

e Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 5-14 Jahre

Im Rahmen der Purchase Price Allocation (PPA) wurden Vermdgenswerte und Schulden zum beizu-
legenden Zeitwert (Fair Value) angesetzt. Die Fair Values des Anlagevermégens wurden aus dem
Barwert der geschéatzten kiinftigen Cashflows unter Berlicksichtigung der regulatorischen Rahmenbe-
dingungen abgeleitet. Hierbei wurden auch Schétzungen von zukinftigen Nutzenpotentialen und Nut-

zungsdauern vorgenommen.

Nachtragliche Anschaffungs- und Herstellungskosten werden nur dann als Teil der Anschaffungs- und
Herstellungskosten des Vermdgenswerts oder — sofern einschlagig — als separater Vermogenswert
erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass dem Konzern daraus zukinftig wirtschaftlicher Nutzen zu-
flieBen wird und die Kosten des Vermdgenswerts zuverlassig ermittelt werden kénnen. Aufwendungen
fir Reparaturen und Wartungen, die keine wesentliche Ersatzinvestition darstellen (day-to-day
servicing), werden in dem Geschéftsjahr aufwandswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung er-

fasst, in dem sie angefallen sind.

Sachanlagen werden auf Wertminderungen Uberpriift, wenn Ereignisse oder verdnderte Umstande
vermuten lassen, dass eine Wertminderung eingetreten sein kénnte. In einem solchen Fall erfolgt die
Werthaltigkeitspriifung nach IAS 36 entsprechend den fiir immaterielle Vermégenswerte erlduterten
Grundsatzen. Sofern eine Wertminderung vorzunehmen ist, wird die Restnutzungsdauer gegebenen-

falls entsprechend angepasst. Sind die Griinde fur eine zuvor erfasste Wertminderung entfallen, wer-
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den diese Vermdgenswerte erfolgswirksam zugeschrieben, wobei diese Wertaufholung nicht den
Buchwert Ubersteigen darf, der sich ergeben hatte, wenn in den friiheren Perioden keine Wertminde-

rung erfasst worden wére.

Private Investitionszulagen oder -zuschiisse mindern nicht die Anschaffungs- und Herstellungskosten

der entsprechenden Vermdgenswerte, sondern werden grundséatzlich passivisch abgegrenzt.

2.9 Goodwill

Goodwill entsteht beim Erwerb von Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und gemein-
schaftlich gefiihrten Unternehmen und stellt den Uberschuss der (ibertragenen Gegenleistung des
Unternehmenserwerbs Uber den beizulegenden Zeitwert der Anteile des Konzerns an den erworbenen
identifizierbaren Vermégenswerten, den tGbernommenen Schulden und den Eventualschulden zum

Erwerbszeitpunkt dar.

Nach IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse* unterliegt der Goodwill keiner planmaRigen Ab-
schreibung, sondern wird mindestens jahrlich einer auf den Regelungen des IAS 36 ,Wertminderung
von Vermogenswerten® basierenden Werthaltigkeitspriifung auf der Betrachtungsebene zahlungsmit-
telgenerierender Einheiten (Cash Generating Units) unterzogen. Bei Eintritt besonderer Ereignisse,
die dazu fihren kdénnen, dass der Buchwert einer Cash Generating Unit nicht mehr durch den erziel-

baren Betrag gedeckt ist, ist auch unterjdhrig ein Impairment-Test durchzufiihren.

Der VGT-Konzern stellt eine einzige Cash Generating Unit dar und ist demensprechend ein Ein-

Segment-Konzern. Eine Allokation des Goodwill war folglich nicht vorzunehmen.

Die Werthaltigkeitspriifung des Goodwill erfolgt, indem der erzielbare Betrag der Cash Generating Unit
mit ihrem Buchwert einschliellich Goodwill verglichen wird. Der erzielbare Betrag ist der héhere der
beiden Werte aus Fair Value abzlglich VerauRRerungskosten der Cash Generating Unit und deren
Nutzungswert. Die Bewertung im Rahmen der ,Fair Value-abzuglich-VerduRerungskosten-
Betrachtung” erfolgt anhand von Discounted-Cashflow-Berechnungen und wird, sofern verfiigbar,
mittels geeigneter Multiplikatoren plausibilisiert. Zudem werden — sofern vorhanden — Markttransaktio-
nen oder Bewertungen Dritter fir dhnliche Vermdgenswerte berlicksichtigt. Bei Bedarf wird zudem
eine Berechnung des Nutzungswerts durchgefiihrt. In Abgrenzung zur Ermittlung des Fair Values
erfolgt die Berechnung des Nutzungswerts aus der Sichtweise des Managements. In Einklang mit
IAS 36 wird aul’erdem sichergestellt, dass insbesondere Restrukturierungsaufwendungen sowie Erst-
und Erweiterungsinvestitionen (sofern diese noch nicht begonnen wurden) nicht in die Bewertung

einbezogen werden.

Falls der Buchwert den erzielbaren Betrag Ubersteigt, so ist auf den Goodwill eine Wertminderung in

Hoéhe des Differenzbetrags zu erfassen.
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Ubersteigt der identifizierte Abwertungsbedarf den Goodwill, sind die tbrigen Vermégenswerte der
Einheit im Verhéltnis ihrer Buchwerte abzuschreiben. Eine Abstockung einzelner Vermdgenswerte
darf lediglich dann vorgenommen werden, wenn hierdurch der jeweilige Buchwert den héheren der

folgenden Werte nicht unterschreiten wiirde:

e den Fair Value abziiglich VeraufRRerungskosten,
o den Nutzungswert oder
e den Wert null.

Der Betrag des Wertminderungsaufwands, der in diesem Fall dem Vermdégenswert darliber hinaus
zugeordnet worden waére, ist anteilig auf die anderen Vermdgenswerte der Einheit zu verteilen. Im
Posten Abschreibungen erfasste Wertminderungen, die auf den Goodwill vorgenommen werden, dir-

fen in spateren Perioden nicht riickgangig gemacht werden.

Die jahrliche Werthaltigkeitspriifung des Goodwill auf Ebene der Cash Generating Unit erfolgt bei VGT

jeweils im vierten Quartal eines Geschaftsjahres.

Far den Impairment-Test zum 31. Dezember 2013 wurde der erzielbare Betrag mittels des beizule-
genden Zeitwertes abzuglich der VerduRerungskosten ermittelt (,Fair Value-abziiglich-

Veraufllerungskosten-Betrachtung®).

Die zur Bewertung herangezogenen Cashflow-Prognosen basieren auf der Mittelfristplanung des
Konzerns, welche die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Vergangenheit widerspiegelt und auf
Basis von Annahmen in die Zukunft fortschreibt. Wesentliche Annahmen sind in diesem Zusammen-
hang die regulatorischen Erlése auf Grundlage des geltenden Regulierungsrahmens, die Planung der
operativen Kosten sowie die Investitionsplanung, welche wesentlich durch die aus dem Netzentwick-
lungsplan resultierenden Investitionen gepragt wird. Bei den wichtigsten Parametern der Regulierung
sowie des jeweils giltigen Netzentwicklungsplanes handelt es sich um &ffentlich zugangliche Informa-
tionen. Den Berechnungen fir Zwecke der Werthaltigkeitstests liegen grundsatzlich die funf Planjahre
der Mittelfristplanung zugrunde. In begriindeten Ausnahmefallen wird hiervon abweichend ein langerer
Detailplanungszeitraum zugrunde gelegt. Dies ist insbesondere der Fall, wenn regulatorische Vorga-
ben oder Rahmenbedingungen dieses erfordern. Fir die Uber die Detailplanungsperiode hinausge-
henden Cashflow-Annahmen werden auf Basis von Vergangenheitsanalysen und Zukunftsprognosen
spezifische Wachstumsraten ermittelt. Die im Rahmen der Mittelfristplanung angenommene Inflations-
rate basiert auf 6ffentlich zuganglichen Marktdaten und betrug unveradndert zum Vorjahr 2,0 Prozent,
das nachhaltige Wachstum wurde aus dieser Inflationsrate konservativ abgleitet und unverédndert zum
Vorjahr mit 1,5 Prozent angenommen. Der zur Diskontierung verwendete durchschnittliche Kapitalkos-
tensatz (WACC nach Steuern) wird auf Grundlage von Marktdaten ermittelt und betrug zum Bewer-

tungsstichtag unverandert zum Vorjahr 4,0 Prozent.
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Im Rahmen einer Sensitivitdtsanalyse wurde in einer Modellrechnung stufenweise simuliert, inwiefern
sich rechnerisch ein Abwertungsbedarf fir die CGU ergabe. Sollte der durchschnittliche Kapitalkos-
tensatz um 0,3 Prozentpunkte (Vorjahr: 0,5 Prozentpunkte) auf 4,3 Prozent (Vorjahr: 4,5 Prozent)

steigen, wirde der erzielbare Betrag dem Buchwert entsprechen.

Der erzielbare Betrag Ubersteigt den Buchwert der CGU zum Bilanzstichtag um 120,3 Mio. €.

2.10 Immaterielle Vermégenswerte

Gemal IAS 38 werden immaterielle Vermégenswerte Uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer ab-
geschrieben, es sei denn, ihre Nutzungsdauer wird als unbestimmbar klassifiziert. Bei der Klassifizie-
rung werden unter anderem Faktoren wie typische Produktlebenszyklen und rechtliche oder &hnliche

Beschrankungen berlcksichtigt.

Immaterielle Vermégenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer werden zu Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten bewertet und planmaRig linear Uber ihre jeweilige Nutzungsdauer abgeschrieben.
Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer stehen vor allem im
Zusammenhang mit Software und werden Gber maximal 5 Jahre abgeschrieben. Erworbene immate-
rielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer umfassen im Wesentlichen Software bezie-
hungsweise Softwarelizenzen sowie vertraglich bedingte Vermdgenswerte. Die Nutzungsdauer fir
erworbene Software und Softwarelizenzen betragt grundsatzlich 3 Jahre. Vertraglich bedingte immate-
rielle Vermbégenswerte werden im Einklang mit den in den Vertrdgen fixierten Regelungen planméaRig
abgeschrieben. Die Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden unterliegen einer jahrlichen Uber-
prifung. Immaterielle Vermégenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer werden auf Wertminderun-
gen Uberprift, wenn Ereignisse oder verdnderte Umstdnde vermuten lassen, dass eine Wertminde-

rung eingetreten sein kénnte.

Im Rahmen der PPA im Geschéftsjahr 2012 wurden Vermdgenswerte und Schulden zum beizulegen-
den Zeitwert (Fair Value) angesetzt. Die Fair Values der identifizierten immateriellen Vermégenswerte
wurden aus dem Barwert der geschéatzten kinftigen Cashflows abgeleitet. Hierbei wurden auch

Schatzungen von zukinftigen Nutzenpotentialen und Nutzungsdauern vorgenommen.

Immaterielle Vermdgenswerte mit einer unbestimmbaren Nutzungsdauer werden zu Anschaffungs-
und Herstellungskosten bewertet und jahrlich — beziehungsweise im Falle von Ereignissen, die auf
eine Wertminderung hindeuten kdnnen, auch unterjahrig — auf ihre Werthaltigkeit Gberprift. Zudem
erfolgt eine jahrliche Uberpriifung, ob die Einschatzung einer unbestimmbaren Nutzungsdauer auf-

rechtzuerhalten ist.
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In Ubereinstimmung mit IAS 36 wird der Buchwert eines immateriellen Vermégenswertes mit be-
stimmbarer wie unbestimmbarer Nutzungsdauer mit dessen erzielbarem Betrag, der dem héheren
Betrag aus dem Nutzungswert des Vermégenswertes und dem Fair Value abzuglich VerauRerungs-
kosten entspricht, verglichen. Uberschreitet der Buchwert den korrespondierenden erzielbaren Betrag,
so wird eine Wertminderung in Hohe des Unterschiedsbetrags zwischen Buchwert und erzielbarem

Betrag im Posten Abschreibungen erfasst.

Sofern die Griinde fiir eine zuvor erfasste Wertminderung entfallen sind, werden immaterielle Vermo-
genswerte erfolgswirksam zugeschrieben. Der im Rahmen einer Wertauftholung zu erh6hende Buch-
wert eines immateriellen Vermdgenswertes mit bestimmbarer Nutzungsdauer darf den Buchwert, der
sich durch planmafRige Abschreibung ohne die Bertiicksichtigung von zuvor erfassten Wertminderun-

gen in der Periode ergeben hatte, nicht Gbersteigen.

Nach IFRS werden Emissionsrechte, die im Rahmen von nationalen und internationalen Emissions-
rechtesystemen zur Erfiillung der Abgabeverpflichtungen gehalten werden, als immaterielle Verméo-
genswerte ausgewiesen. Da Emissionsrechte keiner planmafigen Abnutzung im Rahmen des Pro-
duktionsprozesses unterliegen, erfolgt der Ausweis unter den immateriellen Vermdgenswerten mit
unbestimmbarer Nutzungsdauer. Die Emissionsrechte werden mit den Anschaffungskosten bei Aus-
gabe fir die jeweilige Abrechnungsperiode als (Teil-) Erfillung des Zuteilungsbescheids der zustandi-

gen nationalen Behdrde oder bei Erwerb aktiviert.

Getétigte Emissionen werden durch Bildung einer Ruckstellung zum Buchwert der gehaltenen Emissi-
onsrechte beziehungsweise bei Unterdeckung zum aktuellen Fair Value der Emissionsrechte bertick-
sichtigt. Die Aufwendungen fir die Bildung der Rickstellung werden im Materialaufwand ausgewie-

sen.

Sofern kein erzielbarer Betrag fiir einen einzelnen immateriellen Vermégenswert ermittelt werden
kann, wird der erzielbare Betrag firr die kleinste identifizierbare Gruppe von Vermdégenswerten (Cash

Generating Unit) bestimmt, der dieser immaterielle Vermdgenswert zugeordnet werden kann.

2.11 Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung

Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung missen nach IAS 38.57 ff. in eine Forschungs- und
eine Entwicklungsphase aufgeteilt werden. Wahrend Forschungsaufwendungen sofort erfolgswirksam
erfasst werden, sind Entwicklungsaufwendungen bei Vorliegen der in IAS 38 genannten allgemeinen
Ansatzkriterien fir einen immateriellen Vermégenswert sowie weiterer spezieller Voraussetzungen zu
aktivieren. Im Geschéftsjahr waren diese Kriterien bei selbsterstellter Software erfillt, die entspre-

chend aktiviert wurden. Forschungsaufwendungen fielen nicht an.
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2.12 Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines
finanziellen Vermégenswertes und bei einem anderen Unternehmen zur Entstehung einer finanziellen
Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstruments fuhrt. Finanzielle Verm&genswerte und Verbind-
lichkeiten werden nur angesetzt, wenn der Konzern Vertragspartei des Finanzinstruments wird. Finan-
zielle Vermoégenswerte werden ausgebucht, wenn die Rechte auf Zahlungen aus den finanziellen
Vermdgenswerten erloschen sind oder Ubertragen wurden und der Konzern im Wesentlichen alle Ri-

siken und Chancen, die mit dem Eigentum verbunden sind, tGbertragen hat.

Originédre Finanzinstrumente

Origindre Finanzinstrumente werden bei Zugang zum Fair Value am Erfillungstag bilanziert. Dabei
sind bei allen Finanzinstrumenten, die in der Folge nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, die dem Erwerb direkt zurechenbaren Transaktionskosten zu beriicksichtigen. Bei
den in Folge zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten werden zugehérige Trans-
aktionskosten erfolgswirksam erfasst. Nicht konsolidierte Beteiligungen werden ebenso wie die Wert-
papiere in Ubereinstimmung mit IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung*“ bewertet. Finanz-
instrumente werden entsprechend der Bewertungskategorien des IAS 39 klassifiziert. VGT kategori-
siert finanzielle Vermdgenswerte in erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermo-
genswerte, die u.a. zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente umfassen, weiterverduf3erbare
Wertpapiere (Available-for-Sale) sowie Ausleihungen und Forderungen (Loans and Receivables). Die
Klassifizierung hdngt von dem jeweiligen Zweck ab, fiir den die finanziellen Vermdgenswerte erwor-
ben wurden. Das Management bestimmt die Kategorisierung der finanziellen Vermégenswerte beim

erstmaligen Ansatz.

Die als weiterveraulRerbar kategorisierten Wertpapiere werden fortlaufend zum Fair Value bilanziert.
Daraus resultierende unrealisierte Gewinne und Verluste werden nach Abzug von latenten Steuern bis

zur Realisierung als Eigenkapitalbestandteil (Other Comprehensive Income) ausgewiesen.

Realisierte Gewinne und Verluste werden auf Basis von einzelnen Transaktionen ermittelt. Liegen
objektive Hinweise fiir eine Wertminderung vor, werden zuvor im Other Comprehensive Income aus-
gewiesene Verluste im Finanzergebnis erfasst. Bei der Einschatzung einer méglichen Wertminderung
werden alle verfugbaren Informationen, wie Marktbedingungen, Dauer und Ausmal} des Wertriick-

gangs, berucksichtigt.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermdgenswerte sind finanzielle Vermdgens-
werte, die zu Handelszwecken gehalten werden (Held-for-Trading). Ein finanzieller Vermdgenswert
wird dieser Kategorie zugeordnet, wenn er prinzipiell mit kurzfristiger Verkaufsabsicht erworben wur-
de.
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Kurzfristige Ausleihungen und Forderungen (einschlieBlich der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen) sind originare finanzielle Vermdgenswerte mit fixen beziehungsweise bestimmbaren Zah-
lungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Kurzfristige Ausleihungen und Forderungen
werden unter den Forderungen und sonstigen Vermdgenswerten ausgewiesen. Sie werden im Rah-
men der Folgebewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Fir erkennbare Einzelrisiken

werden Wertberichtigungen vorgenommen.

Originare finanzielle Verbindlichkeiten (einschlieRlich der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen sowie aus Anleihen) im Anwendungsbereich des IAS 39 werden zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten (Amortized Cost) unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Die Erstbewertung
erfolgt zum Fair Value unter Einbeziehung von Transaktionskosten. In der Folgebewertung wird der
Restbuchwert um die bis zur Falligkeit verbleibenden Agio-Zuschreibungen und Disagio-
Abschreibungen angepasst. Das Agio beziehungsweise Disagio wird Uber die Laufzeit im Finanzer-

gebnis erfasst.

Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsgeschifte

Derivative Finanzinstrumente und trennungspflichtige eingebettete derivative Finanzinstrumente wer-
den sowohl bei erstmaliger Bilanzierung als auch in Folgeperioden zum Fair Value bewertet. Sie sind
gemal IAS 39 zwingend als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumen-
te zu kategorisieren, soweit sie nicht Bestandteil einer Sicherungsbeziehung (Hedge Accounting) sind.

Gewinne und Verluste aus Fair Value-Schwankungen werden sofort ergebniswirksam erfasst.

Im Wesentlichen werden Fremdwahrungsgeschéafte sowie Zinsswaps im Zinsbereich eingesetzt.

Die Anforderungen gemaf IAS 39 an das Hedge Accounting umfassen insbesondere die Dokumenta-
tion der Sicherungsbeziehung zwischen Grund- und Sicherungsgeschéift, die Sicherungsstrategie
sowie die regelmafige retrospektive und prospektive Effektivitditsmessung. Die retrospektive Effektivi-
tédtsmessung erfolgt anhand der kumulierten Dollar-Offset-Methode und die prospektive Effektivitats-
methode wurde mittels der Critical-Term-Match-Methode durchgefiihrt. Das Hedge Accounting wird
retrospektiv als effektiv angesehen, wenn sich die Fair Value-Veradnderung des Sicherungsinstruments
in einer Bandbreite von 80 bis 125 Prozent der gegenlaufigen Fair Value-Verdnderung des Grundge-

schafts bewegt.

Im Rahmen von Fair Value Hedge Accounting wird neben der Fair Value-Verdnderung des Derivats
inkl. eines Risikoaufschlages gemaR IFRS 13 auch die gegenlédufige Fair Value-Veradnderung des
Grundgeschéfts, soweit sie auf das gesicherte Risiko entféllt, erfolgswirksam erfasst. Wird ein deriva-
tives Finanzinstrument nach IAS 39 als Sicherungsgeschéft in einem Cashflow Hedge eingesetzt, wird
der effektive Teil der Fair Value-Veranderung des Sicherungsinstruments im Eigenkapital als Bestand-

teil des Other Comprehensive Income ausgewiesen. Zusatzlich wird ein Risikoaufschlag bertcksich-
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tigt. Eine Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung wird in der Periode vorgenommen, in der
die Cashflows des Grundgeschafts erfolgswirksam werden. Entfallt das gesicherte Grundgeschift,
wird das Sicherungsergebnis sofort erfolgswirksam reklassifiziert. Der ineffektive Anteil der Fair Value-
Verénderung eines Sicherungsgeschéfts, fur das ein Cashflow Hedge gebildet wurde, wird sofort im

erforderlichen Umfang erfolgswirksam erfasst.

Fair Value-Anderungen, die erfolgswirksam erfasst werden miissen, werden in den sonstigen betrieb-
lichen Ertragen und Aufwendungen ausgewiesen. Ergebnisse aus Zinsderivaten werden je Vertrag

saldiert im Zinsergebnis ausgewiesen.

IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Anhangangaben* fordert umfangreiche qualitative und quantitative Anga-

ben Uber das Ausmaf von Risiken aus Finanzinstrumenten.

Weitere Informationen zu den Finanzinstrumenten sind in den Abschnitten 3 und 4.1 zu finden.

2.13 Vorriate

Bei den Vorraten werden die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe grundsétzlich zu durchschnittlichen An-
schaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips (d.h. zum niedrigeren Wert aus Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten und NettoverauBerungswert) bewertet. Der Nettoverauflierungswert ist
der geschatzte, im normalen Geschaftsverlauf erzielbare Verkaufserlds abziiglich der notwendigen
variablen Vertriebskosten. Fur Bestandsrisiken infolge Lagerdauer und geminderter Verwendbarkeit

werden ausreichende Abwertungen vorgenommen.

Die unfertigen Leistungen werden zu Herstellungskosten angesetzt. Bestandteile der Herstellungskos-
ten sind neben dem Fertigungsmaterial und den Fertigungsléhnen anteilige Material- und Fertigungs-
gemeinkosten unter Annahme einer Normalauslastung. Aufwendungen der allgemeinen Verwaltung

werden nicht aktiviert. Die Anschaffungs- und Herstellungskosten enthalten keine Fremdkapitalkosten.

Die Gasvorrate im Leitungsnetz werden zu Anschaffungskosten bewertet. Die Bewertung erfolgt unter

Anwendung der Durchschnittsmethode.
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Fertigungsauftréage

Ein Fertigungsauftrag ist nach IAS 11 definiert als ein Vertrag uber die kundenspezifische Fertigung
eines Vermoégenswerts. Auftragskosten werden entsprechend dem Leistungsfortschritt am Abschluss-

stichtag erfasst.

Der Konzern wendet fiir stichtagsibergreifende Projekte die Percentage-of-Completion-Methode
(PoC) an, um die in einem bestimmten Geschéftsjahr zu erfassenden Auftragserlése zu ermitteln. Der
Fertigstellungsgrad entspricht dem Prozentsatz der bis zum Bilanzstichtag angefallenen Auftragskos-
ten im Vergleich zu den erwarteten Gesamtkosten eines Auftrags (Cost-to-Cost-Methode). Im laufen-
den Geschéftsjahr angefallene Kosten im Zusammenhang mit zuklnftigen Aktivitdten bei einem Auf-

trag werden bei der Ermittlung des Fertigstellungsgrads nicht in die Auftragskosten mit einbezogen.

Im Rahmen der PoC-Methode wurde im Konzern bis einschlieRlich 2012 die Zero-Profit-Methode oh-
ne anteilige Gewinnrealisierung fiir diejenigen Projekte angewendet, deren Ergebnis nicht verlasslich

ermittelt werden konnte.

In der Bilanz wird der Nettobetrag jeweils fur den Fertigungsauftrag als Vermégenswert oder Schuld
ausgewiesen. Ein Fertigungsauftrag wird als Verm&genswert ausgewiesen, wenn die angefallenen
Kosten plus ausgewiesene Gewinne (abziglich der ausgewiesenen Verluste) die Teilabrechnungen

Ubersteigen. Im umgekehrten Fall wird eine Schuld angesetzt.

2.14 Forderungen und sonstige Vermégenswerte

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte werden anfénglich zum Fair Value angesetzt, der im Re-
gelfall dem Nominalbetrag entspricht. In der Folge werden sie zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
unter Verwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Fir erkennbare Einzelrisiken werden Wertbe-
richtigungen vorgenommen, die im ausgewiesenen Netto-Buchwert enthalten sind. Ist der Ausfall ei-
nes bestimmten Anteils des gesamten Forderungsbestands wahrscheinlich, werden Wertberichtigun-

gen in dem Umfang vorgenommen, der dem erwarteten Nutzenausfall entspricht.

2.15 Liquide Mittel

Die liquiden Mittel enthalten Schecks, Kassen- und Bankguthaben mit einer urspriinglichen Laufzeit
von weniger als drei Monaten. Die liquiden Mittel mit einer origindren Laufzeit von weniger als drei
Monaten werden den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten zugeordnet, soweit sie keiner

Verfligungsbeschrankung unterliegen.
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2.16 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Herstellung sogenannter qualifi-
zierter Vermogenswerte vom Zeitpunkt der Anschaffung beziehungsweise ab Beginn der Herstellung
bis zur Inbetriebnahme entstehen, werden aktiviert und anschlielend mit dem betreffenden Vermo-
genswert abgeschrieben. Bei einer spezifischen Fremdfinanzierung werden die jeweiligen Fremdkapi-
talkosten, die in der Periode fir diese Finanzierung entstanden sind, berlicksichtigt. Bei nicht spezifi-
scher Finanzierung wurde ein konzerneinheitlicher Fremdfinanzierungszinssatz in Héhe von
2,3 Prozent (Vorjahr: 2,1 Prozent) zugrunde gelegt. Andere Fremdkapitalkosten werden aufwands-

wirksam gebucht.

2.17 Ertragsteuern

Nach IAS 12 ,Ertragsteuern” sind latente Steuern fur temporare Differenzen zwischen den Buchwer-
ten der Vermdgenswerte und Schulden in der Bilanz und ihren Steuerwerten zu bilden (Verbindlich-
keits-Methode). Aktive und passive latente Steuern werden flr temporére Differenzen gebildet, die zu
steuerpflichtigen oder abzugsféhigen Betrdgen bei der Ermittlung des zu versteuernden Einkommens
kunftiger Perioden flihren, es sei denn, die abweichenden Wertansatze resultieren aus dem erstmali-
gen Ansatz eines Vermdgenswertes oder einer Schuld zu einem Geschaftsvorfall, der kein Unterneh-
menszusammenschluss ist und zum Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls weder das Ergebnis vor Steuern
noch das zu versteuernde Einkommen beeinflusst hat (sogenannte Initial Differences). IAS 12 verlangt
auflderdem die Bildung aktiver latenter Steuern auf noch nicht genutzte Verlustvortrdge und Steuergut-
schriften. Aktive latente Steuern werden in dem Mal3e bilanziert, wie es wahrscheinlich ist, dass ein zu
versteuerndes Ergebnis verfligbar sein wird, gegen das die temporaren Differenzen und noch nicht
genutzten Verlustvortrdge verwendet werden kdénnen. Die Unternehmenseinheiten werden individuell
daraufhin beurteilt, ob es wahrscheinlich ist, dass in kinftigen Jahren ein positives steuerliches Er-
gebnis entsteht. Eine etwa bestehende Verlusthistorie wird bei dieser Analyse einbezogen. Fiir den
Teil der aktiven latenten Steuern, fiir den diese Annahmen nicht zutreffen, wird der Wert der latenten

Steuern vermindert.

Passive latente Steuern, die durch temporare Differenzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an
Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass
der Zeitpunkt der Umkehrung der temporéren Differenzen im Konzern bestimmt werden kann und es
wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflus-

ses nicht umkehren werden.

Zur Ermittlung der latenten Steuern sind die Steuersatze anzuwenden, die zu dem Zeitpunkt gelten, in
dem sich die voriibergehenden Differenzen wahrscheinlich wieder ausgleichen werden. Die Auswir-
kungen von Steuersatz- oder Steuergesetzanderungen auf die aktiven und passiven latenten Steuern

werden im Regelfall ergebniswirksam beriicksichtigt. Eine Anderung Uber das Eigenkapital erfolgt bei
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latenten Steuern, die vormals erfolgsneutral gebildet wurden. Die Anderung erfolgt grundsétzlich in

der Periode, in der das materielle Gesetzgebungsverfahren abgeschlossen ist.

Die latenten Steuern fir inldndische Unternehmen sind mit einem Gesamtsteuersatz in Héhe von
31,0 Prozent ermittelt. Dabei werden neben der Kérperschaftsteuer in H6he von 15,0 Prozent der
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent auf die Koérperschaftsteuer und der durchschnittliche

Gewerbesteuersatz in H6he von 15,0 Prozent im Konzern beriicksichtigt.

2.18 Leistungen an Arbeitnehmer

(a) Pensionsverpflichtungen

Bei leistungsorientierten Versorgungspldnen werden die Rickstellungen gemafl IAS 19 ,Leistungen
an Arbeitnehmer mittels der Methode der laufenden Einmalpramien (Projected Unit Credit Method)
ermittelt, wobei zum Bilanzstichtag des Geschéftsjahres eine versicherungsmathematische Bewertung
durchgefiihrt wird. Hierbei werden nicht nur die am Stichtag bekannten Rentenverpflichtungen und
erworbenen Anwartschaften, sondern auch wirtschaftliche Trendannahmen beriicksichtigt, die nach

realistischen Erwartungen gewahlt werden.

Im Konzern existieren unterschiedliche Pensionsplane. Die Pldne werden in der Regel durch Zahlun-
gen an Versicherungsgesellschaften oder Treuhandfonds finanziert, deren Hoéhe auf fortlaufend ein-

geholten versicherungsmathematischen Berechnungen basiert.

Der Konzern hat sowohl leistungsorientierte als auch beitragsorientierte Pensionspléne. Ein beitrags-
orientierter Plan ist ein Pensionsplan, unter dem der Konzern fixe Beitrdge an eine nicht zum Konzern
gehdrende Gesellschaft (Fonds) entrichtet. Der Konzern hat keine rechtliche oder faktische Verpflich-
tung, zusétzliche Beitrédge zu leisten, wenn der Fonds nicht gentigend Vermégenswerte halt, um die
Pensionsanspriche aller Beschéftigten aus den laufenden und vorherigen Geschéftsjahren zu beglei-

chen. Ein beitragsorientierter Plan ist ein Plan, der kein leistungsorientierter Plan ist.

Typischerweise schreiben leistungsorientierte Pldne einen Betrag an Pensionsleistungen fest, den die
Beschéftigten bei Renteneintritt erhalten werden und der in der Regel von einem oder mehreren Fak-

toren (wie Alter, Dienstzeit und Gehalt) abhangig ist.

Zur Insolvenzsicherung und Finanzierung der Anspriiche der Mitarbeiter aus Altersversorgungszusa-
gen und vergleichbaren Verpflichtungen hat der Konzern als Treugeber mit dem Helaba Pension
Truste. V. (Helaba), Frankfurt am Main (Treuh&nder), ein doppelseitiges CTA Treuhandverhéltnis
unter dem 14./21. Dezember 2011 begriindet und hat als Treugeber Vermdgen sicherheitshalber auf

den Treuhander Ubertragen.
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Der Treuhander halt und verwaltet das Treuhandvermégen fir den Treugeber treuhanderisch und in
vom Treuhandvermdgen anderer Treugeber und dem Eigenvermégen des Treuhanders selbst ge-

trennten Abrechnungsverbanden.

Das Treuhandvermdégen erfiillt die Voraussetzungen, um als Planvermdgen klassifiziert zu werden.

Die in der Bilanz angesetzte Rickstellung fir leistungsorientierte Plane entspricht dem Barwert der
leistungsorientierten Verpflichtung (defined benefit obligation, DBO) am Bilanzstichtag, abzlglich des
beizulegenden Zeitwerts des Planvermdgens. Die DBO wird jahrlich von einem unabh&ngigen versi-
cherungsmathematischen Sachverstandigen unter Anwendung der Anwartschaftsbarwertmethode
(Projected Unit Credit Method) berechnet. Der Barwert der DBO wird berechnet, indem die erwarteten
zuklnftigen Mittelabfliisse mit dem Zinssatz von Industrieanleihen héchster Bonitat abgezinst werden.
Die Industrieanleihen lauten auf die Wahrung der Auszahlungsbetrdge und weisen den Pensionsver-

pflichtungen entsprechende Laufzeiten auf.

Der Konzern wendet seit dem Rumpfgeschaftsjahr 2012 den IAS 19 (rev. 2011) an. Hiernach ist der
erwartete Planertrag des Planvermégens auf Basis des bei der Bewertung der Pensionsverpflichtun-

gen verwendeten Rechnungszinssatzes zu ermitteln.

Die Neubewertungskomponente im Sinne des IAS 19 wird im Folgenden als ,versicherungsmathema-

tische Gewinne und Verluste* bezeichnet.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste, die auf erfahrungsbedingten Anpassungen und
Anderungen versicherungsmathematischer Annahmen basieren, werden in der Periode ihres Entste-
hens im sonstigen Ergebnis im Konzerneigenkapital erfasst und anschlieBend unter den Gewinnriick-

lagen ausgewiesen.

Der Dienstzeitaufwand, der die im Geschéftsjahr gemaf Leistungsplan hinzuerworbenen Anspriiche
der aktiven Arbeitnehmer représentiert, wird im Personalaufwand ausgewiesen; der Zinsaufwand so-

wie die erwarteten Planvermdgensertrage werden im Finanzergebnis erfasst.
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird sofort erfolgswirksam erfasst.
Bei beitragsorientierten Planen leistet der Konzern aufgrund einer gesetzlichen oder vertraglichen
Verpflichtung oder freiwillig Beitrdge an o6ffentliche oder private Pensionsversicherungsplane. Der

Konzern hat Uber die Zahlung der Beitrdge hinaus keine weiteren Zahlungsverpflichtungen. Die Bei-

trdge werden bei Falligkeit im Personalaufwand erfasst.
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(b) Sonstige Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

Der Konzern gewéhrt einigen seiner Pensiondre nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses Gasdepu-
tate. Bei der Bewertung der Gasdeputate wird eine Bilanzierungsmethode verwendet, die derjenigen

fur leistungsorientierte Pensionsplane entspricht.

(c) Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses werden gezahlt, wenn Arbeitnehmer
vor dem reguldren Renteneintritt von einem Konzernunternehmen entlassen werden oder wenn Ar-
beitnehmer gegen eine Abfindungsleistung freiwillig aus dem Arbeitsverhaltnis ausscheiden. Der Kon-
zern erfasst Abfindungsleistungen, wenn er nachweislich verpflichtet ist, das Arbeitsverhaltnis von
gegenwartigen Mitarbeitern entsprechend einem detaillierten formalen Plan, der nicht riickgangig ge-
macht werden kann, zu beenden, oder wenn er nachweislich Abfindungen bei freiwilliger Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses durch Beschaftigte zu leisten hat. Leistungen, die nach mehr als zwélf Mona-

ten nach dem Bilanzstichtag féllig werden, werden auf ihren Barwert abgezinst.

(d) Andere langfristig féllige Leistungen

Die Rickstellungen fir Jubilaumszuwendungen und Altersteilzeitverpflichtungen wurden nach finanz-
mathematischen Grundsédtzen unter Berlcksichtigung eines angemessenen Rechnungszinssatzes,
einer angemessenen Gehaltsdynamik und — falls auf die jeweilige Verpflichtung anwendbar — einer
angemessenen Rentendynamik und Fluktuationswahrscheinlichkeit ermittelt. Die Bewertung erfolgt
auf der Grundlage der Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck.

Die Bewertung der Riickstellungen fur Langzeitkonten erfolgt unter Anwendung des fiur die Pensions-

verpflichtungen maRRgeblichen Rechnungszinses.

Das aus der Insolvenzabsicherung der Mitarbeiteranspriiche fir die Rickstellungen fir Altersteilzeit-
verpflichtungen und Langzeitarbeitszeitkonten resultierende Planvermégen wird mit den jeweiligen

Rickstellungen saldiert.

(e) Kurzfristig féllige Leistungen

Fir leistungs- und konzernerfolgsabhdngige Tantiemezahlungen an Mitarbeiter wird eine auf einer

Schatzung basierende Rickstellung gebildet.
Im Konzernabschluss wird zudem eine Ruckstellung in den Féllen passiviert, in denen eine vertragli-

che Verpflichtung besteht oder sich aufgrund der Geschéftspraxis der Vergangenheit eine faktische

Verpflichtung ergibt. Hierzu zahlen im Wesentlichen Urlaubs- und Kurzzeitkontenriickstellungen. Die
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Bewertung dieser Rickstellungen erfolgt in Hohe der Tagessétze beziehungsweise des durchschnittli-

chen Stundensatzes einschliellich der anfallenden Sozialabgaben.

2.19 Riickstellungen

Nach IAS 37 ,Ruckstellungen, Eventualschulden, Eventualforderungen® werden Riickstellungen gebil-
det, wenn rechtliche oder faktische Verpflichtungen gegenlber auRenstehenden Dritten vorliegen, die
aus vergangenen Ereignissen resultieren und deren Erflillung wahrscheinlich zu einem zukinftigen
Ressourcenabfluss fihren wird. Hierbei muss die Héhe der Verpflichtung zuverlassig geschatzt wer-
den koénnen. Die Bewertung der Rickstellungen erfolgt gemanl IAS 37 mit der bestmdglichen Schat-
zung des Verpflichtungsumfangs unter Berticksichtigung von Eintrittswahrscheinlichkeit und Zeitpunkt
der Inanspruchnahme. Der Ansatz der Ruickstellung erfolgt zum voraussichtlichen Erfullungsbetrag.
Langfristige Verpflichtungen werden — sofern der aus der Diskontierung resultierende Zinseffekt (Un-
terschiedsbetrag zwischen Barwert und Rickzahlungsbetrag) wesentlich ist — mit dem Barwert ihres
voraussichtlichen Erfillungsbetrages angesetzt, wobei auch zukiinftige Kostensteigerungen, die am
Bilanzstichtag absehbar und wahrscheinlich sind, in die Bewertung einbezogen werden. Langfristige
Verpflichtungen werden mit dem zum jeweiligen Bilanzstichtag glltigen Marktzinssatz diskontiert. Die
Aufzinsungsbetrdge sowie die Zinsdnderungseffekte werden grundséatzlich innerhalb des Finanzer-
gebnisses ausgewiesen. Eine mit der Rickstellung zusammenhangende Erstattung wird, sofern ihre
Vereinnahmung so gut wie sicher ist, als separater Vermdgenswert aktiviert. Ein saldierter Ausweis
innerhalb der Ruckstellungen ist nicht zulédssig. Geleistete Anzahlungen werden von den Ruickstellun-

gen abgesetzt.

Schatzungsénderungen ergeben sich insbesondere bei Abweichungen von der urspringlich geschéatz-
ten Kostenentwicklung, bei Anderungen beziiglich des Zahlungszeitpunkts oder des Verpflichtungs-
umfangs sowie regelmaRig aus der Anpassung des Diskontierungszinssatzes an das aktuelle Markt-

zinsniveau.

Sofern erforderlich werden Ruckstellungen fur Restrukturierung mit dem Barwert der zukinftigen Mit-
telabflisse angesetzt. Die Rickstellungsbildung erfolgt zu dem Zeitpunkt, zu dem ein detaillierter
Restrukturierungsplan, der vom Management beschlossen und &ffentlich angekiindigt wurde bezie-
hungsweise den Mitarbeitern oder deren Vertretern kommuniziert wurde, vorliegt. Fir die Bemessung
der Rickstellungshéhe werden nur die den Restrukturierungsmaflinahmen direkt zuordenbaren Auf-
wendungen herangezogen. Nicht beriicksichtigt werden Aufwendungen, die mit dem zuklnftigen ope-

rativen Geschéft in Verbindung stehen.
Im Rahmen der PPA wurden Eventualverbindlichkeiten fiir die Entfernung stillgelegter Leitungen so-

wie die Verfullung der Rohrgrében identifiziert. Die Verpflichtungen sind zum Erwerbsstichtag (31. Juli

2012) zum Fair Value bewertet und entsprechend IFRS 3.56 fortentwickelt worden.
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2.20 Ertragsrealisierung

Die Realisierung der Umsatzerlése erfolgt grundséatzlich zum Zeitpunkt der Lieferung oder mit Erful-
lung der Leistung an den Kunden beziehungsweise Erwerber. Die Lieferung gilt als abgeschlossen,
wenn entsprechend den vertraglichen Vereinbarungen die mit dem Eigentum verbundenen Risiken
auf den Kaufer Gibergegangen sind, das Entgelt vertraglich festgelegt ist und die Erfullung der Forde-
rung wahrscheinlich ist. Die Umsatzerlose fur Giter beziehungsweise Dienstleistungen bemessen

sich nach dem Fair Value der erhaltenen oder zu erhaltenden Gegenleistung.

Umsatzerlése werden ohne Umsatzsteuer, Retouren, Rabatte und Preisnachldsse und nach Eliminie-

rung konzerninterner Verkaufe ausgewiesen.

Zinsertrage werden zeitanteilig unter Anwendung der Effektivzinsmethode erfasst. Dividendenertrage

werden zu dem Zeitpunkt erfasst, in dem das Recht auf den Empfang der Zahlung entsteht.

2.21 Leasingverhaltnisse

Leasingverhéltnisse, bei denen ein wesentlicher Anteil der Risiken und Chancen, die mit dem Eigen-
tum am Leasingobjekt verbunden sind, beim Leasinggeber verbleibt, werden als Operating-
Leasingverhaltnisse klassifiziert. Im Zusammenhang mit einem Operating-Leasingverhaltnis geleistete
Zahlungen (netto nach Berlcksichtigung von Anreizzahlungen, die vom Leasinggeber geleistet wur-
den) werden linear Uber die Dauer des Leasingverhéltnisses in der Gewinn- und Verlustrechnung

erfasst.

Kein Konzernunternehmen ist Leasingnehmer im Rahmen eines Finanzierungsleasings geman IAS 17
in Verbindung mit IFRIC 4.

2.22 Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung ist gemaR IAS 7 ,Kapitalflussrechnungen® in Geschaftstatigkeit, Investitions-
tatigkeit und Finanzierungstétigkeit gegliedert. Gezahlte und erstattete Ertragsteuern sowie erhaltene
Dividenden und erhaltene Zinsen sind Bestandteil des Cashflows aus der operativen Geschaftstatig-
keit. Gezahlte Dividenden und gezahlte Zinsen werden im Bereich der Finanzierungstétigkeit ausge-
wiesen. Bei Erwerben beziehungsweise VerduRerungen von Anteilen an Unternehmen werden ge-
zahlte (beziehungsweise erhaltene) Kaufpreise abziiglich erworbener (beziehungsweise abgegebe-
ner) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente im Bereich der Investitionstatigkeit gezeigt, soweit
hiermit eine Kontrollerlangung beziehungsweise ein Kontrollverlust einhergeht. Bei Erwerben bezie-
hungsweise VerduRerungen ohne Kontrollerlangung beziehungsweise Kontrollverlust erfolgt ein Aus-

weis der korrespondierenden Zahlungsstrome im Bereich der Finanzierungstatigkeit.
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2.23 Schéatzungen und Annahmen sowie Ermessen bei der Anwendung der
Rechnungslegungsgrundsatze

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfordert Schatzungen und Annahmen, die die Anwendung
von Rechnungslegungsgrundsétzen im Konzern, den Ausweis und die Bewertung beeinflussen kdn-
nen. Die Schatzungen basieren auf Erfahrungen der Vergangenheit und weiteren Erkenntnissen tber
zu bilanzierende Geschaftsvorfalle. Die tatsdchlichen Betrdge kénnen von diesen Schatzungen ab-

weichen.

Die Schatzungen und die zugrunde liegenden Annahmen werden fortlaufend Gberpriift. Anpassungen
hinsichtlich der fiir die Rechnungslegung relevanten Schéatzungen werden in der Periode der Ande-
rung berlicksichtigt, sofern die Anderungen ausschlieRlich diese Periode beeinflussen. Sofern die
Anderungen sowohl die aktuelle Berichtsperiode als auch zukiinftige Perioden betreffen, werden diese

in der laufenden Periode und in spateren Perioden berlcksichtigt.

Schatzungen sind insbesondere erforderlich bei der Bewertung von Sachanlagen und immateriellen
Vermdgenswerten, namentlich in Zusammenhang mit Kaufpreisallokationen, dem Ansatz und der
Bewertung aktiver latenter Steuern, der Bilanzierung von Pensions- und sonstigen Rickstellungen, bei
der Durchfiihrung von Werthaltigkeitspriifungen in Ubereinstimmung mit IAS 36 sowie der Fair Value-

Ermittlung bestimmter Finanzinstrumente.

Die Grundlagen fir die Einschdtzungen bei den relevanten Themen werden in den jeweiligen Ab-

schnitten erlautert.

3 Finanzrisikomanagement

3.1 Finanzrisikofaktoren

Durch seine Geschaftstatigkeit ist der Konzern verschiedenen finanziellen Risiken ausgesetzt: (a) dem
Marktrisiko (beinhaltet das Fremdwéhrungsrisiko, das zinsbedingte Risiko aus Anderungen des beizu-
legenden Zeitwerts, das zinsbedingte Cashflow-Risiko und das Marktpreisrisiko), (b) dem Kreditrisiko
und (c) dem Liquiditatsrisiko. Das Ubergreifende Risikomanagement des Konzerns ist auf die Un-
vorhersehbarkeit der Entwicklungen an den Finanzméarkten fokussiert und zielt darauf ab, die potenzi-
ell negativen Auswirkungen auf die Finanzlage des Konzerns zu minimieren. Der Konzern nutzt deri-

vative Finanzinstrumente, um sich gegen bestimmte Risiken abzusichern.
Das Risikomanagement erfolgt durch die zentrale Konzernfinanzabteilung entsprechend den von der

Geschéftsfuhrung verabschiedeten Leitlinien. Die Konzernfinanzabteilung identifiziert, bewertet und

sichert finanzielle Risiken in enger Zusammenarbeit mit den operativen Einheiten des Konzerns. Auf-
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grund des sehr begrenzten Volumens an Transaktionen in Fremdwahrung sowie der nur sporadisch
auftretenden Aufnahme und Sicherung von Darlehen erfolgt der jeweilige Umgang mit dem Fremd-
wahrungsrisiko, dem Zins- und Kreditrisiko sowie dem Einsatz derivativer und nicht derivativer Finanz-
instrumente jeweils im entsprechenden Einzelfall in Abstimmung mit den relevanten Gremien des

betroffenen Unternehmens.

(a) Marktrisiko

(i) Fremdwaéhrungsrisiko

Fremdwahrungsrisiken kénnen sich im Wesentlichen aus Beschaffungsvorgdngen mit Geschaftspart-
nern aulBerhalb des Euro-Raumes ergeben. Bei Vorliegen solcher nicht Euro-basierten Beschaffungs-
vorgange wesentlichen Umfangs werden Devisentermingeschéfte und Devisenswaps eingesetzt, um
das Fremdwahrungsrisiko abzusichern. Der Konzern ist aktuell aufgrund des sehr begrenzten Volu-
mens an Transaktionen in Fremdwahrung nur einem unbedeutenden Fremdw&hrungsrisiko ausge-

setzt.

(ii) Zinsrisiko

Das Zinsrisiko des Konzerns entsteht durch langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten. Die Verbind-
lichkeiten mit variabler Verzinsung setzen den Konzern zinsbedingten Cashflow-Risiken aus, die zum

Teil durch Bankguthaben mit variabler Verzinsung aufgehoben werden. Aus den festverzinslichen

Verbindlichkeiten entsteht ein zinsbedingtes Risiko aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts.

Der Konzern analysiert regelméRig seine Zinssatzexposition. Auf Basis dieser Analysen werden die
Auswirkungen von Zinsdnderungen auf den Gewinn beziehungsweise Verlust ermittelt. Bestehende

Zinssicherungsgeschéafte werden dabei beriicksichtigt.

Aufgrund der langfristigen Ausrichtung des Geschéaftsmodells wird grundsétzlich ein hoher Anteil an
Zinsfestschreibungen vor allem im Planungszeitraum angestrebt. Hierbei werden auch Zinsswaps

eingesetzt.

(b) Kreditrisiko

Das Kreditrisiko wird auf Konzernebene gesteuert. Kreditrisiken ergeben sich aus Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten, derivativen Finanzinstrumenten und Einlagen bei Banken und Finanzin-
stituten sowie durch Kreditinanspruchnahmen von Grof3- und Einzelhandelskunden, die offene Forde-
rungen und vorgenommene Transaktionen beinhalten. Fir eine Zusammenarbeit werden nur Banken
und Finanzinstitute mit einem unabhangigen Rating im Bereich von mindestens ,BBB+“ bis ,A-* ak-

zeptiert (bei Verflgbarkeit wird auf das ,secured long-term rating“ abgestellt).

Der Konzern erwirtschaftet den Uberwiegenden Teil seiner Umséatze mit einer kleinen Zahl grof3er

Kunden.
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Kunden werden im brancheniiblichen Rahmen Bonitatspriifungen unterzogen. Die Steuerung des
Kreditrisikos erfolgt dabei risikoorientiert, unter anderem werden die umsatzstarksten Kunden regel-
mafig hinsichtlich ihrer Bonitdt eingeschéatzt. Hierzu werden Bonitatseinschatzungen anerkannter

Auskunfteien oder veréffentlichte Ratings anerkannter Ratingagenturen herangezogen.

Die Uberwiegende Mehrheit der Umsétze wird im regulierten Gastransportgeschéft erwirtschaftet. Die
regulierten Entgelte werden im Wesentlichen auf Basis der Kapital- und Betriebskosten des Unter-

nehmens festgelegt.

In der Vergangenheit sind keine wesentlichen Zahlungsausfélle aufgetreten. Das Management erwar-

tet auch zukinftig keine Ausfélle aufgrund von Nichterfullung durch Geschéftspartner.

Kreditrisiken resultieren aus der Nicht- oder Teilerfiillung der Gegenleistung fur erbrachte Vorleistun-
gen, der Nicht- oder Teilerfiillung bestehender Forderungen durch die Geschéftspartner und aus Wie-
dereindeckungsrisiken bei schwebenden Geschéften. Die Uberwachung und Steuerung der Kreditrisi-
ken erfolgt durch konzernweit einheitliche Vorgaben zum Kreditrisikomanagement, welche die Identifi-
kation, Bewertung und Steuerung umfassen. Das maximale Ausfallrisiko entspricht dem Buchwert der

finanziellen Vermdgenswerte.

Die finanziellen Vermdgenswerte in den sonstigen Forderungen sind weder wertgemindert noch Uber-
fallig und betragen 30,5 Mio. € (Vorjahr: 68,4 Mio. €). Die Finanzforderungen sind ebenfalls weder
wertgemindert noch uUberféllig. Sie belaufen sich im Geschéftsjahr auf 15,7 Mio. € (Vorjahr:
19,3 Mio. €). Die Altersstrukturanalyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen kénnen dem

Anhang unter Abschnitt 4.8 enthommen werden.

(c) Liquiditétsrisiko

Die Cashflow-Prognosen werden auf der Ebene der operativen Gesellschaften erstellt und im Konzern
zusammengefasst. Das Management Uberwacht die rollierende Vorausplanung der Liquiditatsreserve
des Konzerns, um sicherzustellen, dass ausreichende Liquiditat verfligbar ist, um den Betriebsbedarf
zu decken sowie genug Spielraum bei den ungenutzten Kreditlinien jederzeit vorhanden ist. Solche
Prognosen beriicksichtigen die Gruppenfinanzierungsplane, das Einhalten von Kreditvereinbarungen,
das Einhalten von internen Zielbilanzkennziffern sowie, soweit zutreffend, externe gesetzliche oder

behoérdliche Bestimmungen wie beispielsweise Wa&hrungsbeschréankungen.
Die Finanzmittelausstattung des Konzerns umfasst Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

sowie Mittelzufliisse aus der operativen Geschaftstatigkeit, die aufgrund der Ertragsstarke der OGE

jederzeit eine auskémmliche Liquiditatsposition gewahrleisten. Eine Minimierung des Liquiditatsrisikos

Seite 27 von 70



E
g V I e r E l S Konzernabschluss der
// Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2013

wird weiterhin durch eine regelméaRige Liquiditatsplanung erreicht, wobei die Konzernfinanzabteilung

die kurzfristige, die Konzernplanungsabteilung die mittel- bis langfristige Perspektive abdeckt.

In der nachfolgenden Tabelle sind die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Mittelabflisse der
Verbindlichkeiten im Anwendungsbereich des IFRS 7 dargestellt:

Mittelabfliisse Mittelabfliisse Mittelabfliisse
Mio. € 2014 2015-2018 ab 2019
Origindre Finanzinstru-
mente -179,2 -374,8 -2.600,0
Derivative Finanzinstru-
mente -0,7 -1,9 -0,4

Sofern finanzielle Verbindlichkeiten mit einem variablen Zinssatz ausgestattet sind, wurden zur Ermitt-
lung der zukinftigen Zinszahlungen die am Bilanzstichtag geltenden variablen Zinsséatze auch fir die
folgenden Perioden verwendet.

Bei Derivaten (in der Regel Wahrungsderivate), die brutto erfillt werden, stehen den Auszahlungen
korrespondierende Mittel- beziehungsweise Warenzuflisse gegenuber. Die Derivate sind mit den

damit in Verbindung stehenden Grundgeschéften zu sehen.

Analog zur Vorgehensweise bei variabel verzinsten Darlehen werden bei Derivaten (hier Zinsswaps),
die netto erfillt werden, zur Ermittlung der zukinftigen Ausgleichszahlungen die am Bilanzstichtag

geltenden variablen Zinsséatze auch fiir die folgenden Perioden verwendet.

3.2 Kapitalmanagement

Die Kapitalstruktur des Konzerns wird regelmafig gemessen und Uberwacht. Dies geschieht vorrangig
mit dem Ziel der Steuerung der Finanzierungskonditionen des Konzerns Uber die Sicherung eines
Investment-Grade Ratings. In Anlehnung an die entsprechenden Kennzahlen der filhrenden Rating-
agenturen berechnet der Konzern den Nettoverschuldungsgrad nach IFRS als Verhaltnis der Netto-
verschuldung zum Anlagevermdégen. Die Nettoverschuldung setzt sich zusammen aus den gesamten
Finanzschulden, abzuglich der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente und verzinslichen Fi-
nanzforderungen. Das Anlagevermégen ergibt sich aus den zum Stichtag bilanzierten Werten. Zum
Stichtag 31. Dezember 2013 ergibt sich fir den Konzern ein Nettoverschuldungsgrad von 83 Prozent
(Vorjahr: 79 Prozent).
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Mio. € 31.12.2013 31.12.2012

Finanzverbindlichkeiten -2.603,2 -2.481,0
Finanzforderungen 15,7 19,3
Liquide Mittel 2934 326,1
Nettoverschuldung VGT-Konzern -2.294,1 -2.135,6
Sachanlagen 2.769,8 2.710,5
Nettoverschuldungsgrad 83 % 79 %

4 Erlauterungen zur Bilanz

4.1 Kategorisierung der Finanzinstrumente

Der bilanzierte Wert der kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerte und kurzfristigen finanziellen
Schulden (= Buchwert) stellt nach Ansicht des Konzerns unter Heranziehung verfligbarer Informatio-
nen am Bilanzstichtag die bestmdégliche Anndherung des jeweiligen beizulegenden Zeitwerts dieser

Finanzinstrumente dar.

Die Kreditqualitat von finanziellen Vermdgenswerten, die weder Uberféllig noch wertberichtigt sind,
bestimmt sich durch die Bezugnahme auf verfiigbare Bonitatsratings oder historische Erfahrungen
Uber Ausfallquoten der Geschéftspartner. Es wurden keine Konditionen eines finanziellen Vermo-
genswerts, der ansonsten Uberféllig oder wertgemindert ware, im Geschéftsjahr neu ausgehandelt.
Das Finanzanlagevermégen wurde mit 9,4 Mio. € auBerplanmaRig wertgemindert. Weitere Informatio-
nen kénnen Abschnitt 4.5 ,Finanzanlagen“ enthommen werden. Dariiber hinaus sind keine aus Kon-

zernsicht als wesentlich einzustufenden finanziellen Vermégenswerte liberféllig oder wertgemindert.

Auf der Basis der vorliegenden Bonitétsratings und historischen Erfahrungen gibt es bei samtlichen
Vermdégenswerten, die zum Bilanzstichtag weder Uberféllig noch wertberichtigt sind, keine Anhalts-

punkte dafir, dass diese Vermégenswerte nicht werthaltig sein kdnnten.

Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsgeschifte

Hedge Accounting gemaR IAS 39 wird insbesondere angewendet bei Zinsderivaten hinsichtlich der

Sicherung langfristiger Verbindlichkeiten sowie bei Wahrungsderivaten.

Cashflow Hedges dienen der Absicherung gegen Risiken aus variablen Zahlungsstrémen, welche aus

Darlehen, langfristigen Verbindlichkeiten sowie zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen in Fremdwéh-
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rung resultieren. Zur Begrenzung des Zinsanderungs- und des Wahrungsrisikos werden insbesondere

Zinsswaps und Fremdwahrungsswaps eingesetzt.

In 2013 wurden weitere acht Zinsswaps zur Absicherung volatiler Zinsdnderungsrisiken abgeschlos-
sen. Aus den Derivaten des letzten Geschéftsjahres wurde ein Cashflow Hedge im Rahmen der Refi-
nanzierung aufgeldst. Die Parameter der Zins-Cashflow Hedges wurden entsprechend der Parameter
der zugrunde liegenden Grundgeschéfte vereinbart. Von den dariber hinaus fortlaufend abgeschlos-
senen Fremdwahrungsgeschaften zur Absicherung des Wahrungskursrisikos befinden sich zum Bi-

lanzstichtag drei GBP-Sicherungsgeschéfte sowie ein USD-Sicherungsgeschaft im Bestand.

Zum 31. Dezember 2013 sind die bestehenden Grundgeschéfte in Cashflow Hedges mit Laufzeiten
bis zu einem Jahr im Fremdwahrungsbereich und mit Laufzeiten bis zu 6 Jahren im Bereich der Zins-
sicherungen einbezogen. Die im Rahmen des Cashflow Hedge-Accounting gesicherten Zahlungs-
strome aus den Grundgeschaften fallen im Zeitraum 2014 bis 2019 an und beriihren zeitgleich die

Gewinn- und Verlustrechnung.

Die effektiven Bestandteile aus der Cashflow Hedge Bilanzierung werden erfolgsneutral im Other
Comprehensive Income bilanziert. Wird das Grundgeschéaft realisiert, wird der im Other
Comprehensive Income zugefihrte Betrag erfolgswirksam Uber die sonstigen betrieblichen Ertrage
bzw. Aufwendungen aufgeldst. Die Ergebnisse aus ineffektiven Teilen von Cashflow Hedges werden
unter den sonstigen betrieblichen Ertragen beziehungsweise Aufwendungen erfasst. Bei Zinssiche-

rungen erfolgt der Ausweis im sonstigen Zinsergebnis.

Aufgrund der vorzeitigen Darlehenstilgungen (Auflésung der Grundgeschéfte) zum 12. Juni 2013 so-
wie zum 10. Juli 2013 wurden die hierauf abgeschlossenen Sicherungsinstrumente vollstédndig er-
folgswirksam aufgel®st. Der daraus resultierende Aufwand betragt in Summe 11,7 Mio. € und wird
unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen. Informationen zu den vorzeitigen Kre-

ditrickzahlungen kénnen Abschnitt 4.14 ,Verbindlichkeiten* enthommen werden.

Die Fair Values der innerhalb von Cashflow Hedges verwendeten Derivate betragen -0,1 Mio. € (Vor-
jahr: -26,5 Mio. €).

Ineffektivitdten sind im Geschaftsjahr nicht aufgetreten. Das kumulierte Other Comprehensive Income
veranderte sich im Geschaftsjahr um 26,4 Mio. € auf 1,8 Mio. (Vorjahr: Aufwand in Hohe von 24,6 Mio.
€). Hiervon wurde in Héhe von 13,2 Mio. € (Vorjahr: 4,4 Mio. €) ein Aufwand in die Gewinn- und Ver-

lustrechnung umgegliedert.
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Bewertung derivativer Finanzinstrumente

Basis fiir die Bewertung von Finanzinstrumenten ist die Fair Value Ermittlung. Der Fair Value derivati-
ver Finanzinstrumente ist abhangig von der Entwicklung der zugrunde liegenden Marktfaktoren. Die
jeweiligen Fair Values werden in regelmaRigen Abstdnden ermittelt und iberwacht. Der fiir alle deriva-
tiven Finanzinstrumente ermittelte Fair Value ist der Preis, zu dem eine Partei die Rechte und/oder
Pflichten an einen unabhangigen Dritten verduern kann. Die Fair Values der derivativen Finanzin-
strumente werden mit marktiiblichen Bewertungsmethoden unter Berticksichtigung der am Bewer-
tungsstichtag vorliegenden Marktdaten inklusive eines Kreditrisikoaufschlages ermittelt. Samtliche
derivative Finanzinstrumente werden einzeln bewertet.

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die Nominalwerte sowie die Fair Values der per
31. Dezember 2013 bestehenden Derivate. Die Derivate werden alle als Sicherungsinstrumente im
Rahmen des Cashflow Hedge Accounting gemaR IAS 39 einbezogen:

31.12.2013 31.12.2012
Mio. € Nominalwert | Fair Value Nominalwert Fair Value
Fremdwahrungsgeschéfte 4.5 -0,1 8,4 -0,1
Zwischensumme 4,5 -0,1 8,4 -0,1
Zinsswaps 193,8 0,0 1.823,8 -26,4
Festzinszahler 193,8 0,0 1.823,8 -26,4
Festzinsempfénger - - - -
Gesamtsumme 198,3 -0,1 1.832,2 -26,5

Im Rahmen der Sensitivitdtsanalysen im Sinne des IFRS 7 fir die betreffenden Risikovariablen wird
untersucht, welche Auswirkungen die Veranderung der jeweiligen Werte zum Bilanzstichtag auf die
sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen und das Other Comprehensive Income fir Siche-
rungsgeschafte vor Beriicksichtigung latenter Steuern hatte. Beim Fremdwahrungsrisiko wird eine
Verschiebung samtlicher Wechselkurse zwischen der lokalen Hauswéhrung und der gesicherten Wéh-
rung am Bilanzstichtag um jeweils -/+ 10,0 Prozent angenommen. Die Zinsanalyse unterstellt eine
Verschiebung der Zinsstrukturkurve am Bilanzstichtag um jeweils -/+ 100 Basispunkte (Bp).

Die Sensitivitdtsanalysen der Zinsswaps und des Fremdwéahrungsgeschéfte stellen sich zum 31. De-
zember 2013 wie folgt dar:

EK Sensitivitét GuV Sensitivitat
Zinskurve -1%/ | Zinskurve +1%/ | Zinskurve -1%/ | Zinskurve +1%/
Wihrungskurve | Wahrungskurve | Wahrungskurve | Wahrungskurve
Mio. € -10% +10% -10% +10%
Zinsswaps -4,9 4,8 0,0 0,0
Fremdwé&hrungsgeschéfte 04 -0,4 0,0 0,0
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Die Sensitivitatsanalysen per 31. Dezember 2012 stellten sich wie folgt dar:

EK Sensitivitat GuV Sensitivitat
Zinskurve -1%/ | Zinskurve +1%/ | Zinskurve -1%/ | Zinskurve +1%/
Wahrungskur- | Wahrungskur- | Wahrungskur- | Wahrungskur-
Mio. € ve -10% ve +10% ve -10% ve +10%
Zinsswaps -59,8 58,7 0,0 0,0
Fremdwahrungsgeschéfte 0,9 -0,8 0,0 0,0

Zusétzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Samtliche zum beizulegenden Zeitwert erfassten Finanzinstrumente werden in drei, wie folgt definierte
Kategorien gemaR IFRS 13 eingeteilt:

Stufe 1 — notierte Marktpreise

Stufe 2 — Bewertungsverfahren (am Markt beobachtbare Inputfaktoren)

Stufe 3 — Bewertungsverfahren (nicht am Markt beobachtbare Inputfaktoren)

Im Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum 31. Dezember 2013 gab es keine Umgliederungen zwischen
der Stufe 1 und der Stufe 2 und keine Umgliederungen in und aus der Stufe 3. Des Weiteren gab es
keine Zweckanderung bei den finanziellen Vermdgenswerten, aus der sich eine abweichende Klassifi-
zierung eines Vermoégenswerts ergeben hétte. Der Konzern hélt keine Kreditbesicherungen oder Si-
cherheiten, die das Kreditrisiko minimieren wirden. Der Buchwert der finanziellen Vermdgenswerte

spiegelt daher das potenzielle Kreditrisiko wider.

Fur die vorliegenden finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten erfolgt kein Net-
toausweis, da keine durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrdge oder ahnliche Vereinbarungen be-
stehen.

Die Buchwerte der Finanzinstrumente, die Aufteilung nach Bewertungskategorien gemag I1AS 39, die
Fair Values und deren Bewertungsquellen nach Stufen sind in folgender Tabelle zum 31. Dezember
2013 dargestellt:
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Summe Fair Value (IFRS 13)
Buchwer- | Bewer-
te im tungs-

Anwen- Kate-
dungsber | gorien
Buch- | eichdes | gemiaR Fair | davon davon | davon
Mio. € werte IFRS 7 IAS 39" | Value | Stufe1 | Stufe 2 | Stufe 3

Beteiligungen 104,9 104,9 AfS n/a

Finanzforderungen und
sonstige finanzielle
Vermdgenswerte 15,7 15,7 n/a

Sonstige Finanzforderun-
gen und finanzielle Ver-
mogenswerte 15,7 15,7 LaR n/a

Forderungen aus Lie-

ferungen und Leistun-
gen und sonstigen be-
triebliche Vermégens-
werte 81,6 81,6 1,1 1,1

Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen

sowie Ausleihungen 50,1 50,1 LaR n/a

Derivate mit Hedging-

Beziehungen 1.1 1.1 n/a 1.1 1.1
Sonstige betriebliche

Vermdgenswerte 30,5 30,5 LaR n/a

Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquiva-

lente 293,4 293,4 LaR n/a

Summe Vermégenswer-

te 495,6 495,6 1,1 1,1
Finanzverbindlichkeiten | 2.603,2 2.603,2 2.242,0 | 2.242,0

Anleihen 2.236,3 2.236,3 AmC | 2.2420 | 2.242,0
Verbindlichkeiten ggu.

Kreditinstituten 312,7 312,7 AmC n/a

Sonstige Finanzverbind-

lichkeiten 54,2 54,2 AmC n/a

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leis-
tungen und sonstige
betriebliche Verbind-

lichkeiten 222,7 222,7 1,2 1,2
Verbindlichkeiten aus Lie-

ferungen und Leistungen 55,3 55,3 AmC n/a

Derivate mit Hedging-

Beziehungen 1,2 1,2 n/a 1,2 1,2
Sonstige betriebliche

Verbindlichkeiten 166,2 166,2 AmC n/a

Summe Verbindlichkei-

ten 2.825,9 2.825,9 2.243,2 | 2.242,0 1,2

'AfS: Available-for-Sale; LaR: Loans and Receivables; AmC: Financial Liabilities measured at amortized costs; n/a: die Derivate
mit Hedging-Beziehung kénnen keiner Kategorie nach IAS 39 zugeordnet werden

Buchwerte und Fair Values nach Bewertungsstufen der Finanzinstrumente zum 31. Dezember 2012:
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Summe Fair Value (IFRS 13)
Buchwer- | Bewer-
te im tungs-
Anwen- Kate-
dungsber | gorien
Buch- | eichdes | gemaR Fair davon | davon davon

Mio. € werte IFRS 7 IAS 39" | Value | Stufe1 | Stufe 2 | Stufe 3
Beteiligungen 120,7 120,7 AfS n/a
Finanzforderungen und
sonstige finanzielle
Vermébgenswerte 19,3 19,3 n/a
Sonstige Finanzforderun-
gen und finanzielle Ver-
mdogenswerte 19,3 19,3 LaR n/a
Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistun-
gen und sonstigen be-
triebliche Vermogens-
werte 117,8 117,8 n/a
Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen
sowie Ausleihungen 49.4 49.4 LaR n/a
Derivate mit Hedging-
Beziehungen - - - -
Sonstige betriebliche
Vermégenswerte 68,4 68,4 LaR n/a
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquiva-
lente 326,1 326,1 LaR n/a
Summe Vermdégenswer-
te 583,9 583,9 n/a
Finanzverbindlichkeiten 2.481,1 2.481,1 n/a
Anleihen - - - -
Verbindlichkeiten ggu.
Kreditinstituten 2.461,5 2.461,5 AmC n/a
Sonstige Finanzverbind-
lichkeiten 19,6 19,6 AmC n/a
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leis-
tungen und sonstige
betriebliche Verbind-
lichkeiten 108,8 108,8 26,5 26,5
Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen 47,5 47,5 AmC n/a
Derivate mit Hedging-
Beziehungen 26,5 26,5 n/a 26,5 26,5
Sonstige betriebliche
Verbindlichkeiten 35,2 | 35,2 AmC n/a
Summe Verbindlichkei-
ten 2.589,9 2.589,9 26,5 26,5

'AfS: Available-for-Sale; LaR: Loans and Receivables; AmC: Financial Liabilities measured at amortized costs; n/a: die Derivate
mit Hedging-Beziehung kénnen keiner Kategorie nach IAS 39 zugeordnet werden

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte betreffen

derivative Finanzinstrumente, die in ein Hedge Accounting einbezogen sind. Diese umfassen sowohl

derivative Zinssicherungskontrakte als auch Fremdwahrungsgeschéfte, die auf ISDA (International
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Swaps and Derivatives Association) Vereinbarungen sowie auf dem deutschen Rahmenvertrag fir
Finanztermingeschéafte, der vom Bundesverband deutscher Banken veréffentlicht wurde, beruhen. Die
beizulegenden Zeitwerte der Zinssicherungsinstrumente wurden auf Basis abgezinster, kinftig erwar-
teter Cashflows ermittelt. FUr Zinsswaps werden zum Bilanzstichtag fiir jede einzelne Transaktion die
Barwerte bestimmt. Dabei wurden die fir die Restlaufzeiten der Finanzinstrumente geltenden Markt-
zinsséatze verwendet. Diese umfassen Marktfaktoren, die auch andere Marktteilnehmer fir die Preis-

setzung berlcksichtigen wirden.

Fir die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente sowie die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gelten aufgrund der kurzen Restlaufzeit die Buchwerte als realistische Schéatzung ihrer

Fair Values.

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten betreffen
derivative Finanzinstrumente, die in ein Hedge Accounting einbezogen sind. Diese Finanzinstrumente
umfassen derivative Fremdwahrungsgeschafte/Zinssicherungskontrakte. Die beizulegenden Zeitwerte
von FX-Swaps wurden auf Basis abgezinster, zukiinftig erwarteter Cashflows ermittelt. Dabei wurden

die fir die Restlaufzeiten der Finanzinstrumente geltenden Marktzinssatze herangezogen.

Der Marktwert der Anleihen basiert auf den Kursnotierungen am Bilanzstichtag.

Der Fair Value von Anteilen an nicht bérsennotierten Gesellschaften sowie nicht aktiv gehandelten
SchuldtiteIn wie Darlehen, Ausleihungen und Finanzverbindlichkeiten wird durch Diskontierung zu-
kunftiger Cashflows ermittelt, welcher dem Buchwert entspricht. Die gegebenenfalls notwendige Dis-
kontierung erfolgt anhand der marktiiblichen Zinsen Uber die Restlaufzeit der Finanzinstrumente. Fur
samtliche Beteiligungen, abgesehen von der at equity Beteiligung, wurde auf eine Bewertung zum Fair
Value aufgrund nicht verlasslich ermittelbarer Cashflows verzichtet. Es konnten keine Fair Values auf

Basis vergleichbarer Transaktionen abgeleitet werden.
Der Fair Value von Geldaufnahmen im Rahmen kurzfristiger Kreditfazilitdten sowie der Verbindlichkei-
ten aus Lieferungen und Leistungen wird wegen der kurzen Laufzeiten in Héhe des Buchwertes ange-

setzt.

Das Nettoergebnis der Finanzinstrumente nach Bewertungskategorien gemaR IAS 39 stellt sich wie
folgt dar:
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Mio. € 2013 2012

Loans and Receivables -0,2 -1,2
Available-for-Sale -9.4 0,0
Financial Liabilities measured at amortized costs -33,8 -32,1
Summe -43,4 -33,3

Das Nettoergebnis der Bewertungskategorie Loans and Receivables umfasst neben Zinsertrédgen aus
Ausleihungen im Wesentlichen Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Das Nettoergebnis der Kategorie Available-for-Sale beinhaltet eine auRerplanméRige Wertberichti-

gung auf eine Beteiligung.

Das Nettoergebnis der Kategorie Financial Liabilities measured at amoritized costs ergibt sich im We-
sentlichen aus den Zinsen der Anleihen und Finanzverbindlichkeiten sowie aus der Auflésung der
Disagien der Anleihen.

Weitere Erlauterungen zu den Risikofaktoren kénnen dem Abschnitt 3.1 ,Finanzrisikofaktoren ent-

nommen werden.

4.2 Goodwill

Aus dem Erwerb der OGE in 2012 resultiert ein Goodwill, der gemaR IFRS 3 keiner planmaRigen Ab-
schreibung unterliegt. Dementsprechend wurde gemaR |AS 36.80 ff. im Geschéftsjahr ein
Impairmenttest auf Basis der Cash Generating Unit, die im vorliegenden Fall den Konzern darstellt,

durchgefiihrt, der keine Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung ergeben hat.

Der steuerlich abzugsfahige Goodwill beléuft sich zum 31. Dezember 2013 auf 22,0 Mio. € (Vorjahr:
23,7 Mio. €). Der steuerliche Goodwill wird in der Steuerbilanz der OGE seit Januar 2012 uber

15 Jahre linear abgeschrieben.

4.3 Immaterielle Vermégenswerte

Bezlglich der Entwicklung und der Zusammensetzung der immateriellen Vermégenswerte verweisen

wir auf den Konzernanlagenspiegel.

Im Geschéftsjahr 2013 betragen die planméRigen Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte
28,5 Mio. € (Vorjahr: 10,4 Mio. €). AuBerplanmaBige Wertminderungen sowie Zuschreibungen wurden
nicht vorgenommen. Im Rahmen des Erwerbs der OGE in 2012 wurden vorteilhafte Vertrage in Hohe
von 89,8 Mio. € identifiziert und mit dem Barwert der geschatzten Margen angesetzt. Der Buchwert
dieser immateriellen Vermégenswerte belduft sich zum 31. Dezember 2013 auf 66,3 Mio. €. Die Ver-
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mégenswerte haben in Héhe von 65,7 Mio. € eine Restnutzungsdauer bis zum 31. Dezember 2017

und in Héhe von 0,6 Mio. € eine Restnutzungsdauer bis zum 31. Dezember 2018.

Der Buchwert der immateriellen Vermégenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer belauft sich
zum Bilanzstichtag auf 2,4 Mio. € (Vorjahr: 2,3 Mio. €) und entfallt auf Grunddienstbarkeiten mit
1,7 Mio. € (Vorjahr: 1,7 Mio. €) und auf Emissionsrechte mit 0,7 Mio. € (Vorjahr: 0,6 Mio. €).

Im Geschaftsjahr ergaben sich Zugange bei den selbsterstellten immateriellen Vermdgenswerten in
Hoéhe von 1,5 Mio. € (Vorjahr: 0,1 Mio. €).

4.4 Sachanlagen

Bezlglich der Entwicklung und der Zusammensetzung der Sachanlagen verweisen wir auf den Kon-
zernanlagenspiegel.

Im Geschaftsjahr wurden Fremdkapitalkosten gemaR IAS 23 in Héhe von 1,6 Mio. € (Vorjahr:
0,4 Mio. €) aktiviert.

Die planmaRigen Abschreibungen auf Sachanlagen belaufen sich auf 109,8 Mio. € (Vorjahr:

42,9 Mio. €). AuBerplanméBige Wertminderungen sowie Zuschreibungen wurden nicht vorgenommen.

4.5 Finanzanlagen

Mio. € 31.12.2013 31.12.2012

At equity bewertete Unternehmen 65,8 72,1
Beteiligungen 39,1 48,5
Ausleihungen 3,5 3,0
Gesamt 108,4 123,6

Die Anteilsbesitzliste ist unter Abschnitt 7 aufgefthrt.
Die Beteiligungen entfallen im Wesentlichen mit 29,8 Mio. € auf die Nordrheinische Erdgastransport-
leitungsgesellschaft mbH & Co.KG, Haan (NETG) und mit 3,0 Mio. € auf die DEUDAN-

Deutsch/Déanische Erdgastransportgesellschaft mbH & Co. KG, Handewitt (DEUDAN).

Im Geschéftsjahr 2013 wurde die Beteiligung an der DEUDAN auf Basis der Mittelfristplanung der
Gesellschaft in Hohe von 9,4 Mio. € aufRerplanmaRig wertberichtigt.
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Nachfolgend sind fir die Joint Operations sowie das at equity Unternehmen Informationen gemaf
IFRS 12.B12 ff. zum 31. Dezember 2013 dargestellt:

Trans Euro-
MEGAL Mittel- | pa Naturgas
Européische- Pipeline Netra GmbH
Gasleitungs- Gesellschaft Norddeutsche GasLINE
gesellschaft mbH &Co. | Erdgas Transver- GmbH &

Mio. € mbH & Co. KG KG sale & Co. KG Co. KG
Erhaltene Dividenden 14,9 3,8 25,1 6,4
Kurzfristige
Vermogenswerte 39,6 39,8 78,0 125,4

davon liquide Mittel 27,0 22,1 3,5 116,9
Langfristige
Vermbgenswerte 559,6 380,6 297,4 404,2
Kurzfristige Schulden 204.,8 96,8 55 93,4

davon kurzfristige

Finanzverbindlichkeiten 177,6 85,3 - -
Langfristige Schulden 225,7 212,5 25,8 174,8

davon langfristige

Finanzverbindlichkeiten 170,0 180,0 - -
Anteiliges Eigenkapital - - - 65,4
Sonstiger Effekt - - - 0,4
Buchwert at equity be-
wertetes Unternehmen - - - 65,8
Umsatzerlése 94,3 66,8 102,4 89,3
Abschreibungen -19,9 -12,0 -12,2 -19,1
Zinsertrage/-aufwendungen -7,6 -4,3 -0,2 1,2
Ertragsteueraufwand -2,2 -3,5 -6,7 -3,9
OClI 1,0 1,8 - -
GuV-Ergebnis 24,3 22,9 64,5 17,5
Gesamtergebnis 25,3 24,7 64,5 17,5
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Informationen zu den Joint Operations sowie zum at equity Unternehmen geman IFRS 12.B12 ff. zum

31. Dezember 2012:

Trans Euro-
MEGAL Mittel- | pa Naturgas
Europaische- Pipeline Netra GmbH
Gasleitungs- Gesellschaft Norddeutsche GasLINE
gesellschaft mbH &Co. | Erdgas Transver- GmbH &
Mio. € mbH & Co. KG KG sale & Co. KG Co. KG
Erhaltene Dividenden - - 15,6 -
Kurzfristige
Vermdgenswerte 49,2 26,4 69,6 154,1
davon liquide Mittel 40,7 6,1 1,8 121,7
Langfristige
Vermégenswerte 522,4 377.,8 309,5 441,9
Kurzfristige Schulden 71,7 207,2 7,8 107.,9
davon kurzfristige
Finanzverbindlichkeiten 37,9 195,2 1,1 -
Langfristige Schulden 297,5 97,4 26,8 2014
davon langfristige
Finanzverbindlichkeiten 274,5 88,0 - -
Anteiliges Eigenkapital - - - 71,8

Sonstiier Effekt - - - 0,3

Umsatzerlése 44.5 27,3 43,3 34,8
Abschreibungen -7,2 -4.8 -5,1 -8,3
Zinsertrage/-aufwendungen -4,0 -2,5 0,0 1,2
Ertragsteueraufwand -3,3 -1.9 -4,0 -6,0
OcClI 0.2 - - -
GuV-Ergebnis 15,3 9,3 31,6 17,5
Gesamtergebnis 15,5 9,3 31,6 17,5

Die Bilanz- und Ergebnisdaten samtlicher anderer vom Konzern gehaltener Beteiligungen, die at cost

bewertet werden, sind insgesamt nicht wesentlich.

4.6 Langfristige Forderungen und Vermoégenswerte

Die langfristigen Forderungen enthalten mit 30,6 Mio. € (Vorjahr: 25,6 Mio. €) Forderungen aus der

Anwendung der Percentage-of-Completion-Methode (PoC-Methode) mit einer Restlaufzeit von 2 bis 5

Jahren. Unter Berticksichtigung von Teilfakturen belauft sich die Summe der angefallenen Kosten und

ausgewiesenen Gewinne dieser Fertigungsauftrage auf 38,6 Mio. € (Vorjahr: 32,8 Mio. €). Die fir die-

se Fertigungsauftrage erhaltenen Anzahlungen in Héhe von 7,7 Mio. € (Vorjahr: 11,4 Mio. €) werden

unter den sonstigen betrieblichen Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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4.7 Vorrate

Das Vorratsvermégen setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. € 31.12.2013 | 31.12.2012
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 14,4 15,3
Unfertige Leistungen 4,8 17,0
Gasvorrate 16,0 15,9
Gesamt 35,2 48,2

Nach IAS 2.34 kam es im Geschéftsjahr zu Wertminderungen auf Lagermaterialien in Héhe von
0,1 Mio. € (Vorjahr: 0,2 Mio. €). Zu Wertaufholungen auf Vorrate kam es im Geschéftsjahr nicht.

4.8 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfristige

Forderungen

Die Forderungen und sonstigen Vermégenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

Mio. € 31.12.2013 | 31.12.2012
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 46,6 46,5
Sonstige kurzfristige betriebliche Forderungen 85,4 62,7
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurz-

fristige betriebliche Forderungen 132,0 109,2
Finanzforderungen 14,6 19,3
Gesamt 146,6 128,5

Samtliche in diesem Posten enthaltenen Forderungen haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.
Die sonstigen Forderungen beinhalten im Wesentlichen mit 29,1 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €) Forde-

rungen aus anrechenbaren Steuern gegeniber der VGS, mit 19,5 Mio. € (Vorjahr: 16,8 Mio. €) einen

Ausgleichsanspruch im Falle des Eintritts des Steuerrisikos auf Basis des Kaufvertrages, mit

8,3 Mio. € (Vorjahr: 6,2 Mio. €) Abgrenzungen fir noch ausstehende Abrechnungen aus dem Umlage-

konto, mit 4,2 Mio. € (Vorjahr: 12,0 Mio. €) Forderungen gegen Steuergldubiger aus Ertragsteuern und

Vorsteuererstattungsanspriichen sowie mit 0,5 Mio. € (Vorjahr: 11,7 Mio. €) aktive Rechnungsabgren-

zungsposten.

Beim Erwerb der OGE in 2012 wurden Steuerverpflichtungen nach dem Ausscheiden aus dem
Contractual Trust Arrangement (CTA) mit der MEON Pensions GmbH & Co. KG (,MEON KG"), Griin-
wald in Héhe von 16,8 Mio. € ubernommen. In gleicher H6he wurde im Rahmen der Kaufpreisallokati-
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on ein Indemnification Asset bilanziert, da auf Basis des Kaufvertrags im Falle des Eintritts dieser
Steuerverpflichtung eine Kompensation in gleicher Héhe Uber die Anpassung des Kaufpreises zwi-
schen VGT und der E.ON AG, Dusseldorf, erfolgt. Zum 31. Dezember 2013 wurde das Indemnification
Asset analog zur Steuerverpflichtung auf 19,5 Mio. € aufgezinst.

Die Finanzforderungen entfallen im Wesentlichen mit 12,8 Mio. € (Vorjahr: 12,7 Mio. €) auf kurzfristige
Geldanlagen der NETRA GmbH & Co. KG, Schneiderkrug, bei ihren konzernfremden Gesellschaftern.

Die Altersstrukturanalyse fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich wie folgt dar:

Mio. € 31.12.2013 31.12.2012

Nicht lberfallig 29,0 16,4
0 bis 30 Tage uberfallig 9.4 15,8
31 bis 60 Tage uberféllig 3.8 5,7
61 Tage bis zu einem Jahr lberféllig 1.1 9,6
Mehr als ein Jahr {berféllig 7,0 2,7
Brutto-Forderungen ohne Wertberichtigung 50,4 50,3
Zweifelhafte Forderungen 4,5 4,6
Wertberichtigung 3,8 3,7
Nettowert der Forderungen 46,6 46,5

Die wertberichtigten Forderungen bestehen gegentiber einer Vielzahl von Kunden, bei denen ein voll-

standiger Forderungseingang nicht mehr wahrscheinlich ist. Die Uberwachung der Forderungsbestin-

de erfolgt in den einzelnen Konzernunternehmen.

Die Wertberichtigung auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entwickelte sich wie folgt:

2013 2012
Mio. €
| Beginn des Geschiftsjahres 3,7 0,0
Zugang durch Unternehmenserwerb 0,0 2,0
Verbrauch / Auflésung -0,7 -0,2
Nettozuflihrung 0.8 1.9
Ende des Geschiftsjahre 3,8 3,7

Alle vorgenommenen Wertminderungen wurden im Wege der Einzelwertberichtigung erfasst.
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4.9 Liquide Mittel

Die liquiden Mittel betreffen ausschlieBlich Guthaben bei Kreditinstituten, die Uberwiegend als Tages-

und Wochengeld angelegt sind.

4.10 Eigenkapital

Stammkapital
Das Stammkapital der VGT ist voll eingezahlt und besteht unveradndert zum Vorjahr aus 25.000 Ge-

schaftsanteilen zu 1 €. Die Anteile werden von der Alleingesellschafterin VGS gehalten.

Die Entwicklung des Eigenkapitals und das Gesamtergebnis werden in der Ubersicht zur Eigenkapi-

talverdnderungsrechnung und der Gesamtergebnisrechnung separat dargestellt.

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage belduft unverandert zum Vorjahr auf 1.075,6 Mio. €.

Gewinnriicklage

Die Gewinnriicklage belauft sich auf -304,9 Mio. € (Vorjahr: 33,1 Mio. €). Die Verdnderung resultiert
aus dem Jahresiberschuss in Hohe von 86,5 Mio. € (Vorjahr: 32,6 Mio. €) und den erfassten versi-
cherungsmathematischen Gewinnen/Verlusten aus Pensionen in Héhe von 24,3 Mio. € (Vorjahr:
0,6 Mio. €) sowie den darauf entfallenden latenten Steuern in H&he von -7,6 Mio. € (Vorjahr:
-0,2 Mio. €), gemindert um die Gewinnausschuttung in Héhe von 164,9 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €)
sowie um die Gewinnabfiihrung in Héhe von 276,3 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €) an die VGS.

Other Comprehensive Income

Das kumulierte OCI belduft sich auf 1,3 Mio. € (Vorjahr: -17,0 Mio. €) und resultiert aus der Bewertung
von Derivaten in Hohe von 1,8 Mio. € (Vorjahr: -24,6 Mio €) und den darauf entfallenden latenten
Steuern in Héhe von -0,5 Mio. € (Vorjahr: 7,6 Mio €). Im laufenden Geschaftsjahr wurden 11,7 Mio. €
(Vorjahr: 0,0 Mio. €) im Rahmen der Auflésung des Cashflow Hedges der VGT reklassifiziert.

4.11 Latente Steuern

Es ergeben sich die in der folgenden Tabelle dargestellten aktiven und passiven latenten Steuern:
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Mio. € Aktive latente Steuern Passive latente Steuern
2013 2012 2013 2012
Immaterielle Vermdgenswerte 9,3 9,2 19,8 26,0
Geschafts- oder Firmenwert 6,8 7,3 0,0 0,0
Sachanlagen 2,6 1,8 428,1 378,0
Finanzanlagen 0,2 0,3 38,7 30,8
Rickstellungen 32,0 46,9 58,9 1,6
Verbindlichkeiten 33,3 457 3,3 2,2
Verlustvortrag 8,9 14,1 n/a n/a
Sonstige Vermdgenswerte 15,1 2,0 45,6 39,1
Latente Steuern vor Saldierung 108,1 127,3 594.4 477,7
Saldierung -92,1 -101,8 -92,1 -101,8
Latente Steuern nach Saldierung 16,0 25,5 502,3 375,9

Im Jahr 2013 wurden 43,2 Mio. € (Vorjahr: 34,7 Mio. €) kurzfristige und 48,9 Mio. € (Vorjahr: 67,1 Mio.

€) langfristige aktive latente Steuern mit passiven latenten Steuern saldiert.

Der Konzern verfiigt Uber gewerbesteuerliche Verlustvortrédge in Héhe von 60,0 Mio. €, Darauf wurden

aktive latente Steuern in Héhe von 8,9 Mio. € angesetzt.

Mangels kiinftiger Nutzbarkeit wegen Begriindung der ertragsteuerlichen Organschaft zwischen VGT
als Organgesellschaft und VGS als Organtragerin zum 1. Januar 2013 wurden die im Vorjahr auf
Ebene der VGT gebildeten aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrdage in H6he von insgesamt
10,7 Mio. € im Berichtsjahr in voller Héhe wertberichtigt.

Die Falligkeitsstruktur der latenten Steuern ergibt folgendes Bild:

Mio. € 31.12.2013 31.12.2012

Kurzfristig Langfristig Kurzfristig Langfristig
Aktive latente
Steuern 2,1 13,9 13,4 12,1
Passive latente
Steuern 3,2 499,1 2,3 373,6
Nettobetrag -1,1 -485,2 11,1 -361,5

Von den ausgewiesenen latenten Steuern sind im Geschéftsjahr insgesamt -15,7 Mio. € (Vorjahr:
7,4 Mio. €) im Eigenkapital erfasst worden. Diese latenten Steuern entfallen vollstédndig auf die im
Gesamtergebnis des Konzerns erfassten Veranderungen der versicherungsmathematischen Gewinne
und Verluste leistungsorientierter Pensionszusagen und &hnlicher Verpflichtungen sowie auf die Be-
wertung von Derivaten (Cashflow Hedges).
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Mio. € 31.12.2013

Vor Steuern | Ertragsteuer | Nach Steuern
Veranderungen versicherungsmathematischer
Verluste leistungsorientierter Pensionszusagen 24,3 -7,6 16,7
Cashflow Hedges 26,4 -8,1 18,3
Other Comprehensive Income 50,7 -15,7 35,0
Mio. € 31.12.2012

Vor Steuern | Ertragsteuer | Nach Steuern
Veranderungen versicherungsmathematischer
Verluste leistungsorientierter Pensionszusagen 0,6 -0,2 04
Cashflow Hedges -24,6 7,6 -17,0
Other Comprehensive Income -24,0 7,4 -16,6

4.12 Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

In Ergénzung zu den Leistungen der staatlichen Rentenversicherungstréager und der privaten Eigen-

vorsorge bestehen fiir die Mitarbeiter im Konzern betriebliche Versorgungszusagen. Diese betriebliche

Altersversorgung basiert auf betrieblichen und auf einzelvertraglichen Regelungen.

Es bestehen sowohl beitrags- als auch leistungsorientierte Versorgungszusagen, welche jeweils Al-

ters-, Invaliden- und Hinterbliebenenleistungen vorsehen.

Im VGT-Konzern gibt es zurzeit funf unterschiedliche Versorgungsordnungen im Wege der Direktzu-

sage und eine Versorgungsordnung Uber einen versicherungsférmigen Durchfiihrungsweg.

Es handelt sich dabei um

a) die ,Leistungsordnung Bochumer

Verband“ in

Verbindung  mit

der ,RG-AT-

Ergénzungsordnung“; Zugang fur AT-Mitarbeiter mit Diensteintritt bis 31. Dezember 2002

b) die ,Leistungsordnung“; Zugang fur Tarif-Mitarbeiter mit Diensteintritt vom 1. Januar 1992 bis

31. Dezember 2002

c) die Versorgungsordnung; Zugang fur tarifliche und auBertarifliche Mitarbeiter mit Diensteintritt

vom 1. Januar 2003 bis 31. Marz 2008

d) den Beitragsplan ,E.ON IQ“, Zugang fur Tarif- und AT-Mitarbeiter mit Diensteintritt ab dem

1. April 2008; Differenzierung zwischen arbeitgeber- und arbeitnehmerfinanziertem Teil inklu-

sive einer unternehmensergebnisabhdngigen Komponente
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e) die Hoherversorgung (Deferred Compensation); giltig seit dem 18. Juli 2002; offen fir Dienst-
eintritte bis 31. Dezember 2007

f) den Abschluss von Direktversicherungen; versicherungsférmiger Durchfihrungsweg: Um-
wandlungen gemaR § 40b EStG und § 36 Ziffer 3 EStG

Mit Ausnahme des versicherungsférmigen Versorgungsweges ist die Grundlage der jeweiligen Ver-
sorgung jeweils eine entsprechende Betriebsvereinbarung in Verbindung mit dem Einzelarbeitsver-
trag. Bei leitenden Angestellten bestehen einzelvertragliche Zusagen auf der Grundlage von der Leis-

tungsordnung Bochumer Verband beziehungsweise Versorgungsordnung.

Samtliche Versorgungszusagen (Ausnahme Direktversicherungen) begriinden direkte Rechtsanspru-
che der Mitarbeiter gegen das jeweilige Unternehmen, so dass hierfiir Rickstellungen in der Bilanz

auszuweisen sind.

Sofern und soweit Planvermdgen, welches ausschliel3lich der Erfiillung von Versorgungszusagen

dient, gebildet ist, erfolgt bilanziell eine Verrechnung mit dem Barwert der Verpflichtung.

Ruckstellungen fiir Pensionsverpflichtungen wurden ausschlieRlich im Zusammenhang mit leistungs-
orientierten Pensionszusagen an aktive und ehemalige Mitarbeiter gebildet. Im Rahmen von leis-
tungsorientierten Pensionszusagen wird den Berechtigten eine Zusage auf eine definierte Leistung im

Versorgungsfall gewahrt.

Im Konzern haben die Mitarbeiter vor allem Pensionszusagen mit festen Leistungszusagen. Der
Uberwiegende Teil der Pensionszusagen fir die aktive Belegschaft basiert auf Kapitalbausteinen, die
sich die Mitarbeiter fur jedes Beschéaftigungsjahr erdienen. Die Hohe der in einem Jahr erdienten Kapi-
talbausteine ist abhangig vom Einkommen der Mitarbeiter und von ihrem jeweiligen Alter bzw. ihrer

Betriebszugehdrigkeit.

Leistungsorientierte Pensionszusagen umfassen in der Regel auch Leistungen bei Invaliditat und To-
desfall. Die Verpflichtungen aus leistungsorientierten Pensionszusagen sind zum Grofteil durch Ver-

maogen in langfristig ausgelagerten Anleihen-, Aktien- und Immobilienfonds gedeckt.

Ferner gewahrt der Konzern beitragsorientierte Pensionszusagen. Im Rahmen derer werden festge-
legte Beitrage an externe Versicherungen oder Fonds entrichtet. Uber die Bezahlung der festgelegten
Beitrége hinaus bestehen fir den VGT-Konzern grundsétzlich keine weiteren Leistungsverpflichtun-
gen oder Risiken aus diesen Pensionspldnen. Zudem entrichtet der Konzern Beitrdge an gesetzliche

Rentenversicherungstrager.
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Die Verantwortung fiir die Steuerung der Pensionszusagen, insbesondere in Bezug auf Investitions-

plane und Beitragsplane, liegt bei der jeweiligen Geschéftsfiihrung.

Einzelvertragliche Versorgungsanspriiche

Es bestehen einzelvertragliche Zusagen an Geschaftsfiihrer und leitende Angestellte. Diese beinhal-
ten Alters-, Invaliditdts- und Hinterbliebenenleistungen auf der Grundlage der Leistungsordnung Bo-
chumer Verband beziehungsweise Versorgungsordnung sowie der Deferred Compensation. Einzel-
fallweise bestehen arbeitgeberseitig finanzierte Direktlebensversicherungen.

Leistungsorientierte Plane (Defined Benefit Plan)

Leistungsorientierte Zusagen begrinden direkte Pensionsanspriiche der Mitarbeiter an das Unter-
nehmen, so dass hierfur Ruckstellungen in der Bilanz auszuweisen sind. Im Falle der Bildung von
Planvermdgen, welches ausschlieRlich der Erfiillung von Versorgungszusagen dient, erfolgt eine Ver-
rechnung mit dem Barwert der Verpflichtung.

Verpflichtungsumfang der Leistungszusagen

Die direkten Versorgungsverpflichtungen, gemessen am Anwartschaftsbarwert, haben sich insgesamt

wie folgt entwickelt:

Mio. € 2013 2012
Anwartschaftsbarwert zu Beginn des Geschifts-

jahres 259,8 0,0
Unternehmenserwerb 0,0 262,9
Laufender Dienstzeitaufwand (Service Cost) 12,3 5,8
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0,8 0,0
Zinsaufwand (Interest Cost) 9,1 3,8
Settlement Gain -0,1 -2,5
Planabgeltungen -0,3 -7,4
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste -24,4 -2,5
Gezahlte Versorgungsleistungen -0,9 -0,3
Anwartschaftsbarwert zum Ende des Geschifts-

jahres 256,3 259,8

Die Planabgeltungen im Geschéftsjahr betreffen im Wesentlichen Ubertragungen von Verpflichtungen

zum handelsbilanziellen Buchwert im Rahmen von Mitarbeiterwechseln zu einer nicht in den Konzern-
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abschluss einbezogenen Tochtergesellschaft. Das Settlement Gain entfallt vollstandig auf diese Uber-

tragung.

Die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste des Geschéftsjahres resultieren aus Ande-

rungen der finanziellen Annahmen (-26,8 Mio. €) und erfahrungsbedingten Anpassungen

(+2,4 Mio. €). Die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste des Vorjahres sind vollstéandig

auf erfahrungsbedingte Anpassungen zuriickzufihren.

Die gewichtete durchschnittliche Duration der Verpflichtung betréagt zum Bilanzstichtag 23,9 Jahre. In

den folgenden 10 Jahren werden folgende Auszahlungen fiir Versorgungsleistungen erwartet:

Mio. €
2014 3,5
2015 3,6
2016 4.4
2017 6,2
2018 6,8
2019 7.8
2020 9,3
2021 10,5
2022 12,1
2023 13,1

Versicherungsmathematische Annahmen

Fir die Bewertung wurden folgende Parameter herangezogen:

31.12.2013

31.12.2012

Diskontierungszins-

satz 4,00 % 3,50 %
Kunftig erwartete
Lohn- und Gehalts-
steigerung 2,50 % 2,50 %
Kinftig erwarteter 2,00 % bzw. entsprechend zugesag- | 2,00 % bzw. entsprechend zugesag-
Rentenanstieg ter Garantieerhdhung ter Garantieerhdhung
Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus
Heubeck mit auf 80 % der Tafelwerte | Heubeck mit auf 80 % der Tafelwerte
verminderter verminderter
Biometrie

Invalidisierungswahrscheinlichkeit

Invalidisierungswahrscheinlichkeit
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Sensitivitdtsanalyse

Bei Variation der Annahmen um +/- 0,25 Prozentpunkte beziehungsweise bei Variation der Sterbe-
wahrscheinlichkeiten in den Richttafeln um +/- 10 Prozent ergeben sich folgende Auswirkungen auf
den Umfang der Verpflichtung

+ 0,25 %-Punkte - 0,25 %-Punkte
bzw. -10 % bzw. -10 %
Diskontierungssatz -4,7% +5,1%
Kunftige Lohn- und Gehaltssteigerungsrate +1,5% -1,5%
Kunftige Rentendynamik +2,9% -2,8%
Sterbewahrscheinlichkeit -2,0% +2,2%

Die Ermittlung der Effekte erfolgte unter Anwendung der gleichen Methoden wie flr die Bewertung der

Verpflichtung zum Jahresende.

Beizulegender Zeitwert des Planvermégens

Die Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts des Planvermdgens stellt sich wie folgt dar:

Mio. € 2013 2012

Beginn des Geschéftsjahres 203,9 0,0
Unternehmenserwerb 0,0 202,9
Zinsertrage auf Planvermdgen 6,9 2,9
Versicherungsmathematische Gewinne und

Verluste -0,1 -1,9
Ubertragungen -7,4 0,0
Einzahlungen in das Planvermégen 12,6 0,0
Ende des Geschiftsjahres 215,9 203,9

Die erwarteten Ertrage aus dem Planvermdgen fiir das Folgejahr belaufen sich auf 8,6 Mio. €. Die
erwarteten Einzahlungen in das Planvermégen fiir das Folgejahr belaufen sich auf 25,0 Mio. €. Die
Ubertragungen des Geschéftsjahres korrespondieren im Wesentlichen mit den Ubertragungen der

Verpflichtungen im Vorjahr.

Das Planvermégen ist vom Treuhdnder zum Bilanzstichtag in folgenden Assetklassen angelegt:
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% Zielallokation 31.12.2013 31.12.2012

Anleihen 70,0 62,3 34,5
Aktienfonds 20,0 20,1 9,8
Immobilienfonds 10,0 0,5 0,0
Kasse und Geldmarktinstrumente 0,0 17,1 55,7

Samtliche Assets werden an einem aktiven Markt gehandelt.

Darstellung der Pensionsriickstellungen

Die ausgewiesenen Pensionsriickstellungen fir direkte Versorgungsverpflichtungen resultieren aus

einer Gegenuberstellung von Anwartschaftsbarwert und beizulegendem Zeitwert des Planvermégens

und ermitteln sich wie folgt:

Mio. € 31.12.2013 31.12.2012
Anwartschaftsbarwert bei Versor-

| gungsverpflichtungen 256,3 259,8
Zeitwert des Planvermégens -215,9 -203,9
Bilanzierter Betrag 40,4 55,9
Die bilanzielle Rickstellung entwickelte sich wie folgt:
Mio. € 2013 2012
Beginn des Geschiftsjahres 55,9 0,0
Unternehmenserwerb 0,0 60,0
Laufender Dienstzeitaufwand (Service Cost) 12,3 5,8
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0,8 0,0
Netto-Zinsaufwand 2,2 0,9
Settlement Gain -0,1 -2,5
Ubertragungen/Settlement 7,1 7,4
Neubewertungseffekte -24.3 -0,6
Gezahlte Versorgungsleistungen -0,9 -0,3
Einzahlungen in das Planvermégen -12,6 0,0
Ende des Geschiftsjahres 40,4 55,9
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Pensionsaufwand

Der Gesamtaufwand leistungsorientierter Versorgungszusagen setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. € 01.01. - 31.12.2013 12.04. — 31.12.2012

Laufender Dienstaufwand (inkl. Settlement gain) 12,2 3,3
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0,8 0,0
Zinsaufwand 9.1 3,8
Zinsertrage auf Planvermégen -6,9 -2,9
Summe 15,2 4,2

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden vollstdndig und periodengerecht erfasst.

Sie werden auferhalb der Gewinn- und Verlustrechnung in der Aufstellung der im Konzerneigenkapi-

tal erfassten Ertrage und Aufwendungen ausgewiesen.

Die im Konzerneigenkapital erfassten versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste aus leis-

tungsorientierten Versorgungsverpflichtungen und zugehérigem Planvermégen entwickelten sich wie

folgt:

Mio. €

2013

2012

Kumulierte im Eigenkapital erfasste Gewinne (+) / Verluste (-) zum

Beginn des Geschéftsjahres

0,6 0,0

Im Eigenkapital erfasste Gewinne (+) / Verluste (-) des aktuellen

Wirtschaftjahres

24,3 0,6

Kumulierte im Eigenkapital erfasste Gewinne (+) / Verluste (-)

zum Ende des Geschiftsjahres

24,9 0,6

4.13 Sonstige Riickstellungen

Bei Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt der Ansatz der Rickstellun-

gen in H6he des Barwertes der erwarteten zuklnftigen Zahlungsstréme.

Die sonstigen Rickstellungen entwickelten sich im Geschéftsjahr wie folgt:
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Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2013

Die VGT erwartet, dass innerhalb der Jahresfrist der komplette Betrag der kurzfristigen Rickstellun-

gen in Héhe von 38,1 Mio. € in Anspruch genommen wird.

Im Rahmen des Erwerbsvorgangs der OGE wurden in 2012 Eventualschulden identifiziert, bewertet
und als Ruckstellungen bilanziert. Hierbei handelt es sich zum einen um Rickstellungen fur Verpflich-
tungen zum Rickbau des stillgelegten Leitungsnetzes (59,5 Mio. €), die unter den Ruckstellungen
Leitungsbereich ausgewiesen sind und bei denen nach heutiger Einschétzung mit einer Inanspruch-
nahme ab 2023 gerechnet wird, sowie mégliche Verpflichtungen aus Rechtsstreitigkeiten (12,8 Mio.
€). Von allen Verpflichtungen fiir Rechtsstreitigkeiten werden zum Bilanzstichtag nach Inanspruch-
nahmen (0,6 Mio. €), Zugénge (1,1 Mio. €) und Auflésungen (12,5 Mio. €) noch 3,9 Mio. € bilanziert.

Unter den Personalverpflichtungen sind die folgenden Verpflichtungen zusammengefasst:

o Verpflichtungen fir Tantiemezahlungen mit 16,3 Mio. € (Vorjahr:16,6 Mio. €)

o Verpflichtungen fiir Restrukturierungsmaf®nahmen mit 11,0 Mio. € (Vorjahr: 11,7 Mio. €)
o Verpflichtungen aus Altersteilzeitvereinbarungen mit 6,0 Mio. € (Vorjahr: 8,5 Mio. €)

o Verpflichtungen fur Gasdeputatszahlungen mit 5,8 Mio. € (Vorjahr: 6,1 Mio.€)

e Verpflichtungen fir Jubilaumszahlungen mit 5,7 Mio. € (Vorjahr: 5,8 Mio. €)

e Verpflichtungen fir Langzeitarbeitskonten mit 0,9 Mio. € (Vorjahr: 1,4 Mio. €)

e sonstige kurzfristig fallige Verpflichtungen mit 2,5 Mio. € (Vorjahr: 2,8 Mio. €)

Die RestrukturierungsmalRinahmen betreffen im Wesentlichen ein erweitertes Vorruhestandspro-

gramm.

Fir Verpflichtungen aus Altersteilzeitvereinbarungen und Langzeitarbeitskonten existiert Planverméo-
gen, welches nur der Erfullung der Versorgungszusagen dient und auch Gldubigern im Insolvenzfall
nicht zur Verfugung steht. Aus diesem Grunde wird das Planvermdgen fir Langzeitkonten
(12,1 Mio. €; Vorjahr: 10,5 Mio. €) mit dem Barwert der Verpflichtung fir Langzeitarbeitskonten
(13,0 Mio. €; Vorjahr: 11,9 Mio. €) verrechnet und der verbleibende Betrag (0,9 Mio. €; Vorjahr:
1,4 Mio. €) passiviert. Bei den Verpflichtungen fiir Altersteilzeit wird das Planvermégen (15,2 Mio. €;
Vorjahr: 15,4 Mio. €) mit dem Barwert der auf den Erfiillungsriickstand entfallenden Anteil der Alters-
teilzeitverpflichtung (14,8 Mio. €; Vorjahr: 14,8 Mio. €) verrechnet. Der Uberhang des Planvermdgens
(0,4 Mio. €; Vorjahr: 0,6 Mio. €) wird aktiviert. Der auf den Aufstockungsbetrag entfallende Anteil der
Altersteilzeitverpflichtung (6,0 Mio. €; Vorjahr: 8,5 Mio. €) wird passiviert.

Bei den Riickstellungen fiir Gasdeputatsverpflichtungen, Jubildumszahlungen und Langzeitarbeitskon-
ten wird vereinfachend von der gleichen Duration wie bei den Pensionsriickstellungen ausgegangen.

Hieraus ergeben sich folgende Inanspruchnahmezeitrdume:
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Mio. € 2013 2012

Inanspruchnahme innerhalb 1 Jahr 0,2 0,1
Inanspruchnahme zwischen 1 bis 5 Jahre 1,0 1,2
Inanspruchnahme nach tber 5 Jahren 11,2 11,9

Bei den verbleibenden sonstigen Riickstellungen in Héhe von 22,4 Mio. € (Vorjahr: 23,6 Mio. €) wird

mit einer Inanspruchnahme innerhalb der nachsten 2 bis 5 Jahre gerechnet.

4.14 Verbindlichkeiten

Die Zusammensetzung der Verbindlichkeiten ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen:

31.12.2013 31.12.2012
Mio. € Kurzfristig | Langfristig | Kurzfristig | Langfristig
Finanzverbindlichkeiten 188,4 2.414,8 140,0 2.341,0
davon Anleihen 0,0 2.236,3 0,0 0,0
davon Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditin-
stituten 134,2 178,56 120,56 2.341,0
davon Verbindlichkeiten ggi. quotal kons.
Unternehmen 14,5 0,0 12,8 0,0
davon Sonstige Finanzverbindlichkeiten 39,7 0,0 6,7 0,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen 55,0 0,3 46,8 0,3
Investitionszuschiisse/Baukostenzuschiisse 0,0 1.1 0,0 0,3
Verbindlichkeiten ggii. quotal konsolidierten
Unternehmen 17,3 0,0 14,0 0,0
Verbindlichkeiten ggii. verbundenen Unter-
nehmen 125,5 0,0 3,4 0,0
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 36,3 0,0 45,6 0.0
Abgegrenzte Schulden 20,4 0,0 21,6 0,0
Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzin-
strumenten 0,0 1,2 0,0 26,5
Ubrige betriebliche Verbindlichkeiten 30,7 74 32,8 1.9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige betriebliche Ver-
bindlichkeiten 285,2 10,0 164,2 29,0
Gesamt 473,6 2.424,8 304,2 2.370,0

Der Kreditvertrag vom 9. Mai 2012, der aus zwei Facilities in Hohe von jeweils 1.100 Mio. € sowie

einer Capex Facility von 450 Mio. € und einer Working Capital Facility in Héhe von 100 Mio. € bestand

und zum 31. Dezember 2012 unter den langfristigen Finanzverbindlichkeiten in Hohe von 2,16 Mrd. €

bilanziert war, wurde am 10. Juli 2013 vollstdndig abgel6st. Die Refinanzierung erfolgte durch die

Emission von drei Anleihen mit einem Nominalvolumen von jeweils 750,0 Mio. € und mit Laufzeiten
von sieben (Effektivzinssatz: 2,065%), zehn (Effektivzinssatz: 3,185%) und zwélf Jahren (Effektivzins-
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satz: 2,975%).4 Davon wurden zwei unbesicherte Anleihetranchen zum 12. Juni 2013 und die Dritte
zum 10. Juli 2013 bei institutionellen Investoren platziert. Am 20. Dezember 2013 konnte ein neuer
Kreditvertrag in Hohe von 200 Mio. € in Form einer Revolving Credit Facility mit einer Laufzeit von funf
Jahren zu verbesserten Konditionen abgeschlossen werden. Das reduzierte Volumen tragt hierbei den
zukinftigen Anforderungen des VGT-Konzerns Rechnung. Mit dem Abschluss dieses Kreditvertrags
hat die Gruppe den letzten Schritt zur Ablésung der urspriinglichen Akquisitionsfinanzierung vollzo-
gen. Die gestellten Sicherheiten als Darlehensnehmer und Garantiegeber sind damit entfallen. Auf-
grund der langen Laufzeiten der Anleihen mit Falligkeiten in den Jahren 2020, 2023 und 2025 sowie
aufgrund der Revolving Credit Facility mit einer Laufzeit bis 2018, verfiigt der VGT-Konzern (ber ein

ausgewogenes Falligkeiten- und Liquiditatsprofil.

Die Ubrigen betrieblichen Verbindlichkeiten resultieren im Wesentlichen aus Verpflichtungen gegen-
Uber den anderen Gesellschaftern der Joint Operations in Hohe von 3,7 Mio. € (Vorjahr: 2,1 Mio. €),
Verbindlichkeiten aus der Anwendung der Percentage-of-Completion-Methode (PoC-Methode) in
Hoéhe von 1,1 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €) sowie passiven Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von
1,3 Mio. € (Vorjahr: 1,0 Mio. €) und Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern in Héhe von 9,1 Mio. €
(Vorjahr: 7,0 Mio. €).

Des Weiteren wurden beim Erwerb der OGE in 2012 Steuerverpflichtungen in Hohe von 16,8 Mio. €
Ubernommen. In gleicher H6he wurde im Rahmen der Kaufpreisallokation ein Indemnification Asset
bilanziert (siehe Abschnitt 4.8). Zum 31. Dezember 2013 wurde die Steuerverpflichtung nebst
Indemnification Asset auf 19,5 Mio. € aufgezinst.

5 Erlduterungen zur Gewinn und Verlustrechnung

In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung sind aufgrund der Erstkonsolidierung die Geschéftszah-
len der Open Grid Europe GmbH im Vorjahr nur fur funf Monate (Zeitraum 1. August bis 31. Dezem-

ber 2012) enthalten, so dass ein Vorjahresvergleich nur sehr eingeschrankt méglich ist.

5.1 Umsatzerlose

Die Umsatzerlése im Geschaftsjahr 2013 resultieren aus dem Gastransportgeschaft mit 834,2 Mio. €
(Vorjahr: 355,4 Mio. €) sowie transportnahen Dienstleistungen in Héhe von 74,3 Mio. € (Vorjahr:
25,8 Mio. €). Aus technischen und kaufméannischen Dienstleistungen resultieren 124,9 Mio. € (Vorjahr:
64,5 Mio. €). Hierin enthalten sind Umsatze aus Fertigungsauftragen in Héhe von 28,8 Mio. € (Vorjahr:
17,0 Mio. €).

* Die Effektivzinssétze sind unter Beriicksichtigung der Gebiihren fiir die arrangierenden Banken (sog. Bookrunner) und des
Ausgabepreises ermittelt.
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5.2 Andere aktivierte Eigenleistungen

Andere aktivierte Eigenleistungen belaufen sich auf 14,3 Mio. € (Vorjahr: 9,2 Mio. €) und resultieren im
Wesentlichen aus Engineering-Leistungen im Netzbereich und stehen im Zusammenhang mit Neu-

bauprojekten.

5.3 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten liberwiegend diverse periodenfremde Ertrédge in Hohe
von 14,8 Mio. € (Vorjahr: 4,2 Mio. €), davon entfallen 12,8 Mio. € (Vorjahr: 1,0 Mio. €) auf Ertréage aus
der Auflésung von Riickstellungen. AuBerdem sind in den sonstigen betrieblichen Ertrégen Ertrage
aus derivativen Finanzinstrumenten in Hohe von 2,5 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €) sowie Ertrage aus
dem Abgang von Anlagevermégen in Hohe von 1,5 Mio. € (Vorjahr: 0,1 Mio. €) enthalten.

Realisierte Kursgewinne und Ertrage aus Stichtagskursumrechnungen sind lediglich in unwesentlicher
Hoéhe (< 1 T€) entstanden.

5.4 Materialaufwand

Mio. € 01.01. = 31.12.2013 12.04. = 31.12.2012
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 267,7 139,0
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 87,1 46,2
Summe 354,8 185,2

In den Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind im Wesentlichen Aufwendungen fir
Lastflusszusagen und Antriebsenergie sowie Gebrauchs- und Nutzungsiberlassungsentgelte enthal-
ten. Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen betreffen im Wesentlichen Wartungs- und Instand-
haltungsaufwendungen sowie sonstige bezogene Leistungen im Zusammenhang mit dem Dienstleis-

tungsgeschéft.

5.5 Personalaufwand

Die Personalaufwendungen enthalten folgende Bestandteile:
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Mio. € 01.01. - 31.12.2013 12.04. —31.12.2012
Léhne und Gehalter 117,8 55,0
Soziale Abgaben 17,2 7,8
Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstit-

zung 12,7 3,7
Gesamt 147,7 66,5

Von den 12,7 Mio. € Aufwendungen fur Altersversorgung und Unterstttzung entfallen 0,2 Mio. € (Vor-

jahr: 0,1 Mio. €) auf Aufwendungen fir beitragsorientierte Plane.

Im Berichtsjahr beschéftigte der Konzern durchschnittlich 1.494 (Vorjahr: 1.641) Mitarbeiter, davon
351 (Vorjahr: 413) gewerbliche Mitarbeiter, 1.063 (Vorjahr: 1.146) Angestellte, 76 (Vorjahr: 78) Auszu-
bildende und unveréndert zum Vorjahr 4 Geschéftsfuhrer. Hierin enthalten sind unverandert zum Vor-

jahr durchschnittlich 4 Angestellte aus quotal einbezogenen Konzerngesellschaften.

Die Ermittlung der Mitarbeiterzahlen erfolgte auf Durchschnittsbasis aus dem Endwert eines jeden

Quartals. Mitarbeiter aus quotal konsolidierten Unternehmen wurden in Génze einbezogen.

5.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Mio. € 01.01. - 31.12.2013 12.04. - 31.12.2012

IT-Aufwand 33,4 21,8
Aufwendungen aus derivativen Finanzinstrumenten 14,2 0,0
Kfz-Kosten 55 2,7
Aufwendungen fir Fremdleistungen 4.9 2,5
Versicherungspréamien 3.9 1,5
Reisekosten 3,5 1,7
Miet- und Pachtaufwendungen 3.1 1,4
Prifungs- und Beratungsaufwendungen 3,0 0,9
Sozialaufwendungen 1,9 14,6
Gebuhren und Beitrage 1,5 5,0
Sonstige Steuern 1,0 4,9
Wertberichtigungen auf Forderungen 0.8 1,8
Aufwendungen aus Wahrungsderivaten 0,3 0,2
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 11,5 7,7
Gesamt 88,5 66,7

In den Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind realisierte Kursverluste und Aufwendungen

aus Stichtagskursumrechnungen lediglich in unwesentlicher Héhe (< 1 T€) enthalten.
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Im Rahmen der Begebung von Anleihen sind ca. 0,8 Mio. € direkt als Aufwand erfasst worden, Davon

entfallen auf Prifungs- und Beratungsaufwendungen ca. 0,7 Mio. € und auf Aufwendungen fur Fremd-

leistungen ca. 0,1 Mio. €.

5.7 Abschreibungen

Mio. € 01.01. = 31.12.2013 12.04. = 31.12.2012
PlanméRige Abschreibungen auf Sachanlagen 109,8 42,9
PlanmaRige Abschreibungen auf immaterielle Ver-

mdgenswerte 28,5 10,4
Gesamt 138,3 53,3

5.8 Finanzergebnis

Mio. € 01.01. = 31.12.2013 12.04. = 31.12.2012
Beteiligungsergebnis 2,0 -1,1
| Ergebnis aus at equity bewertetem Unternehmen 4,5 3,9
Zinsertrége 5,9 0,5
Zinsanteil der Zufihrung zu den Ruckstellungen 44 3,3
Steuerlich bedingter Zinsaufwand 0.1
Sonstige Zinsaufwendungen 119,0 32,1
Zinsaufwendungen 123,4 35,5
Impairment auf Finanzanlagen 9,4 0,0
Finanzergebnis 120,4 -32,2

In dem Zinsanteil der Zufhrung zu den Rickstellungen ist fast ausschlieflich die Zinsbelastung aus
Pensionsriickstellungen (9,1 Mio. €) — gekurzt um die erwarteten Ertrdge aus Planvermdgen
(6,9 Mio. €) — sowie die Aufzinsung der Ubrigen langfristigen Personalriickstellungen mit insgesamt
2,2 Mio. € enthalten.

Die sonstigen Zinsaufwendungen entfallen mit 113,2 Mio. € (Vorjahr: 29,3 Mio. €) Uberwiegend auf
Fremdkapitalzinsen im Zusammenhang mit der Finanzierung des Erwerbs der OGE und der Verzin-
sung der Anleihen. Darin enthalten sind Aufwendungen fiir die Verzinsung des in 2012 geschlossenen
und im Geschéftsjahr zurlickgefuhrten Kreditvertrags, Aufwendungen fir die Auflésung des damit in
Zusammenhang stehenden Disagios sowie Aufwendungen fir die Abgrenzung von mit den begebe-
nen Anleihen in Zusammenhang stehenden Zinsaufwendungen.

Aus der Effektivverzinsung der Anleihen resultiert ein Zinsaufwand in Héhe von 0,8 Mio. €.
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Die sonstigen Zinsaufwendungen sind um die aktivierten Fremdkapitalkosten in Héhe von 1,6 Mio. €
(Vorjahr: 0,4 Mio. €) vermindert.

Erlauterungen zur auferplanméfRigen Abschreibung auf das Finanzanlagevermégen kénnen Ab-

schnitt 4.5 ,Finanzanlagen“ entnommen werden,

5.9 Ertragsteuern

Mit Wirkung zum 1. Januar 2013 wurde ein Ergebnisabfiihrungsvertrag mit OGE als Organgesell-
schaft und VGT als Organtrégerin geschlossen um eine ertragsteuerliche Organschaft zwischen VGT
und OGE zu begrinden. Zum gleichen Zeitpunkt entstand durch Abschluss eines weiteren Ergebnis-
abfluihrungsvertrags eine weitere ertragsteuerliche Organschaft mit VGT als Organgesellschaft und
VGS als Organtragerin.

Zwischen VGT und OGE sowie zwischen VGS und VGT wurden zudem Ertragsteuerumlagenvertrage
abgeschlossen mit dem Ziel, die wirtschaftlich bei OGE bzw. VGT entstandenen Ertragsteuern auf
diese Gesellschaften umzulegen. Deshalb weist der VGT-Konzern Ertragsteuerumlagen fiir das Be-

richtsjahr aus.

Die Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage zwischen OGE als Zwischenorgantragerin und
ihren Tochtergesellschaften Mittelrheinische Erdgastransportleitungsgesellschaft mbH, Haan (Rhid)
(,METG"), Open Grid Regional GmbH, Essen (,OGR"), PLEdoc Gesellschaft fiir Dokumentationser-
stellung und -pflege mbH, Essen (,PLE"), Open Grid Service GmbH, Essen (,0GS"), Line WORX
GmbH, Essen, und NEL Beteiligungs GmbH, Essen (,NELB“) bestehen fort. Die Leistung von
Ertragsteuerumlagen zwischen OGE und ihren Organgesellschaften wurde nicht vereinbart.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag setzen sich wie folgt zusammen:

Mio. € 01.01. - 31.12.2013 12.04. — 31.12.2012

Ertragsteuern Ifd. Jahr 2,9 3,6
Ertragsteuerumlagen Ifd. Jahr 5,0 0,0
Ertragsteuern Vorjahre 4,8 0,0
Latente Steuern Ifd. Jahr 72,5 18,6
Latente Steuern Vorjahre 47,6 0,0
Steuern vom Einkommen und Ertrag 132,8 22,2
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Als Steueraufwand aus tatsachlichen Steuern fur das laufende Jahr wird die anteilige Gewerbesteuer
einer Personengesellschaft ausgewiesen. Bei den Ertragsteuern fur Vorjahre handelt es sich um Ge-
werbesteuerertrag aus Personengesellschaften sowie um Ertragsteueraufwand der OGE.

Der latente Steueraufwand ist in Hohe von 61,8 Mio. € (Vorjahr: 18,6 Mio. €) bedingt durch die Veran-
derung von temporaren Unterschieden und in Héhe von 10,7 Mio. € verursacht durch die Wertberich-
tigung der auf die ertragsteuerlichen Verlustvortrdge der VGT im Vorjahr gebildeten aktiven latenten

Steuern.

Der aperiodische Steueraufwand ist im Wesentlichen bedingt durch eine Anderung der Auffassung der
Finanzverwaltung beziglich des steuerbilanziellen Ansatzes der bisher nur in den Handelsbilanzen
von OGE und OGR gebildeten Riickstellung fiir Mehrerlésabschépfung.

Die nachfolgende Uberleitungsrechnung stellt die Unterschiede zwischen dem erwarteten und dem

ausgewiesenen Steueraufwand/-satz im Konzern dar:

01.01. = 31.12.2013 12.04. = 31.12.2012
Mio. € % Mio. € %
| Ergebnis vor Ertragsteuern nach IFRS 219,3 54,8
Konzernertragsteuersatz 31,0 31,0
Erwarteter Ertragsteueraufwand 68,0 17,0
1. | Aperiodische Steuern 52,4 23,9 0,0 0,0
Wertberichtigung von latenten Steuern auf
2. | Verlustvortrage 10,7 4,9 0,0 0,0
Abweichung durch die Bemessungsgrund-
3. | lage fir die Gewerbesteuer 7,9 3,6 4,5 8,3
4. | Effekt aus Equity-Bewertung 2,0 0,9 0,8 1,5
5. | Sonstiges -8,2 -3,7 -0,1 -0,3
Effektiver Steueraufwand/ -satz 132,8 60,6 22,2 40,5

Der Unterschied zwischen dem rechnerischen Steueraufwand und dem tatséchlichen Steueraufwand
grundet insbesondere auf periodenfremden Steuern und der Wertberichtigung der auf Verlustvortrage

der VGT gebildeten aktiven latenten Steuern.
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6 Sonstige Angaben
6.1 Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum Zwecke der Kapitalflussrechnung umfassen
ausschlieBlich Guthaben bei Kreditinstituten in H6he von 293,4 Mio. € (Vorjahr: 326,1 Mio. €).

6.2 Haftungsverhiltnisse

VGT hatte mit Datum vom 9. Mai 2012 einen Konsortialkredit anlasslich des Erwerbs der 100%-igen
Beteiligung an der OGE mit einem internationalen Geschéaftsbankenkonsortium abgeschlossen (be-
stehend aus zwei Term Loans in H6he von insgesamt 2.200,0 Mio. €, einer Capex Facility in Héhe

von 450,0 Mio. € sowie einer Working Capital Facility in Hohe von 100,0 Mio. €).

Am 19. Oktober 2012 waren die OGE und bestimmte OGE-Tochtergesellschaften diesem Konsortial-
kredit als Darlehensnehmer (nur OGE) und Garantiegeber beigetreten. Im Zusammenhang mit dem
oben genannten Abschluss sowie dem Beitritt zum Konsortialkredit wurden zudem diverse Sicherhei-

ten zugunsten des Geschéftsbankenkonsortiums gestellt.

Durch die Platzierung von zwei unbesicherten EMTN-Anleihe-Tranchen zum 12. Juni 2013 in H6he
von jeweils 750,0 Mio. € sowie durch den Abschluss eines neuen Konsortialkreditvertrages (zusam-
men mit VGS und VGSM als Garantiegeberinnen sowie OGE als weitere Kreditnehmerin) zum 22. Mai
2013 Uber 1.226,0 Mio. € (bestehend aus einem Term Loan in H6he von 726,0 Mio. €, einer Capex
Facility in Hé6he von 400,0 Mio. € und einer Working Capital Facility in Héhe von 100,0 Mio. €) konnte
die VGT den am 9. Mai 2012 abgeschlossenen Konsortialkredit zum 12. Juni 2013 vollstandig ablésen
und vorzeitig kiindigen. Im Zusammenhang mit der Ablésung jenes Konsortialkreditvertrages wurden
samtliche zum 31. Dezember 2012 hierunter existierenden Sicherheiten und Verpfandungen vollstan-
dig aufgehoben. Fur den neuen Konsortialkreditvertrag wurden keine Sicherheiten bestellt. Die Zah-
lungen fiir die Tilgung des Konsortialkredites in Héhe von 2.200,0 Mio. € sowie fur die Aufnahme des
nachfolgenden Konsortialkredites in Héhe von 726,0 Mio. € erfolgten auf Nettobasis.

Mit den Mitteln aus einer dritten unbesicherten EMTN-Anleihe-Tranche in H6he von abermals
750,0 Mio. €, welche zum 10. Juli 2013 im Markt platziert wurde, konnte der noch bestehende Term

Loan in H6he von 726,0 Mio. € vollstandig zurtckgefuhrt werden.

Per 20. Dezember 2013 wurde schlief3lich der am 22. Mai 2013 abgeschlossene und nur noch in Form
der verbleibenden (und im Wesentlichen ungenutzten) Capex Facility und Working Capital Facility
bestehende Konsortialkreditvertrag von Seiten der VGT gekindigt und durch einen neuen als
Revolving Credit Facility ausgestalteten Konsortialkredit in Hohe von 200 Mio. € mit einer Laufzeit bis
zum 20. Dezember 2018 ersetzt. Auch fir diesen neuen Konsortialkreditvertrag wurden keine Sicher-

heiten bestellt.
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6.3 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen nicht aus der Bilanz ersichtlichen finanziellen Verpflichtungen belaufen sich zum Bilanz-
stichtag auf 89,7 Mio. € p.a. (Vorjahr: 88,6 Mio. €) aus langfristigen Vertragen fur die Gebrauchs- und

Nutzungsuberlassung des Leitungsnetzes.

Zum Bilanzstichtag bestanden zudem folgende Bestellobligos:

Mio. € 31.12.2013 31.12.2012
Bestellobligo fiir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte 3,0 1,8
Bestellobligo fir Investitionen in Sachanlagevermégen 1384 39,5
Bestellobligo fir AufwandsmaRnahmen (inkl. Vorratsmaterialien) 174,0 133,3
Gesamtbestellobligo 315,4 174,6
6.4 Leasing

Der Konzern mietet Leitungsnetze, Geschaftsraume, Fahrzeuge und weitere Betriebsmittel im Rah-
men von  kindbaren Operating-Leasingverhéltnissen. Bei  wesentlichen  Operating-
Leasingverhéltnissen besteht die grundsatzliche Méglichkeit einer Vertragsverlangerung. Aus den

bestehenden Vertragsverhéltnissen ergeben sich nachfolgende Mindestleasingzahlungen fiir den

Konzern:
Falligkeit bis 1 Félligkeit 1—5 Falligkeit liber 5
Jahr Jahre Jahre

Mio. € 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Leitungsnetze 12,1 12,0 61,8 61,7 12,8 12,7
Gebdude 2,5 1,9 1,9 3.1 0,0 0,0
Fahrzeuge, Informationstechno-

| logie und Sonstige 5,3 5,9 7.1 7,1 0,0 0,0
Mindestleasingzahlungen 19,9 19,8 70,8 72,7 12,8 12,7

Im Geschéftsjahr 2013 wurden Zahlungen aus diesen Leasingverhéltnissen in H6he von 20,7 Mio. €
(Vorjahr: 10,0 Mio. €) erfolgswirksam erfasst.

Der Konzern tritt auch als Leasinggeber im Rahmen von Operating-Leasingverhéltnissen auf. Das hier
vorliegende Leasinggeschéft stellt fir den Konzern allerdings nur ein Nebengeschéft dar. Die beste-
henden Vertragsverhéltnisse beziehen sich im Regelfall nicht auf einzeln abgrenzbare Vermdégens-
werte und auch auf keine exklusive Nutzungsiiberlassung eines abgrenzbaren Vermdgenswertes an
einen bestimmten Kunden; insofern unterbleibt die Angabe der durch das Operating-Leasing gebun-
denen bilanzierten Vermdgenswerte. Aus den Vertragsbeziehungen mit dem Konzern als Leasingge-

ber ergeben sich Mindestleasingeinzahlungen in folgender Héhe:
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Falligkeit Falligkeit Félligkeit

bis 1 Jahr 1 =15 Jahre uber 5 Jahre
Mio. € 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Gebaude 1,9 1,9 0,3 0,2 0,0 0,0
Informationstechnologie und
Sonstige 0,1 0,1 0,2 0,2 0,0 0,0
Mindestleasingeinzahlungen 2,0 2,0 0,5 0,4 0,0 0,0

Im Geschaftsjahr 2013 wurden Zahlungen aus diesen Leasingverhéltnissen in Héhe von 2,0 Mio. €
(Vorjahr: 0,8 Mio. €) erfolgswirksam erfasst.

Untervermietungen im Rahmen von Operating-Leasing-Vertragen wurden lediglich mit einem nicht in
den Konzern einbezogenen Tochterunternehmen in unerheblichem Umfang vorgenommen.

6.5 Segmentberichterstattung

Die Segmentabgrenzung erfolgt gemaR IFRS 8 nach der internen Steuerung und Berichterstattung im
VGT-Konzern (management approach). Als chief operating decision maker (CODM) des VGT-
Konzerns wird die gesamte Geschéftsfilhrung der OGE identifiziert. Insbesondere die konzeptionelle
Umsetzung eines Independent Transmission Operator (ITO) verwehrt hoheren Ebenen den Eingriff in
das operative Geschéft der OGE-Gruppe. Folglich ist eine Ressourcen-Allokation auf héherer Ebene

nicht méglich.

Der VGT-Konzern verfiigt Uber die beiden Geschéftsbereiche Transport- und sonstiges Dienstleis-
tungsgeschéft. Zwar werden fur diese beiden Geschéftsbereiche die Umsatzerlése separat an die
Geschaftsfiihrung der OGE berichtet. Da in beiden Geschaftsbereichen jedoch Aufwendungen existie-
ren, die weder unwesentlich noch unabhéngig vom Umsatz sind, handelt es sich bei den Umsatzerl6-
sen nicht um eine ErgebnisgroRe im Sinne von IFRS 8.5 (b). Eine andere (Ergebnis-) GréRe wird flr
die beiden Geschéftsbereiche der OGE nicht gesondert an die Geschéftsfihrung der OGE berichtet.
Im Ergebnis stellt der VGT-Konzern ein ,Ein-Segment-Unternehmen* dar.

Zusitzliche Angaben auf Unternehmensebene

Der AuBenumsatz teilt sich wie folgt auf:

Mio. € 2013 2012

Transportgeschéft 908,5 381,2
Sonstiges Dienstleistungsgeschéft 124,9 64,5
Summe 1.033,4 445,7
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Angaben zu geographischen Regionen gemaR IFRS 8.33 entfallen, da sich das Geschéft des VGT-
Konzerns im Wesentlichen auf eine Region (Deutschland; Ort der Leistungserbringung beziehungs-
weise Sitz der Gesellschaften) bezieht.

Der VGT-Konzern erwirtschaftete im Jahr 2013 mit einem Kunden 254,8 Mio. € (Vorjahr: 175,0 Mio.
€). Dies entspricht mehr als 10 Prozent der gesamten Umsatzerlése.

6.6 Geschiftsvorfille mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Aus Sicht des Konzerns gelten folgende Unternehmen und Organe als nahe stehende Unternehmen
und Personen im Sinne des IAS 24:

Beherrschende Unternehmen: Uber die VGH und die VGS hélt ein Konsortium, bestehend aus der
British Columbia Investment Management Corporation (32,15 Prozent), Abu Dhabi Investment Autho-
rity (24,99 Prozent), Macquarie Infrastructure and Real Assets (23,58 Prozent), Miinchener Riickver-
sicherungs-Gesellschaft AG (18,73 Prozent) sowie Halifax Regional Municipality Master Trust (0,55
Prozent), zusammen 100 Prozent der Geschéftsanteile an der VGT.

VGT hat aufgrund des zum 1. Januar 2013 mit der VGS geschlossenen Gewinnabfiihrungsvertrages
276,3 Mio. € von lhrem Gewinn an VGS abzufiihren sowie 5,0 Mio. € aufgrund des mit der VGS be-
stehenden Ertragsteuerumlagenvertrags an VGS zu leisten. Im Rahmen einer Vorabgewinnabfilihrung
in 2013 wurden 156,0 Mio. € geleistet. Der gesamte restliche Betrag von 125,3 Mio. € steht zum Bi-
lanzstichtag in den kurzfristigen betrieblichen Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unterneh-
men.

Daruber hinaus wurden im Berichtsjahr keine wesentlichen Geschéfte mit beherrschenden Unterneh-
men getatigt.

Assoziierte Unternehmen

Die Anteilsbesitzliste ist unter Abschnitt 7 aufgefiihrt. Wesentliche Geschéftsbeziehungen bestehen
lediglich mit der NETG, Deudan, GasLINE KG und NetConnect Germany GmbH & Co. KG, Ratingen.
Die einzelnen Geschéftsvorfélle stellen sich wie folgt dar:

in Mio. € 2013 2012

Forderungen 15,5 114
Verbindlichkeiten 4,4 2,0
Umsatzerlése 15,3 8,0
Materialaufwand 15,1 11,0

Die Umsatzerlése entfallen im Wesentlichen mit 14,2 Mio. € (Vorjahr: 6,3 Mio. €) auf technische und
kaufméannische Dienstleistungen. Der Materialaufwand entfallt mit 11,7 Mio. € (Vorjahr: 9,5 Mio. €) im
Wesentlichen auf Entgelte fir Gebrauchs- und Nutzungsiberlassungsvertrage fiir das Leitungsnetz.
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Neben den zum Bilanzstichtag offenen Forderungen und Verbindlichkeiten aus diesen Geschéftsver-
bindungen enthélt die Gesamtsumme der Forderungen noch in Héhe von 11,0 Mio. € (Vorjahr:
7,6 Mio. €) Forderungen aus anteiligen Ergebnisausschuttungen der assoziierten Unternehmen.

Nahe stehende Personen

Entsprechend IAS 24 sind die Leistungen anzugeben, die dem Management in Schliisselpositionen
(Geschéftsfihrung der VGT sowie Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat der OGE) gewahrt wurden. Die
Geschéftsfihrer der VGT sind bei den Mitgliedern des beherrschenden Investorenkonsortiums be-
schaftigt und erhalten von der VGT keine Bezige fir ihre Tatigkeit. Da die Geschéftsfuhrer fiir eine
Vielzahl von Unternehmen entsprechende Leitungs- und Uberwachungstatigkeiten ausfilhren und
keine Kostenumlage auf die einzelnen Unternehmen vorgenommen wird, ist eine Zurechnung der
einzelnen Vergitungen auf die VGT-Geschéftsfuhrungstatigkeit nicht méglich.

Der Aufsichtsrat der OGE erhielt im Geschéftsjahr wie im Vorjahr Vergitungen in H6he von insgesamt
0,1 Mio. €. Die Vergiitung der Geschéaftsfihrung der OGE fiir seine Leistungen als Arbeitnehmer wird
geman IAS 24.17 nachfolgend dargestellt:

Mio. € 2013 2012

Gehalter und sonstige kurzfristige Leistungen 1,6 1,3
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses ! 0,0
Gesamtvergiitung 1,6 1,3

Daruber hinaus fanden keine Transaktionen mit Mitgliedern des Managements in Schlisselpositionen
statt.

6.7 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zum Tag der Aufstellung des Konzernabschlusses sind keine Geschéftsvorfélle von wesentlicher
Bedeutung aufgetreten, die auf die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns in der Berichtsperiode Auswirkungen haben.

6.8 Honorare der Abschlussprifer

Der Abschlusspriifer des VGT-Konzernabschlusses ist PricewaterhouseCoopers AG WPG, Essen.
Unter den Honoraren fiir Abschlusspriifungsleistungen werden insbesondere Honorare fiir die gesetz-
liche Priifung des Konzernabschlusses und der Jahresabschliisse der Konzernunternehmen der VGT
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ausgewiesen.

Mio.€ 01.01. - 31.12.2013 12.04. - 31.12.2012
Abschlussprifungsleistungen 0,5 0,2
Sonstige Leistungen 0,1 0,0
Summe 0,6 0.4
6.9 Geschiftsfiihrung

Zur Geschaftsfihrung und Vertretung der Gesellschaft sind bestellt:

Hilko Cornelius Schomerus, Darmstadt, Managing Director, Macquarie Infrastructure & Real Assets

Simon Richard Eaves, Dubai/Vereinigte Arabische Emirate, Regional Head, Infrastructure Division,
ADIA

Lincoln Hillier Webb, Victoria, British Columbia/Kanada, Vice President, Private Placements, British
Columbia Investment Management Corp.

Alice Forster, Munchen, Senior Investment Manager, Private Equity & Infrastructure, MEAG MUNICH
ERGO Asset Management GmbH

Frank Heil3, Wiesbaden, Senior Vice President, Macquarie Infrastructure & Real Assets

Richard W. Dinneny, Victoria, British Columbia/Kanada, Portfolio Manager, Private Placements British

Columbia Investment Management Corp.

Guy Lambert, Abu Dhabi/Vereinigte Arabische Emirate, Senior Fund Manager, Infrastructure Division,
ADIA

Die Geschéftsfuhrer sind nicht bei der Gesellschaft angestellt.
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7 Aufstellung des Anteilsbesitzes zum 31. Dezember 2013

a) Vollkonsolidiert

Handels- Eigen- Jahres-
registernum- Anteil | kapital | ergebnis
Name Sitz mer in% | inTE" | inT€EY
Open Grid Europe GmbH Essen HRB 17487 100,00 [ 759.469 278.399
Open Grid Regional GmbH Essen HRB 19964 100,00 500 739
Mittelrheinische Erdgastransportlei-
tungsgesellschaft mbH Essen HRB 24567 100,00 | 29.150 59.149
Line WORX GmbH Essen HRB 23536 100,00 | 80.725 10.841
b) Quotal konsolidiert
Handels- Eigen- Jahres-
registernum- Anteil | kapital | ergebnis
Name Sitz mer in % in T€ in T€

MEGAL Mittel-Européische-

Gasleitungsgesellschaft mbH &
Co. KG Essen HRA 8536 51,00 | 42.414 20.362
NETRA GmbH Norddeutsche Erd-
gas Transversale & Co. Komman- | Schneider-

ditgesellschaft krug HRA 150471 40,55 | 137.992 54.952
Trans Europa Naturgas Pipeline
Gesellschaft mbH & Co. KG Essen HRA 8548 51,00 48.565 12.603

c) Assoziiert — at equity

Handels- Eigen- Jahres-
registernum- Anteil | kapital | ergebnis
Name Sitz mer in % in TE in T€
GasLINE Telekommunikations-
netzgesellschaft deutscher Gas-
versorgungsunternehmen mbH &
Co. Kommanditgesellschaft *) Straelen HRA 1805 25,00 0 47.966

d) Aufgrund von untergeordneter Bedeutung nicht konsolidierte Unternehmen

Handels- Eigen- Jahres-
registernum- | Anteil | kapital | ergebnis
Name Sitz mer in % in T€ in TE

Nordrheinische Erdgastransportlei-
tungsgesellschaft mbH & Co. KG @ | Haan
@ (Rhid.) HRA 19228 50,00 | 28.275 4.755
MEGAL Verwaltungs-GmbH © Essen HRB 18697 51,00 41 2
PLEdoc Gesellschaft fir Dokumenta-
tionserstellung und -pflege mbH Essen HRB 9864 100,00 589 2.382
Open Grid Service GmbH * Essen HRB 22210 100,00 49 493
NEL Beteiligungs GmbH Essen HRB 23527 100,00 25 -1
Trans Europa Naturgas Pipeline
Verwaltungs-GmbH © Essen HRB 18708 50,00 40 2
Nordrheinische Erdgastransportlei- Haan
tungs-Verwaltungs-GmbH © (Rhid.) HRB 14376 50,00 34 1
DEUDAN - Deutsch/Dénische Erd-
gastransport-Gesellschaft mbH & Hande-
Co. Kommanditgesellschaft * witt HRA 3848 FL 24,99 4.560 85
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Hanno-
DEUDAN-HOLDING-GmbH ?® ver HRB 214 49,00 22 -1
NetConnect Germany GmbH & Co. Ratin-
KG @® gen HRA 20201 35,00 5.000 0
NetConnect Germany Management | Ratin-
GmbH @®) gen HRB 59556 35,00 63 3
NETRA GmbH-Norddeutsche Erd- Schnei-
| gas Transversale @ ® derkrug HRB 150783 33,33 103 2
caplog-x GmbH “'® Leipzig HRB 23614 33,33 554 354
GasLINE Telekommunikationsnetz-
Geschéftsfihrungsgesellschaft deut-
scher Gasversorgungsunternehmen
mbH @ ® Straelen HRB 4812 25,00 58 2
PRISMA European Capacity Plat-
form GmbH @© Leipzig HRB 21361 1,53 271 71
Haan
EuroHub GmbH (in Liquidation)® (RhId.) HRB 14398 16,67 - -
LIWACOM Informationstechnik
GmbH @®) Essen HRB 7829 33,33 601 188

(1) Eigenkapital und Jahresergebnis basieren auf den landesspezifischen Bilanzierungsgrundsatzen
(2) Eigenkapital und Jahresergebnis beziehen sich auf das Vorjahr

(3) Joint Arrangement (nicht anteilig einbezogen/at equity bewertet)

(4) Nicht konsolidiertes verbundenes Unternehmen

(5) Assoziiertes Unternehmen (nicht at equity bewertet)

(6) Ubrige Beteiligungen
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Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Vier Gas Transport GmbH, Essen, aufgestellten Konzernabschluss — beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverdnde-
rungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie den Konzernlagebericht fiir das Ge-
schiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss
und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwor-
tung der Geschéftsfiihrer der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaéfiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und
Verstof3e, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzu-
wendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Ge-
schaftstétigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwar-
tungen {iber mogliche Fehler bertiicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht {iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschiatzungen der Geschiéftsfiihrer sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.






Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergédnzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung die-
ser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Essen, den 18. Mérz 2014

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Bernhard Klinke ppa. Dr. Robert Vollmer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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