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Einleitung

Zum Vier Gas Transport-Konzern gehéren die Vier Gas Transport
GmbH (VGT), Essen, als Mutterunternehmen sowie das wesentli-
che Tochterunternehmen Open Grid Europe GmbH (OGE), Essen,

mit ihren Beteiligungen.

VGT erfilltim Wesentlichen eine Holdingfunktion fiir OGE. Der Kon-
zernlagebericht bezieht sich daher weitestgehend auf die Ge-
schéftstatigkeit der OGE mit ihrem Geschéftsfeld der Erdgastrans-
portlogistik.

OGE ist der fuhrende Erdgasfernleitungsnetzbetreiber Deutsch-
lands und betreibt Deutschlands groRtes Fernleitungsnetz mit einer
Lange von rund 12.000 km. Als Netzbetreiber untersteht OGE der
Aufsicht durch die Bundesnetzagentur (BNetzA), der deutschen Re-
gulierungsbehdrde, und ist an die rechtlichen Rahmenbedingungen
der Europaischen Union (EU) und des deutschen Gesetzgebers ge-

bunden.

Zu den Kerntatigkeiten der OGE gehéren die Vermarktung von Gas-
transportkapazitaten (einschlieRlich Mengenermittiung und Abrech-
nung) in den Marktgebieten der NetConnect Germany GmbH & Co.
KG (NCG) und der GASPOOL Balancing Services GmbH
(GASPOOL), der Betrieb, die Wartung und Instandhaltung des Lei-
tungssystems sowie die Steuerung und Uberwachung des Netzes.
Des Weiteren umfassen die Kerntatigkeiten die bedarfsgerechte, ef-
fiziente Weiterentwicklung der Fernleitungsnetze mittels deutsch-

landweiter Netzentwicklungsplane.

Die Vier Gas Services GmbH & Co. KG (VGS), Essen, ist Alleinge-
sellschafterin der VGT.

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Der Sachverstandigenrat erwartet in seinem Jahresgutachten fir
Deutschland im Jahr 2020 einen Rickgang des realen Bruttoin-
landsprodukts um 5,1 Prozent. Ursache hierfiir sei die Corona-Pan-
demie (COVID-19). Diese habe zu einer der schwersten Rezessio-
nen der Nachkriegszeit gefihrt. Nach dem tiefen Einbruch von
9,8 Prozent im zweiten Quartal setzte Gber den Sommer zunachst
eine kréaftige Erholung ein. Im dritten Quartal konnte insgesamt ein
Plus von 8,5 Prozent verzeichnet werden. Zum Jahresende blieb
das Bruttoinlandsprodukt durch den leichten Anstieg von 0,1 Pro-

zent nahezu unverandert.

Durch die stark steigenden Infektionszahlen ble bt die wirtschaftli-
che Lage unsicher. Fir die weitere Entwicklung ist entscheidend,
wie die Pandemie eingeddmmt werden kann und wie sich die Welt-
wirtschaft entwickelt.

Die Politik hat rasch umfangreiche geld- und fiskalpolitische MaR-
nahmen ergriffen, welche die Wirtschaft gestiitzt haben. Auf euro-
paischer Ebene kann der Aufbaufonds durch zielgerichtete Investi-

tionen und Reformen in den Mitgliedstaaten der EU die Resilienz

und die Wettbewerbsfahigkeit des europdischen Wirtschaftsraums
erhdhen. Insbesondere soll dieser das Wirtschaftswachstum und
Arbeitsplatze férdern sowie die Zukunftsaufgaben Klima und Digita-

lisierung vorantreiben.

Primarenergieverbrauch in Deutschland

Nach den vorlaufigen Berechnungen der Arbeitsgemeinschaft Ener-
giebilanzen e. V. (AGEB) ist der Energieverbrauch in Deutschland
2020 um 8,7 Prozent gegentiber dem Vorjahr zuriickgegangen und
erreichte mit 11.691 Petajoule (PJ) oder 398,8 Millionen Tonnen

Steinkohleneinheiten (Mio. t SKE) einen historischen Tiefststand.

Fir die deutlich riicklaufige Verbrauchsentwicklung sind vor allem
die gesamtwirtschaftlichen und sektoralen Auswirkungen der
Corona-Pandemie verantwortlich. Hinzu kamen langfristige Trends
wie die weitere Zunahme der Energieeffizienz, Substitutionen im
Energiemix hin zu mehr erneuerbaren Energien sowie die ver-
gleichsweise milde Witterung. Leichte verbrauchssteigernde Effekte
gingen von den im Jahresverlauf splrbar gesunkenen Energieprei-

sen aus.

Der Erdgasverbrauch verringerte sich 2020 um 3,4 Prozent auf
3.105 PJ oder 106,0 Mio. t SKE. Hauptursache fiir den Verbrauchs-
rickgang ist der gesunkene Erdgasbedarf der Sektoren Industrie
sowie Gewerbe, Handel und Dienstleistungen infolge der Corona-
Pandemie. In der Strom- und Warmeerzeugung wurde hingegen
mehr Erdgas eingesetzt. Bei den privaten Haushalten wird trotz ver-
gleichsweiser milder Temperaturen ein leichtes Verbrauchsplus er-

wartet.

Die Anteile der verschiedenen Energietrager am nationalen Ener-
giemix haben sich 2020 gegeniber dem Vorjahr weiter verschoben:
Bei den fossilen Energien kam es in Summe zu einem Rickgang,
so dass die Energieversorgung in Deutschland ihre Kohlenstoffin-
tensitat weiter verringern konnte. Kennzeichnend ble bt aber ein
breiter Energiemix. Gut 60 Prozent des inlandischen Energiever-
brauchs entfallen auf Ol und Gas. Stein- und Braunkohle deckten
zusammen knapp 16 Prozent des Verbrauchs. Die Erneuerbaren

steigerten ihren Beitrag auf fast 17 Prozent.

Energiepolitische Entwicklungen in Europa

Als Schlisselelement des Européischen ,Green Deals“ wurde von
der EU-Kommission im Marz 2020 der Entwurf eines EU-Klimage-
setzes vorgelegt, welches das Ziel der Tre bhausgas-Neutralitat der
EU bis zum Jahr 2050 verrechtlichen soll. Fir die konkrete Errei-
chung des langfristigen Ziels soll die EU-Kommission gemaf dem
Entwurf in regelméaRigen Abstanden den Fortschritt in den Mitglieds-
staaten prifen und verbindliche Absenkungspfade vorgeben kon-
nen. Offen blieb in dem Entwurf zunachst das Emissionsminde-
rungsziel fur das Jahr 2030. Nach einer Vertraglichkeitspriifung
erganzte die EU-Kommission ihren Entwurf im September 2020 um
ein Emissionsminderungsziel fir 2030 in H6he von minus 55 Pro-
zent (gegenuber 1990). Diesem Zielwert stimmten im Dezember

auch die Regierungschefs der Mitgliedsstaaten im Rahmen einer
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EU-Ratssitzung zu. Das EU-Parlament fordert in seiner Positionie-
rung hingegen einen Zielwert in Hohe von mindestens minus

60 Prozent sowie ein Zwischenziel fir das Jahr 2040.

Im Bereich der Finanzmarktregulierung trat im Juli 2020 die soge-
nannte Taxonomie-Verordnung in Kraft, welche Kriterien fir nach-
haltige Investitionsgeschéafte definiert. Die Verordnung gbt den
Rahmen fir ein griines Klassifizierungssystem in der EU vor und
wurde im November 2020 durch den Entwurf delegierter Rechtsakte
der EU-Kommission erganzt, welcher technische Bewertungskrite-
rien fur die Umwelt- und Klimaschutzziele enthélt. Im Bereich der
Energieinfrastruktur legt die Taxonomie-Verordnung fest, dass In-
vestitionen in den Neubau von Wasserstoffinfrastruktur sowie in die
Umstellung bzw. Nachriistung von bestehender Gasinfrastruktur fur
den Transport von Wasserstoff grundsatzlich als nachhaltige Fi-

nanzaktivitaten zu klassifizieren sind.

Konkret den Gasmarkt betreffende Legislativvorschlage der EU-
Kommission werden im Verlauf des Jahres 2021 erwartet. Fir das
vierte Quartal 2021 wurde von der EU-Kommission im Rahmen des
jahrlichen Arbeitsplans eine Revision des Dritten Binnenmarktpa-
kets Gas zur Regulierung eines wettbewerblichen und dekarboni-
sierten Gasmarktes angekundigt. Inhaltlich wird sich die EU-Kom-
mission dabei aller Voraussicht nach an den von ihr im Jahr 2020
veroffentlichten Strategiepapieren orientieren. Im Juli 2020 stellte
die EU-Kommission neben einer Strategie zur Energiesystemin-
tegration eine Europaische Wasserstoffstrategie vor, welche ein po-
litisches Ziel von mind. 40 GW Elektrolyse-Leistung in der EU bis
zum Jahr 2030 vorsieht. Im Oktober 2020 folgte ein weiteres Stra-
tegiepapier zur Ermittlung und Reduzierung von Methanemissionen
in der EU.

Energiepolitische Entwicklungen in Deutschland

Am 10. Juni hat die Bundesregierung ihre Nationale Wasser-
stoffstrategie (NWS) vorgestellt. Mit der NWS will die Bundesregie-
rung einen kohdrenten Handlungsrahmen fiir die kinftige Erzeu-
gung, den Transport, die Nutzung und Weiterverwendung von
Wasserstoff und damit fir entsprechende Innovationen und Investi-
tionen schaffen. Die NWS definiert die aus ihrer Sicht notwendigen
Schritte, um zur Erreichung der Klimaziele beizutragen, neue Wert-
schopfungsketten fur die deutsche Wirtschaft zu schaffen und die
internationale energiepolitische Zusammenarbeit weiterzuentwi-
ckeln. Bei Umsetzung der NWS wird es auch um die notwendigen
Anpassungen der rechtlich-regulatorischen Rahmenbedingungen
fur Wasserstoff gehen, um mdglichst zeithah mit dem Umstieg auf
Wasserstofftransport beginnen zu kénnen. Die Umsetzung und
Weiterentwicklung der NWS wird von einem Nationalen Wasser-
stoffrat beratend begleitet. Dieser setzt sich aus 26 hochrangigen
Expertinnen und Experten aus Wissenschaft, Wirtschaft und Gesell-
schaft zusammen. Die Mitglieder wurden im Juni 2020 vom Bundes-
kabinett ernannt und verfiigen Uber Expertise in den Bereichen Er-
zeugung von Wasserstoff,

Forschung und Innovationen,

Dekarbonisierung von Industrie, Verkehr und Gebaude/Warme,

Infrastruktur, internationale Partnerschaften sowie Klima und Nach-
haltigkeit. OGE ist Uber die Berufung von Dr. J6érg Bergmann als

Mitglied im Nationalen Wasserstoffrat vertreten.

Zudem wurde im Jahr 2020 eine Novelle des Erneuerbare-Ener-
gien-Gesetzes (EEG) vom Deutschen Bundestag beschlossen. Da-
rin wird festgelegt, wie die einzelnen Technologien (Windenergie an
Land und auf See, Photovolta k & Biomasse) in den nachsten Jah-
ren ausgebaut werden, damit das von der Bundesregierung festge-
legte Ziel von 65 Prozent Anteil erneuerbarer Energien an der
Stromversorgung bis 2030 erreicht werden kann. Ein auch fir die
Gaswirtschaft wichtiger Bestandteil des Gesetzes ist die Befreiung
von Wasserstoff-Elektrolyseuren von der EEG-Umlage. So kénnen
kinftig Elektrolyseure entweder Uber die Ausweitung der Besonde-
ren Ausgleichsregelung (§ 64a EEG) oder Uber einen ganzlich neu
eingefiihrten Anspruch auf Vollbefreiung (§ 69b EEG) von der EEG-
Umlage befreit werden. Dies ist ein wichtiger Schritt, um die Was-

serstoffproduktion in Deutschland anzureizen.

Daruber hinaus stellte die Bundesregierung bereits in Aussicht,
dass 2021 eine weitere EEG-Novelle folgen wird, um das deutsche

Recht an das neue EU-Klimaziel (siehe oben) anzupassen.

Im Zusammenhang mit dem Aufbau einer Infrastruktur fir den Was-
serstofftransport auf Basis der bestehenden Gasfernleitungsnetze
hat das Bundeswirtschaftsministerium im Dezember 2020 ein Eck-
punktepapier vorgestellt, in dem eine Ubergangsregulierung fiir
Wasserstoffnetze diskutiert wird. Dieser legislative Prozess wurde
am 22. Januar 2021 mit der Veréffentlichung eines Referentenent-
wurfs des Bundeswirtschaftsministeriums zur Anpassung des
EnWG in die Wege geleitet, Uber den das Bundeskabinett am
10. Februar 2021 positiv beschlossen hat. Er regelt im Kern zum ei-
nen genehmigungsrechtliche Fragestellungen fiir Wasserstoff-
netze, und schafft damit eine gewisse Rechtssicherheit fir zukiinftig
neuzubauende Wasserstoffleitungen und fir umzustellende Erd-
gasleitungen. Zum anderen spannt der Entwurf einen Rahmen fiir
eine optionale Regulierung von Wasserstoffnetzen auf, mit beglei-
tenden Regelungen u. a. zur Rechnungslegung und Buchfiihrung,
dem Anschluss und Zugang zu Wasserstoffnetzen und den Zustén-
digkeiten der Bundesnetzagentur. Der Gesetzesentwurf fiihrt mit
Ausnahme der Genehmigungsfragen eine getrennte kostenmaRige
Behandlung von Wasserstoff- und Erdgasnetzen ein. Er enthalt je-
doch zur Kostenregulierung keine klaren Vorschriften, so dass eine
konkrete Wirtschaftlichkeitsberechnung fir Investitionen in regu-
lierte Wasserstoffnetze auf dieser Basis derzeit nicht moglich ist. Er
bleibt somit hinter den Erwartungen zurilick, da u. a. die Finanzie-
rungsfrage zunachst unbeantwortet bleibt und somit keine Investiti-
onssicherheit geschaffen wird. Das Bundeswirtschaftsministerium
arbeitet nach eigenem Bekunden an einer zusatzlichen Netzentgelt-
verordnung, die die Details der Kostenregulierung naher regeln soll,
sowie an einer Férderregelung, um zusammen mit der vorgeschla-
genen Gesetzesanpassung die erforderlichen Rahmenbedingun-

gen zu schaffen.




Geschiftsentwicklung

Nationale Regulierung

Mit Beschluss vom 13. Juni 2018 wurde OGE der finale Bescheid
zur Festlegung der kalenderjahrlichen Erldsobergrenze der 3. Re-
gulierungsperiode (2018-2022) nach § 29 Abs. 1 EnNWG i.V.m. § 32
Abs. 1Nr.1,5und 11 und § 4 Abs. 2 ARegV zugestellt. Der jahrliche
Saldo des Regulierungskontos ist nicht Bestandteil des Beschlus-
ses zur Erlédsobergrenze und wird in separaten Verwaltungsverfah-
ren beschieden. Mit Beschluss vom 12. Juni 2020 hat die Bundes-
netzagentur den Regulierungskontosaldo des Jahres 2017
genehmigt. Das Verfahren fur die Salden der Jahre 2018 und 2019

ist aktuell noch nicht abgeschlossen.

Gemal § 9 Abs. 3 ARegV hat die BNetzA ab der 3. Regulierungs-
periode den sektoralen Produktivitatsfaktor (Xgen) jeweils vor Be-
ginn der Regulierungsperiode nach Malgabe von Methoden, die
dem Stand der Wissenschaft entsprechen, zu ermitteln. Mit Be-
schluss vom 21. Februar 2018 erfolgte die Festlegung des Xgen in
Hoéhe von 0,49 Prozent fiir Gasnetzbetre ber. Gegen diese Festle-
gung hat OGE neben einer Vielzahl von anderen Gasnetzbetreibern
Beschwerde vor dem 3. Kartellsenat des Oberlandesgerichts (OLG)
Dusseldorf eingelegt. Am 10. Juli 2019 hat das OLG Dusseldorf in
einem anderen Verfahren die Festlegung des Xgen aufgehoben.
Gegen dieses Urteil hat die BNetzA Rechtsbeschwerde beim Bun-
desgerichtshof (BGH) eingelegt. Am 10. November 2020 fand eine
mundliche Verhandlung in drei Musterverfahren vor dem BGH statt.
Mit Urteil vom 26. Januar 2021 hat der BGH entschieden, dass die
BNetzA im Rahmen ihrer Festlegungskompetenz die Hohe des

Xgen fir die 3. Regulierungsperiode angemessen ermittelt hat.

Im Zusammenhang mit dem Netzentgeltmodernisierungsgesetz
und der Diskussion um die Refinanzierung der Offshore-Anbin-
dungskosten fiir Ubertragungsnetzbetreiber sind zum 22. Mérz
2019 Anderungen des Regulierungsrechts in Kraft getreten. Die An-
derungen betreffen auch das in der Anreizregulierungsverordnung
(ARegV) etablierte Instrument der Investitionsmafnahmen (IMA),
welches die Vergitung fir Erweiterungs- und Umstrukturierungsin-
vestitionen fiir Ubertragungs- und Fernleitungsnetzbetreiber regelt.
So sollen die bisher festgelegten Betriebskostenpauschalen starker
auf Basis der tatséchlichen Ist-Kosten und differenziert nach dem
Inbetriebnahmezeitpunkt einer Investitionsmalnahme vergltet wer-
den. Vor diesem Hintergrund hat die BNetzA im Jahr 2019 die ur-
springlich im Jahr 2011 festgelegten Pauschalen fur Erdgasver-
dichter und Gas-Druckregel- und Messanlagen (GDRM-Anlagen)
Uberprift und am 11. Dezember 2019 neu festgelegt. Ab 1. Januar
2020 sieht die BNetzA nunmehr im Rahmen der IMA-Genehmigung
eine Betriebskostenpauschale von 1,5 Prozent der Anschaffungs-
und Herstellungskosten fir Erdgasverdichter und 1,7 Prozent fir
GDRM-Anlagen vor.

Am 3. Dezember 2020 hat die BNetzA —wie im Rahmen der ARegV-
Novelle vom 22. Marz 2019 gefordert — die Betriebskostenpauscha-

len fir den Zeitraum bis zur Inbetriebnahme von Anlagengitern

(ausgenommen Verdichter und GDRM-Anlagen) einer genehmigten
Investitionsmalnahme festgelegt. Ab dem 1. Januar 2021 sieht die
BNetzA fir die betreffenden Anlagenguter grundsatzlich keine Be-
triebskostenpauschale mehr vor. Fir Investitionsmafnahmen, die
als Streckenmaflnahmen Anschliisse an das bestehende Leitungs-
netz erfordern und damit dort zu belastenden Stillstandseffekten
fuhren kénnen, wurde eine jahrliche Pauschale von 0,2 Prozent der

Anschaffungs- und Herstellungskosten festgelegt.

Darlber hinaus hat die BNetzA mit Beschluss vom 15. Dezember
2020 die bestehende Festlegung zur Berechnung der Kapital- und
Betriebskosten aus genehmigten InvestitionsmalRnahmen gean-
dert. Die Festlegung sieht nunmehr mit Wirkung ab dem 1. Januar
2021 eine in Anlehnung an die aktuelle Rechtsprechung zum Kapi-
talkostenabgleich angepasste Berechnung der ka kulatorischen Ge-
werbesteuer sowie eine hdhere Transparenz im Falle von tatsachli-

cher Fremdkapitalfinanzierung vor.

Am 21. Mai 2019 hat das Bundesministerium fiir Wirtschaft und
Energie (BMWi) den ,Branchendialog zur Weiterentwicklung der
Anreizregulierung” gestartet. Ziel der Gesprache war die Identifizie-
rung von punktuellen Anpassungen des Rechtsrahmens zur Be-
schleunigung des Energienetzausbaus. Zu den Kernthemen zahlten
neben der regulatorischen Behandlung von Engpassmanagement-
kosten (Stromnetzbetre ber) auch grundsatzliche Fragen zu den Fi-
nanzierungsinstrumenten ,InvestitionsmaBnahme (IMA)“ und ,Kapi-
talkostenabgleich (KKA)“. Dieser Branchendialog wurde mit einem
Bericht im Juni 2020 abgeschlossen. Das BMWi hat sich dabei bis-
her nicht abschlieBend positioniert, ob und in welchem Umfang eine
Anpassung der Anreizregulierung angestrebt wird, erwagt aber wei-
terhin eine Harmonisierung des Regulierungsrahmens im Hinblick
auf die schon flr Verteilnetzbetreiber geltenden Regelungen des
KKA.

Am 14. Januar 2021 hat der Generalstaatsanwalt im seit November
2018 laufenden Vertragsverletzungsverfahren der Europaischen
Kommission gegentber Deutschland (C-718/18) vor dem Europai-
schen Gerichtshof (EuGH) die Schlussantrage gestellt. Im Ergebnis
wird festgestellt, dass die Unabhangigkeit der nationalen Regulie-
rungsbehdrde (BNetzA) aufgrund der nationalen Gesetze (EnWG)
und Verordnungen (u.a. ARegV, GasNEV) europarechtswidrig und
damit unzulassig eingeschrankt sei. Im Kern enthielten die Verord-
nungen bei der Bestimmung der Netzentgelte zu detaillierte Vor-
schriften und Vorgaben. Sollte sich der EuGH der Einschatzung des
Generalstaatsanwalts anschlielen, kdnnte sich der Entscheidungs-
spielraum des Gesetz- und Verordnungsgebers flr den zukinftigen
Regulierungsrahmen deutlich einschréanken und sich die autarke
Verantwortung der Regulierungsbehdrde deutlich ausweiten. Kon-
krete Auswirkungen auf die gesetzliche Ausgestaltung der Netzent-
geltregulierung sind derzeit noch nicht absehbar. Eine Entschei-
dung des EuGH wird fur Mitte des Jahres 2021 erwartet.

Neben dieser méglichen punktuellen Anpassung des Rechtsrah-
mens wird im Jahr 2021 der Start der Festlegungsverfahren fir die

Eigenkapitalverzinsung sowie den Xgen fiur die vierte
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Regulierungsperiode (2023-2027) durch die BNetzA erwartet. Beide
Parameter haben einen unmitte baren Einfluss auf die von OGE ab
2023 zu vereinnahmende Erldsobergrenze. Anfang November 2020
hat die BNetzA die Ausschre bung des Gutachtens zur Ermittlung
der Wagniszuschlage fir Gas- und Stromnetzbetre ber der vierten
Regulierungsperiode bekanntgegeben. Die Fertigstellung des Gut-
achtens ist fiir Mitte 2021 geplant. Das Gutachten soll als Grundlage
fur die Festlegung der Eigenkapitalverzinsung dienen. Diese ist fur

Ende 2021 zu erwarten.

Die BNetzA hat im August 2019 ein Verfahren zur Festlegung von
zusatzlichen Bestimmungen fiir die Erstellung und Prifung von Jah-
res- und Tatigkeitsabschlissen gegeniber vertkal integrierten
Energieversorgungsunternehmen und rechtlich se bststandigen
Netzbetreibern gem. § 6b EnWG eingeleitet. Die finale Festlegung
seitens der Behodrde erfolgte mit Beschluss vom 25. November
2019. Die Anderungen sind erstmals fiir die Jahresabschliisse mit
Bilanzstichtag ab dem 30. September 2020 anzuwenden. Demge-
maR wird OGE eine entsprechende Zusatzbescheinigung zur Jah-
resabschlussprifung bis spatestens zum 31. August 2021 an die
BNetzA Ubermitteln. OGE hat gegen diese Festlegung am 17. Ja-
nuar 2020 Rechtsbeschwerde vor dem 3. Kartellsenat des OLG
Dusseldorf eingelegt, die indes keine aufschiebende Wirkung ent-

faltet. Das miindliche Verfahren ist fiir den 9. Juni 2021 terminiert.

In Vorbereitung auf die Bestimmung der Erldsobergrenze der vier-
ten Regulierungsperiode hat die BNetzA die Konsultationen zur
Festlegung der Datenerhebung zur Bestimmung des Kostenniveaus
sowie Effizienzvergleichs fir Fernleitungsnetzbetreiber eingeleitet.
GemalR Konsultation vom 9. Dezember 2020 sind die flr das Kos-
tenprifungsverfahren der BNetzA gemall § 6 Abs. 1 ARegV not-
wendigen Kostendaten bis zum 1. Juni 2021 zu Gbermitteln. Diese
umfassen neben den Kosten des Geschaftsjahres 2020 (Basisjahr)
auch entsprechende Daten der Vorjahre 2016 bis 2019. Die fir die
Durchfihrung des Effizienzvergleichs bendtigten Last-, Struktur-
und Absatzdaten sind gemaR Festlegung vom 20. Januar 2021 bis
zum 30. April 2021 der BNetzA zu Gbermitteln.

Netzentwicklungsplane und Marktraumumstellung

Sowohl auf européaischer als auch auf nationaler Ebene werden die
Netzbetreiber zur Erstellung von Planen verpflichtet, in denen der
kinftige Netzausbaubedarf ermittelt und die Planungen des Netz-

ausbaus aufgestellt werden.

Entsprechend den Vorgaben des EnWG haben die Fernleitungs-
netzbetreiber (FNB) gemeinsam in jedem geraden Kalenderjahr ei-
nen zehnjahrigen Netzentwicklungsplan und in jedem ungeraden
Jahr einen gemeinsamen Umsetzungsbericht des zuletzt veréffent-
lichten Netzentwicklungsplans der Regulierungsbehérde vorzule-
gen.

Am 17. Juni 2019 haben die FNB den Szenariorahmen zum Netz-
entwicklungsplan Gas 2020-2030 zur Konsultation veréffentlicht.
Ein Schwerpunkt des Szenariorahmens ist das Thema ,Griine
Gase" und deren Integration in die Gasinfrastruktur. Neben

Biomethan sollen als Griine Gase erstmals auch Wasserstoff und
synthetisches Methan in der Modellierung berlicksichtigt werden.
Die zum 1. Oktober 2021 geplante Marktgebietszusammenlegung
der beiden deutschen Marktgebiete mit ihren Verantwortlichen NCG
und GASPOOL spielt ebenfalls eine zentrale Rolle im Szenariorah-
men. Hierdurch soll das einheitliche deutsche Marktgebiet ,Trading
Hub Europe (THE)" als zentraler Ausgangspunkt geschaffen wer-
den. Hinsichtlich der Entwicklung des zukinftigen Gasbedarfs
wurde der Szenariorahmen konsistent weiterentwickelt und bertick-
sichtigt daher aktuelle Klimaschutzszenarien sowie die jlingsten
Uberlegungen zum Kohleausstieg. Nach Konsultation und Diskus-
sion mit den Marktteilnehmern wurde der Uiberarbeitete Szenarior-
ahmen am 16. August 2019 an die BNetzA eingereicht und von die-
ser am 5. Dezember 2019 mit Anderungen und Auflagen, z. B. der
Verpflichtung zur Berechnung von zwei Modellierungsvarianten
(Basisvariante Erdgas und Griingasvariante Erdgas und Wasser-
stoff), bestatigt. Auf der Basis der BNetzA-Bestatigung des Szena-
riorahmens haben die FNB die Modellierungen des Netzentwick-
2020-2030
Konsultationsdokument zum Netzentwicklungsplan Gas 2020-2030

lungsplans  Gas vorgenommen und das
am 4. Mai 2020 veréffentlicht. Im Rahmen einer &ffentlichen Kon-
sultation vom 4. Mai 2020 bis zum 29. Mai 2020 wurde der Offent-
lichkeit und dem Markt Gelegenheit zur AuRerung gegeben. Zusétz-
lich fand am 13. Mai 2020 ein webbasierter Workshop statt, bei dem
der Netzentwicklungsplan Gas 2020-2030 erlautert und diskutiert
wurde. Nach Abschluss des Konsultationszeitraums wurden die ein-
gegangenen Stellungnahmen ausgewertet, das Konsultationser-
gebnis in den Entwurf des Netzentwicklungsplans Gas 2020-2030
eingearbeitet und der BNetzA zum 1. Juli 2020 Gbermittelt.

Der Netzausbauvorschlag der FNB basiert auf der Griingasvariante.
Die FNB schlagen vor, das Fernleitungsnetz um 1.746 km zu erwei-
tern und neue Verdichterleistung in Hohe von 405 MW zu installie-
ren. In Summe ergibt sich ein Investitionsbedarf in Héhe von rund
8,5 Mrd. € bis 2030. Der Anteil des flir Wasserstoff und Griine Gase

vorgesehenen Investitionsbedarfs betragt 662 Mio. €.

Der OGE-Anteil am vorgeschlagenen Investitionsbedarf des Netz-
entwicklungsplans Gas 2020-2030 betragt insgesamt rund
1,8 Mrd. €. Diese Summe umfasst auch bereits im Bau befindliche
Investitionsprojekte. Der OGE-Anteil am davon vorgesehenen In-
vestitionsbedarf fir Wasserstoff und Griine Gase betragt
212,0 Mio. €.

Die im Vergleich zum vorherigen Netzentwicklungsplan Gas zuséatz-
lichen MaRnahmen stehen groRtenteils im Zusammenhang mit der
Versorgung von Baden-Wirttemberg, der Anbindung von Liquefied
Natural Gas (LNG) Anlagen, den erforderlichen AusbaumafRnah-
men fir Grine Gase und der Versorgungssicherheit der Nieder-

lande.

Erstmalig werden im Netzentwicklungsplan Gas 2020-2030 die
maoglichen Kosten fir die marktbasierten Instrumente im Rahmen
der zuklnftigen Marktgebietszusammenlegung den Kosten eines
Netzausbaus

potenziellen gegenlbergestellt. Fir  die




Engpassanalyse im deutschlandweiten Marktgebiet Trading Hub
Europe werden tber 51.000 einzelne Lastfalle pro Berechnungsjahr
herangezogen. In den betrachteten Szenarien mit unterschiedlichen
Auspragungen prognostizierter Marktverschiebungen kommt es zu
signifikanten Variationen der verschiedenen Quellen Russland, Nor-
wegen und LNG. Die insgesamt vergleichsweise geringen Kosten
fur den Einsatz marktbasierter Instrumente bieten aus Sicht der FNB
keine ausreichende Begrindung fur einen alternativen Netzausbau.
Daher wurden diese im Netzausbauvorschlag des Netzentwick-
lungsplan Gas 2020—2030 nicht berlicksichtigt.

Die BNetzA hat zu dem von den FNB vorgelegten Entwurf des Netz-
entwicklungsplans Gas 2020-2030 nochmals alle tatsachlichen und
potenziellen Netznutzer anzuhéren und das Ergebnis zu veroffentli-
chen. Diese Anhérung fand im Zeitraum vom 10. Juli 2020 bis 28.
August 2020 statt. Eine Verdffentlichung der Ergebnisse hat die
BNetzA bisher nicht vorgenommen. Sie kann anschlieRend Ande-
rungen des Netzentwicklungsplans Gas verlangen, welche von den

FNB innerha b von drei Monaten einzuarbeiten sind.

Der Netzentwicklungsplan Gas 2020 - 2030 geht in einem geson-
derten Kapitel ausflhrlich auf die Herausforderungen der L-H-Gas-
Umstellungsplanung ein. So wird ein Teil des deutschen Gasmark-
tes mit L-Gas versorgt, welches allein aus Aufkommen der deut-
schen und der niederlandischen Produktion stammt. Die ubrigen in
Deutschland verfligbaren Aufkommen liefern H-Gas. Aus techni-
schen und eichrechtlichen Griinden werden H-Gas und L-Gas in se-
paraten Systemen transportiert. Aufgrund des stetigen Rickgangs
der deutschen und der niederlandischen L-Gas-Produktion ist die
Umstellung der entsprechenden Bereiche auf H-Gas ein wesentli-
ches Element zur Aufrechterhaltung der Versorgungssicherheit mit
Gas. Die Umstellung auf H-Gas erfordert dabei die Anpassung aller
Gasverbrauchsgerate in dem jeweiligen Bereich auf den héheren
Brennwert des H-Gases. Die Kosten hierfir werden gemaR § 19a
EnWG durch die FNB Uber eine separate Umlage bundesweit um-

gelegt.

Im Rahmen der L-H-Gas-Umstellungsplanung werden im Netzent-
wicklungsplan Gas 2020 - 2030 L-Gas-Mengen- und Leistungsbi-
lanzen aufgestellt. In diesen Mengen- und Leistungsbilanzen wer-
den Prognosen fir die Bedarfs- und Aufkommensentwicklung unter
Bericksichtigung der L-H-Gas-Umstellung sowie der abnehmenden
L-Gas-Produktion gegeniibergestellt. Durch Abstimmungen im Rah-
men der vom niederlandischen Wirtschaftsministerium initiierten
“Task Force Monitoring L-Gas Market Conversion" wurde sicherge-
stellt, dass die am 21. September 2020 beschlossene Reduktion der
jahrlichen niederlandischen L-Gas-Produktion auf 8,1 Mrd. m?® in
Einklang mit den im Netzentwicklungsplan Gas 2020 - 2030 ge-
troffenen Planannahmen zum L-Gas-Bedarf in Deutschland steht.
Dies gilt ebenso fir die avisierte Beendigung der L-Gas Produktion
in den Niederlanden ab dem Jahr 2022.

Wesentlicher Bestandteil zur Umstellung von L- auf H-Gas ist der
Ausbau des bestehenden Fernleitungsnetzes, um sowohl die An-

bindung der heute mit L-Gas versorgten Bereiche an H-Gas-

Quellen als auch eine schrittweise Umstellung zu erméglichen. Im
Jahr 2020 betraf der Umstellungsprozess bei OGE 11 Verteilnetz-
betreiber und 13 direkt angeschlossene Industriekunden in Hessen
und Nordrhein-Westfalen. Auch die vorgelagerte Erdgasversorgung
groRerer Stadte wie Gielen, Wetzlar und von Teilen von Bergisch-
Gladbach wurde erfolgreich von L- auf H-Gas umgestellt. Obwohl
bedingt durch die Corona-Pandemie teilweise unterjdhrige Verzo-
gerungen zu verzeichnen waren, konnten bei OGE alle fur das Jahr
2020 geplanten Umstellungsbereiche auch im Jahr 2020 umgestellt
werden. Die Umstellung auf H-Gas wird bei OGE nach aktueller Pla-

nung im Jahr 2029 abgeschlossen sein.

Technik

OGE hat 2020 diverse MaRRnahmen zur Modernisierung und zum
Ausbau der technischen Infrastruktur vorgenommen. Darunter be-
finden sich auch MalRnahmen der in das OGE-Netz integrierten Mit-
tel-Europaische-Gasleitungsgesellschaft mbH & Co. KG (MEGAL),
Essen, Trans Europa Naturgas Pipeline GmbH & Co. KG (TENP),
Essen, Mittelrheinische Erdgastransportleitungsgesellschaft mbH
(METG), Essen, Nordrheinische Erdgastransportleitungsgesell-
schaft mbH & Co. KG (NETG), Dortmund, und ZEELINK GmbH &
Co. KG (ZEELINK), Essen.

Ein Projekt der MEGAL, einer Projektgesellschaft von OGE und
GRTgaz Deutschland GmbH, Berlin, ist der Bau der Verdichtersta-
tion Rimpar auf Basis des Netzentwicklungsplanes Gas (NEP) mit
einer Verdichterleistung von 3 x 11 MW. Die Hoch- und Tiefbauar-
beiten sowie der Rohrbau sind planmafig vorangeschritten. Der Ab-

schluss der Inbetriebnahme ist fir Ende 2023 geplant.

Von der TENP, einer Projektgesellschaft der OGE und Fluxys TENP
GmbH, Dusseldorf, wurde basierend auf umfangreichen Untersu-
chungen im November 2019 beschlossen, dass die mit dem soge-
nannten Polyken ummantelten Teile des Leitungsabschnitts Box-
berg-Wal bach der TENP | nicht wieder in Betrieb gesetzt werden.
Um die Versorgungssicherheit gewahrleisten zu kénnen, wurden
die Leitungsneubauprojekte Mittelbrunn-Schwanheim (38 km,
DN 1000) und Hugelheim-Tannenkirchen (16 km, DN 900) sowie
der Bau der erforderlichen Verbindungsleitungen an die TENP II-
Pipeline in den NEP 2018 aufgenommen. Die Inbetriebnahme ist fiir
Dezember 2024 vorgesehen. Zur Darstellung eines erweiterten Ka-
pazitatsbedarfs am Ausspeisepunkt Wallbach wurden die Leitungs-
bauprojekte Schwanheim-Elchesheim (41 km, DN 1000), Schwarz-
ach-Eckartsweier (29 km, DN 1000) und Tannenkirch-Husingen
(16 km, DN 900) in das Entwurfsdokument zum NEP Gas 2020-
2030 mit Inbetriebnahme im Dezember 2025 eingestellt. Das Engi-
neering und die Genehmigungstatigkeiten dieser Neubauprojekte
verlaufen planmafig. Basierend auf den Ergebnissen weiterer Un-
tersuchungen der TENP | konnte ein Teilabschnitt Gber rd. 28 km im
Ausbauabschnitt Schwanheim-Elchesheim wieder in Betrieb ge-

setzt werden.

In einem Gemeinschaftsprojekt mit Fluxys TENP konnte eine Deo-

dorierungsanlage in Schworstadt, nahe der Schweizer Grenze,
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fertiggestellt und in Betrieb genommen werden. Die Anlage befreit
aus der Schweiz kommendes Gas von dem geruchsintensiven Stoff
THT (Tetrahydrothiophen) und ermdglicht so zusatzliche Transport-
wege nach Deutschland Uber die Schweiz aus Italien bzw. Frank-

reich.

Auf der OGE-Verdichterstation Krummhdrn konnte im Februar 2020
die Ende 2019 in Betrieb genommene Maschineneinheit mit Elekt-
roantrieb erstmalig mit iberschissigem Windstrom betrieben wer-
den und damit einen aktiven Beitrag zur Sektorenkopplung in
Deutschland liefern. Hinsichtlich der nédchsten Ausbaustufe der Ver-
dichterstation Krummhérn, dem Zubau einer weiteren gasturbinen-
getriebenen Maschineneinheit (15 MW), ist die Bauausfiihrung na-
hezu beendet. Die Inbetriebnahme wird Ende 2022 abgeschlossen

sein.

Die OGE-Verdichterstation Emsbiren wurde um eine Verdichterein-
heit (8 MW) mit Elektroantrieb erweitert. Die Inbetriebnahme ist

nach erfolgreichem Abschluss des 600h Tests im Dezember erfolgt.

Das NEP-Leitungsprojekt Heiden-Dorsten (ca. 18 km, DN 500/600)

befindet sich im Planfeststellungsverfahren.

Fir das NEP-Projekt Erftstadt-Euskirchen (EUSAL, ca. 18,5 km,
DN 400) wurde der Planfeststellungsbeschluss im August erlassen.
Mit vorbereitenden Tatigkeiten wie KampfmittelrAumung und archa-

ologischen Untersuchungen wurde begonnen.

Im NEP-Leitungsprojekt der NETG, einer Projektgesellschaft von
OGE und Thyssengas GmbH, Dortmund, von Voigtslach nach Paf-
frath (ca. 24 km, DN 900) sind die Bauvorbereitungen fortgeschrit-
ten, sodass Mitte des Jahres 2020 mit der Bauausfiihrung begon-

nen werden konnte. Die Inbetriebnahme ist fir Ende 2022 geplant.

Das Projekt ZEELINK, ein Gemeinschaftsvorhaben der Thyssengas
GmbH, Dortmund, und der OGE, bestehend aus zwei Verdichter-
stationen in Wirselen (3 x 13 MW) und Legden (2 x 15 MW), einer
Erdgasfernleitung von Lichtenbusch bis Legden (ca. 215 km,
DN 1000) sowie vier GDRM-Anlagen und einer Gas-Druckregel-An-
lage, lauft planmaRig. Die ZEELINK Pipeline wurde in 2019 und
2020 komplett verlegt, sodass nun die abschlieRenden Arbeiten wie
bspw. die Rekultivierung der Trasse weiter fortgesetzt werden kon-
nen. Beim Bau der Verdichterstation Wirselen wurden die Dicht-
heitsprifungen der Leitungen und Anlagen erfolgreich abgeschlos-
sen, sodass Anfang 2021 mit der Begasung begonnen werden
kann. Die Inbetriebnahme der Leitung und der Verdichterstation
Wairselen erfolgt planmafRig im Frihjahr 2021. Fir die Verdichter-
station in Legden wurden die Antragsunterlagen zur Planfeststel-
lung bei der Bezirksregierung Minster eingereicht. Aufgrund eines
zwischenzeitlich vom EuGH getroffenen Urteils, gibt es erweiterte
Anforderungen an den Wasserschutz. Aus diesem Grund verzogert
sich die Genehmigung um ca. sechs Monate und somit auch die

geplante Inbetriebnahme der Station auf Mitte 2024. Die

" Summe aller arbeitsbedingten Unfille (Arbeits- und Dienstwegeunfalle) von
eigenen Mitarbeitern und Fremdfirmenmitarbeitern mit &rztlicher Behand-
lung und/oder Ausfallzeit, bezogen auf eine Million geleistete Arbeitsstun-
den.

Marktraumumstellung ist hierdurch nicht gefahrdet. Die als Konse-
quenz des EuGH-Urteils Uberarbeiteten Genehmigungsantragsun-
terlagen wurden an die Behoérde Ubergeben und werden in Kiirze

offengelegt.

Im Rahmen der sich bis 2029 erstreckenden L-H-Gas-Umstellung
plant und baut OGE GDRM-Anlagen mit zugehdrigen Erdgasleitun-
gen, die dazu dienen, die umzustellenden L-Gas-Gebiete an H-Gas-
Leitungen anzuschlieRen. Insgesamt wurden mittlerweile 7 GDRM-
Anlagen, drei Leitungen und vier Schieberstationen in Betrieb ge-
nommen. Die Fertigstellung der restlichen, im Netzentwicklungsplan
Gas 2020-2030 definierten Ausbaumafnahmen fir die L-H-Gas-
Umstellung wird bis 2026 erfolgen.

Die Umristung von 39 Prozessgaschromatographen (PGC) im Netz
der OGE fiir die Messung von Wasserstoff wurde abgeschlossen.
Die PGCs dienen als Referenzmessstellen fiir das Gasbeschaffen-
heitsrekonstruktionssystem und ermdglichen es, zukinftig Beimi-
schungen von bis zu 20 Prozent Wasserstoff im OGE-Netz zu mes-

sen.

Im Rahmen der zustandsorientierten Instandhaltung werden insbe-
sondere in Nordrhein-Westfalen Sanierungen an Altleitungen des
OGE-Netzes durchgefiihrt. Auflerdem wurden fir die Anpassung an
Erweiterungen der Infrastruktur in Deutschland zahlreiche Umle-

gungen der Bestandsleitungen durchgefiihrt.

Arbeitssicherheit und Gesundheitsschutz haben im VGT-Konzern
héchste Prioritat. Der Konzern verfolgt das Ziel, die Anzahl der Un-
falle und sonstige gesundheitliche Beeintrachtigungen beim eige-
nen Personal und bei Partnerfirmen langfristig kontinuierlich zu re-
duzieren sowie Arbeitsergonomie und Gesundheitsschutz
kontinuierlich zu verbessern. Im Geschéftsjahr 2020 wurden die ent-
sprechenden Ziele erreicht. Die Anzahl der arbeitsbedingten Un-
falle, gemessen am TRIFcomb', ist im langjahrigen Mittel und unter
Bericksichtigung des Anteils von Tatigkeiten mit erhdhter Gefahr-
dung (Bautéatigkeiten) weiter abnehmend Dieser Indikator sank trotz
gegeniber dem Vorjahr deutlich erhéhter Bautatigkeit leicht auf 4,7
(Vorjahr: 4,9). Durch die externen Auditoren des Arbeits- und Ge-
sundheitsschutzmanagementsystems wurde erneut eine positive
Entwicklung der Sicherheitskultur festgestellt. Aktivitdten zum
Health Safety Enviroment (HSE)-Fremdfirmenmanagement wurden

insbesondere in den groRen Neubauprojekten intensiviert.




Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
Der Konzern verfolgt laufend die aktuellen Entwicklungen. OGE hat
als Betreiber kritischer Infrastruktur entsprechende Vorsorgemafl3-
nahmen getroffen, um den Betrieb und somit die Versorgungssi-

cherheit zu gewahrleisten.

Im Geschaftsjahr gab es durch COVID-19 keine wesentlichen

Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage.

Investitionen
Insgesamt ergeben sich im Geschaftsjahr 2020 Zugange im

Anlagevermagen i. H. v. 4527 Mio. € (Vorjahr: 442 4 Mio. €).

Hiervon entfallen 4467 Mio. € (Vorjahr: 427,6 Mio. €) auf
Investitionen (CAPEX), die sich wie folgt Gberleiten lassen:

Immaterielle Vermogenswerte 15,5 18,6
Sachanlagevermégen 407 2 406,2
Finanzanlagen 240 28
CAPEX 446,7 427.6
Zugénge CO2-Emissionsrechte 2.1 11,8
Zugénge Leasigg 39 3.0
Weitere Zugﬁnge §IO_ 14,8
Zugange Anlagevermégen 4527 442 4

Im Wesentlichen handelt es sich hierbei um Investitionen in das
Sachanlagevermogen mit 407,2 Mio. € (Vorjahr: 406,2 Mio. €).
Diese sind uberwiegend Teil des Netzentwicklungsplans.

Auf OGE entfielen 183,1 Mio. € der Konzerninvestitionen in das
Sachanlagevermégen. Im Rahmen des Ausbaus und der Moderni-
sierung von Leitungen investierte OGE 73,2 Mio. €, davon in die
Umlegung der Leitung 56 Wemne - Schliichtern mit 8,3 Mio. € und
mit 8,1 Mio. € der Neubau der Anschlussleitung 27/2/3 Stockum =
Bockum - Hovel. Daneben investierte OGE mit 12,3 Mio. € in

den Neubau einer Maschineneinheit in Krummhom, mit weiteren
8,5 Mio. € wurde das bestehende Entspannkonzept auf der Verdich-
terstation Waidhaus angepasst und ein Ausblaser erneuert. Auf ME-
GAL entfielen anteilig 37,7 Mio. € Investitionen in das Sachanlage-
vermogen. Diese betrafen im Wesentlichen den Neubau der
Verdichterstationen in Mitte brunn und Rimpar. Die anteiligen TENP
Investitionen liegen bei 15,8 Mio. €. Wesentlich war hier die Investi-
tion in eine Deodorierungsanlage. Projekte bei der ZEELINK mach-
ten weitere 165,1 Mio. € der Konzerninvestitionen aus, Diese entfie-
len auf den Neubau der Verdichterstationen Wirselen und Legden
und auf den Neubau der ZEELINK-Leitungen 1 und II.

Finanzierung

Seit dem 1. Januar 2013 besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag, in
dem sich OGE verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an VGT abzu-
fuhren bzw. VGT sich verpflichtet, etwaige Verluste bei OGE auszu-
gleichen. Der Vertrag wurde auf die Dauer von fiinf Jahren abge-
schlossen und verlangert sich anschlieBend jeweils um ein Jahr,
sofem er nicht gekindigt wird. Demnach verlangerte sich der Ver-
trag zum 31. Dezember 2020 um ein weiteres Jahr. Zwischen VGT
und OGE besteht zudem seit dem 1. Januar 2013 eine koérper-
schaft- und gewerbesteuerliche Organschaft mit VGT als Organtra-
gerin und OGE als Organgesellschaft. OGE und VGT haben einen
Ertragsteuerumlagenvertrag abgeschlossen mit dem Ziel, die wirt-
schatftlich bei OGE entstandenen Ertragsteuern auf OGE umzule-
gen. Durch die Ertragsteuerumlagen wird so bei OGE eine Ertrag-
steuerbelastung ausgewiesen, die ohne steuerliche Organschaft
zur VGT bei OGE entstanden ware.

Zudem besteht ebenfalls seit dem 1. Januar 2013 ein weiterer
Ergebnisabfihrungsvertrag mit VGS, in dem sich VGT verpflichtet,
ihren gesamten Gewinn an VGS abzufiihren bzw. VGS sich ver-
pflichtet, etwaige Verluste bei VGT auszugleichen. Der Vertrag
wurde ebenfalls auf die Dauer von funf Jahren abgeschlossen,
verlangert sich anschlieBend auch jeweils um ein Jahr, sofern er
nicht gekundigt wird. Zudem besteht auch zwischen VGT und VGS
seit dem 1. Januar 2013 eine kérperschaft- und gewerbesteuerliche
Organschaft mit VGS als Organtragerin und VGT als Organgesell-
schaft. Auch VGT und VGS haben einen Ertragsteuerumlagenver-
trag mit dem Ziel geschlossen, die wirtschaftlich bei VGT entstan-
denen Ertragsteuern auf VGT umzulegen und dort eine
Ertragsteuerbelastung zu zeigen, die ohne steuerliche Organschaft

zur VGS entstanden ware.

Im Geschaftsjahr 2013 hatte VGT drei Anleihe-Tranchen im Ge-
samtvolumen von 2.250,0 Mio. € am Kapitalmarkt und im Ge-
schaftsjahr 2018 eine weitere Anleihe mit einem Volumen von
500,0 Mio. € platziert. Im Geschaftsjahr 2019 wurden nochmals
zwei Anleihen mit einem Volumen von insgesamt 1,0 Mrd. € emit-
tiert. Im Geschaftsjahr 2020 wurde eine der Tranchen mit einem Vo-
lumen von € 750,0 Mio. nach Ende der vertraglich vereinbarten
Laufzeit zuriickgezahlt Die im Geschaftsjahr 2017 durch VGT abge-
schlossene Revolving Credit Facilty (RCF) in Hohe von
600,0 Mio. € besteht unverandert bis 2024. OGE ist ebenfalls Kre-
ditnehmerin unter dem Kreditvertrag und somit berechtigt, die Kre-
ditlinie in Anspruch zu nehmen. Zum Stichtag wurde die Kreditlinie

nicht gezogen.

Innerha b dieser Kreditlinie existieren drei Nebenkreditlinien in Hohe
von 20,0 Mio. €, 10,0 Mio. € und 1,5 Mio. €, wobei erstere als Kon-
tokorrentlinie fir den Cashpool der OGE und die zweite als Konto-
korrentlinie fur die VGT dient. Die verble bende dritte Nebenkreditli-
nie ist fur Avale (z. B. Burgschaften) seitens OGE reserviert und
wurde zum Stichtag 31. Dezember 2020 durch die Herausgabe von
Bankburgschaften in Hohe von 1,1 Mio. € in Anspruch genommen.

Im August 2020 hat OGE eine weitere Avallinie in Hohe von
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10,0 Mio. € abgeschlossen. Diese Linie war zum Stichtag 31. De-
zember 2020 durch Birgschaften in Hoéhe von insgesamt

1,6 Mio. €in Anspruch genommen.

Zur erganzenden Deckung kurzfristiger Liquiditatserfordernisse
wurde im Geschaftsjahr 2018 ein Euro Commercial Paper Pro-
gramme uUber ein Gesamtvolumen von 500,0 Mio. € etabliert, Zum
Bilanzstichtag stehen keine Euro Commercial Paper Emissionen
aus.

Aufgrund der Laufzeiten der Anleihen mit Falligkeiten in den Jahren
2023, 2025, 2028, 2029 und 2034 sowie der RCF mit einer Laufzeit
bis 2024 und dem Euro Commercial Paper Programme als weitere
kurzfristige Finanzierungsquelle verfugt VGT insgesamt Gber ein

ausgewogenes Liquiditatsprofil mit breit gestreuten Falligkeiten.

Zur Deckung ihrer Verpflichtungen aus Pensionsanspriichen nutzt
OGE ein Contractual Trust Agreement (CTA). Die Verwaltung des
in diesem Zusammenhang aufgesetzten Treuhandfonds erfolgt
treuhanderisch durch den Helaba Pension Trust e. V. (Helaba),
Frankfurt am Main. Das Planvermégen bei der Helaba ist mit den
entsprechenden Pensionsverpflichtungen in der Bilanz saldiert wor-
den. Im Geschaftsjahr 2020 erfolgte eine Nachdotierung durch Ein-
zahlung in das Planvermégen fiir die betriebliche Altersvorsorge in
Hohe von 48,8 Mio. € sowie fir Langzeitkonten in Hohe von
6,2 Mio. €. Zudem wurden im Jahr 2020 fir Altersteilzeit-Erfullungs-
ruckstande geleistete Entgeltzahlungen in Hohe von 0,1 Mio. € im
Jahresverlauf aus dem Treuhandvermégen der OGE entnommen

und somit vollstandig aufgelost.

Wirtschaftsbericht

Zur besseren Analyse der Lage des Konzerns werden im Folgenden
die wesentlichen Ergebnistreiber und Kennzahlen der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie der Bilanz des Konzems den Zahlen und der

Prognose des Vorjahres gegenibergestelit.

Wesentliche Treiber des Konzemergebnisses sind die Erlése aus
dem regulierten Gastransportgeschaft der OGE. Zum 1. Ja-
nuar 2020 hat OGE die einheitlichen Transportentgelte fiir die Ein-
speisung (Entry) und Ausspeisung (Exit) angepasst. Gegenuber
dem Vorjahr ergaben sich rund 0,5 Prozent niedrigere Entgelte fur
die Ein- und Ausspeisung im Marktgebiet NCG und um 83 Prozent
hohere Entgelte im Marktgebiet GASPOOL. Die angepassten Ent-
gelte beruhen insbesondere auf dem mit der neuerlichen BNetzA-
Festlegung REGENT einhergehenden fir jedes Marktgebiet einheit-
lichen Briefmarkenentgelt. Das einheitliche und ab dem 1. Ja-
nuar 2020 geltende Netzentgelt fir eine feste frei zuordenbare
Transportkapazitat basiert insbesondere auf Veranderungen im
prognostizierten Kapaztatsbuchungsverhalten und den von der
BNetzA genehmigten zulassigen Erlésen der Femleitungsnetzbe-
treiber far das Jahr 2020, die im Wesentlichen durch Netzinvestitio-

nen begriindet sind.

2 Definition: Konzerniiberschuss dividiert durch Umsatzeriose

Insgesamt verzeichnete der Konzem im Geschaftsjahr 2020 einen
1.151,1 Mio. €  (Vorjahr:
1.073,9 Mio. €) und tbertraf damit die Erwartungen. Der Gesamtbe-
trag umfasst dabei ausschliefllich Umsatze aus dem Gastransport-

Umsatzanstieg von 72% auf

geschaft sowie aus dem Dienstleistungsgeschaft. Die Umsatze aus
dem Gastransportgeschaft sowie den transportnahen Dienstleistun-
gen betrugen im Geschaftsjahr 2020 1.012,6 Mio. € (Vorjahr:
952 2 Mio. €).

Die Umsatze aus dem Gastransport Uberstiegen die nach
§ 4 ARegV erwartete zulassige Erlosobergrenze deutlich um
100,1 Mio. €. Diese erheblichen Mehrerlése beruhen zu groRen Tei-
len auf einer seitens der BNetzA im Jahr 2019 festgelegten Senkung
der erlaubten Betriebskostenpauschalen bei bestimmten Investiti-
onsmaflnahmen, welche aufgrund des spaten Festlegungszeit-
punktes nicht mehr in den Entgelten des Geschaftsjahres 2020 ab-
gebildet werden konnten. Daruiber hinaus wirkten sich eine héhere
Vemarktung von Transportkapazitaten und geringere Kosten fir
Antriebsenergie aus. Die Umsatze im Dienstleistungsgeschaft lagen
mit 138,5 Mio. € deutlich aber dem Vorjahresniveau (121,7 Mio. €)
und der Prognose.

Der Materialaufwand erhohte sich im Vergleich zum Vorjahr ent-
sprechend der Erwartung um insgesamt rund 27,5 Mio. € auf
358,8 Mio. €. Der Anstieg ist insbesondere auf gestiegene Wal-
zungsbetrage fur die Marktraumumstellungsumlage zurickzufih-

ren.

Der gesamte Personalaufwand im Geschaftsjahr belief sich auf
188,3 Mio. € (Vorjahr: 172,8 Mio. €),

Das Ergebnis aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit erh6hte sich
im Wesentlichen aufgrund der genannten Effekte deutlich gegen-
uber dem Vorjahr um 12,4 Mio. € auf 313,1 Mio. €. Der Konzern-
uberschuss belief sich auf 189,5 Mio. € und lag im Geschaftsjahr
2020 entsprechend den Erwartungen unter dem Wert des Vorjahres
(215,5 Mio. €). Die Umsatzrentabilitat? lag mit 16,5 Prozent (Vorjahr:

20,1 Prozent) weiterhin auf einem hohen Niveau.

Das EBITDA als wesentliche inteme Steuerungsgrofe ist wie folgt
definiert:

_Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern 378.6 365.4
Beteliguggsergebms 18 4.8
Ergebnis aus at equity bewerteten

Unternehmen 0.3 2.2
Abschreibungen 185,2 173,8
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und

Abschreibungen (EBITDA) 565,9 546,2

Das EBITDA (Ergebnis vor Zinsergebnis, Steuern, Abschreibungen
— jedoch inklusive Beteiligungsergebnis und Ergebnis aus at equity
bewerteten Untemehmen) lag aufgrund der vorgenannten

Entwicklungen mit 19,7 Mio, € iber dem Vorjahresniveau.
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Das Finanzergebnis des Konzerns beinhaltete einen Zinsaufwand
in H6he von 67,8 Mio. € (Vorjahr: 71,9 Mio. €), der im Wesentlichen
die Zinsaufwendungen aus den Anleihen der VGT sowie den antei-
ligen Zinsaufwand der Gesellschaften MEGAL und TENP (bereinigt

um aktivierte Fremdkapita kosten) abbildet.

Die Einkommen- und Ertragsteuern des Konzerns beliefen sich auf
123,6 Mio. € (Vorjahr: 85,2 Mio. €). Darin enthalten ist ein Aufwand
aus latenten Steuern in Hohe von 45,1 Mio. € (Vorjahr: Ertrag
3,3 Mio. €).

Die Bilanzsumme des Konzerns betrug zum Stichtag 31. Dezem-
ber 2020 5.540,7 Mio. € (Vorjahr: 6.225,1 Mio. €). Vom gesamten
Vermdgen des
5.198,5 Mio. € (Vorjahr: 4.949,0 Mio. €) auf das Anlagevermdégen.

Konzerns  entfielen zum  Bilanzstichtag

Insgesamt ergibt sich ein Nettoverschuldungsgrad von 75,7 Prozent
(Vorjahr: 76,3 Prozent; Detailbetrachtung im Konzernanhang). Das
Fremdkapital entfallt mit 8,0 Prozent auf Rickstellungen, mit
80,2 Prozent auf Verbindlichkeiten sowie mit 11,8 Prozent auf pas-
sive latente Steuern. Innerha b der Verbindlichkeiten sind Finanz-
3.267,8 Mio. €  (Vorjahr:
4.015,6 Mio. €) enthalten. Der Uberwiegende Teil entfiel mit
2.981,2 Mio. € (Vorjahr: 3.728,6 Mio. €) auf emittierte Anleihen der

VGT. Darlber hinaus resultierten die ibrigen Finanzverbindlichkei-

verbindlichkeiten in  H&he von

ten im Wesentlichen aus Bankverbindlichkeiten der Leitungsgesell-
schaften MEGAL und TENP.

Die liquiden Mittel beliefen sich zum 31. Dezember 2020 auf
106,2 Mio. € und haben sich im Vergleich zum Vorjahr um
905,0 Mio. € verringert. Diese deutliche Veranderung resultiert ins-

besondere aus der Riickzahlung einer Anleihe durch die VGT.

Aus der laufenden Geschéaftstatigkeit erwirtschaftete der Konzern
im Geschéftsjahr 2020 einen Cashflow in Héhe von 445,2 Mio. €
(Vorjahr: 406,1 Mio. €). Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief
sich auf 87,5 Mio. € (Vorjahr: -956,6 Mio. €).

Der Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit in  Hohe
von -957,7 Mio. € (Vorjahr: 746,7 Mio. €) umfasste im Wesentlichen
die Rickzahlung der Anleihe durch die VGT in H6he von
750,0 Mio. €. Zusammenfassend sieht die Geschéaftsfiihrung — wie
im Vorjahr prognostiziert — fir das Geschéftsjahr 2020 eine stabile

und gesicherte Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Nichtfinanzielle Konzernerkldarung gem. § 315b
HGB?

Alle Aspekte des § 289c Abs. 2 HGB werden in der nichtfinanziellen
Konzernerklarung beschrieben. Der Konzern verfolgt zu keinem der
betroffenen Aspekte ein Konzept, da dies weder fiir das Verstandnis
des Geschaftsverlaufs, des Geschaftsergebnisses und der Lage
des Konzerns noch fiir das Verstandnis der Auswirkungen der

Konzerntatigkeiten auf die nichtfinanziellen Aspekte erforderlich ist.

3 Der Inhalt und Gegenstand des Kapitels war gem. § 317 Abs. 2 HGB nicht
Bestandteil der Priifung durch den Abschlusspriifer.

Umwelt, Klima und Energie

Im VGT-Konzern haben die Themen Umwelt- und Klimaschutz
sowie Energieeffizienz einen besonderen Stellenwert. Die
Safety &

Environment-Zielen unter Berlicksichtigung der Belange der

Einhaltung und Weiterentwicklung von Health,

Arbeitssicherheit, des Umweltschutzes und der Energieeffizienz
sind wesentliche Voraussetzungen flir einen zuverlassigen,
sicheren und effizienten Gastransport und fiir die Erbringung
hochwertiger Dienstleistungen fiir unsere Kunden. Die Einhaltung
der geltenden gesetzlichen Bestimmungen, technischen Regeln

und vertraglichen Vereinbarungen ist dabei se bstverstandlich.

Arbeitssicherheit und Umweltschutz beinhalten die Verpflichtung,

Prozesse zu realisieren, bei denen Gesundheits- und
Sicherheitsris ken fir alle Mitarbeiter so weit wie mdglich minimiert
und schadliche Auswirkungen unserer Geschaftstatigkeit auf die
Umwelt so gering wie mdglich gehalten werden. Daher ist es das
Ziel, arbeitsbedingte Erkrankungen, Personenschaden und Unfalle
sowie Umweltschaden zu vermeiden. Ein weiteres Ziel besteht da-
rin, die Energieeffizienz weiter zu steigern und den Energiebedarf

nachhaltig zu reduzieren.

Zur Steuerung und Unterstlitzung der relevanten Aktivitdten wurde
ein integriertes Managementsystem entwickelt und eingefiihrt, das

die Anforderungen der folgenden Normen erfilllt:

. Qualitdtsmanagement gemaR DIN EN ISO 9001,

L] Arbeitssicherheits- und Gesundheitsschutzmanagement
gemaR DIN ISO 45001,

L] Umweltmanagement gemafR DIN EN ISO 14001,

. Energiemanagement gemaf DIN EN ISO 50001.

Das Managementsystem erfillt darliber hinaus die Anforderungen
an ein technisches Sicherheitsmanagement gemal dem DVGW-Ar-
beitsblatt G 1000. Die Normkonformitat des integrierten Manage-
mentsystems wird regelmaRig durch akkreditierte Zertifizierungs-

stellen Uberpriift.

Die wesentlichen Auswirkungen auf die Umwelt ergeben sich in den
Bereichen Luftschadstoffe, Tre bhausgase und Umgang mit was-
sergefahrdenden Stoffen. Die im VGT-Konzern betriebenen Erd-
gas-Transportverdichterstationen unterliegen den Anforderungen
des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetz (TEHG). Etablierte
Prozesse sorgen dafiir, die Umsetzungen der Anforderungen des
TEHG sicherzustellen. Dies wird regelmafig durch zugelassene

Umweltgutachter bestatigt.

Ein Betriebsbeauftragter fir Gewasserschutz und Abfall iberwacht
regelmaRig alle betrieblichen Standorte und berat und unterstitzt
die Verantwortlichen vor Ort in allen Fragen zu Umweltbelangen.
Die Bestellung eines Abfallbeauftragten erfolgt freiwillig, obwohl
jahrlich durchschnittlich insgesamt nur rund 1,9 kt an gefahrlichen
bzw. 2,1 kt an nicht gefahrlichen Abféllen bundesweit erzeugt wer-

den.
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Wichtige umweltbezogene Kennzahlen im VGT-Konzern:

] CO-Emissionen: 0,25 kt*

*  NOx-Emissionen: 0,48 kt*

] CO,-Emissionen: 437 kt?

L] Energieverbrauch Erdgas: 2,6 TWh®
. Energieverbrauch Strom: 64,9 GWh®

Daruber hinaus werden jahrlich rund 0,6 dam? flissige Kraftstoffe

(Fahrzeuge und Not-/Ersatzstromerzeugung) verbraucht.

Relevante Umweltereignisse waren 2020 nicht zu verzeichnen.

Mitarbeiter

Im VGT-Konzern waren zum Jahresende 2020 - exklusive
Geschaftsfuhrung und Auszubildende - 1.494 Mitarbeiter
beschéftigt. Der Konzern bildet an acht Standorten in Nordrhein-
Westfalen (Essen und Ummeln), Niedersachsen (Krummhdrn),
Bayern (Rimpar, Waidhaus und Wildenranna), Hessen (Gernsheim)
und Rheinland-Pfalz (Mitte brunn) den technischen und kaufmanni-
schen Fachkraftenachwuchs aus. Darliber hinaus wird seit 2016 ein
grofRer Teil der technischen Ausbildung fir die Thyssengas GmbH
in der Ausbildungswerkstatt am Standort Altenessen durchgefihrt;
Ende 2020 betraf das insgesamt neun Auszubildende der Thyssen-

gas GmbH.

Grundsatzlich geben im VGT-Konzern der Manteltarifvertrag sowie
diverse Betriebsvereinbarungen und Richtlinien den Rahmen fir die
Arbeitsverhaltnisse der Mitarbeiter vor — unabhangig von Kriterien
wie Geschlecht, Rasse oder Religion. In diesem Zusammenhang ist
eine intensive Zusammenarbeit mit den Mitbestimmungsgremien

selbstverstandlich.

Ziel ist es, Arbeitsbedingungen und Arbeitsplatze so zu gestalten,
dass sie den Anforderungen des Aufgabenbereichs ebenso gerecht
werden wie dem Schutz der Gesundheit der Mitarbeiter. Das Thema
Arbeitssicherheit, insbesondere die Vermeidung von Arbeitsunfallen
hat hohe Prioriat. Viele Schulungen, Informationen und
Veranstaltungen zu diesem Themenkomplex sowie ein intensiv
genutztes Arbeitssicherheits-Dokumentationssystem belegen dies.
So lauft zum Beispiel seit 2019 eine umfangreiche
Schulungsmaflinahme, die die Mitarbeiter im technischen Bereich
dabei unterstiitzt, ihr personliches Sicherheitsbewusstsein zu
scharfen und unsichere Entscheidungen und Verhaltensweisen zu
reduzieren. Darliber hinaus bietet der VGT-Konzern im Rahmen
des Gesundheitsmanagements seinen Mitarbeitern jahrlich
vielfaltige MaRnahmen an, wie kostenlose Krebsvorsorgen,
Erndhrungsberatungen und Fitnesschecks. Auch gehéren
héhenverstel bare Schre btische in den Verwaltungsbereichen zum

Standard.

Um die Vereinbarkeit der beruflichen und privaten Anforderungen

zu erméglichen, werden den Mitarbeitern diverse Arbeitszeitmodelle

4 Berichtung gemaR 11. BImSchV an die Uberwachungsbehérden fiir das
Jahr 2016 — nachstes Berichtsjahr ist 2020.

mit unterschiedlichem Flexibilisierungs- und Beschaftigungsgraden
angeboten. Flexibilitdtt und Planbarkeit werden so miteinander
kombiniert, dass der jeweilige Mitarbeiter den Anforderungen aus
beiden Lebensbereichen gerecht werden kann. Erganzt werden die
vorhandenen Arbeitszeitmodelle durch Regelungen, die, wo
mdoglich, Alternativen zum betrieblichen Arbeitsplatz vorsehen
(,Home Office®).

Darlber hinaus stehen fir Mitarbeiter im Bedarfsfall Modelle der
Pflegezeit und Familienpflegezeit zur Verfigung. Beim Thema
Pflege kénnen die Mitarbeiter zudem auf die Beratungsleistungen

eines externen Dienstleisters zurlickgreifen.

Das Entgelt richtet sich nach der jeweiligen Stelle und deren
Bewertung. Im Rahmen von Stellenbewertungen wird der
Wert aller einer Stelle

zugeordneten  Aufgaben und

Verantwortlichkeiten auf der Grundlage von qualitativen
Anforderungsmerkmalen systematisch ermittelt und die Stelle in die
Vergutungsgruppen des geltenden Vergutungstarifvertrages oder in

das auBertarifliche Eingruppierungsgefiige eingeordnet.

Der VGT-Konzern

Weiterbildungsprogramm lebenslanges Lernen — sowohl bezogen

unterstlitzt durch ein umfangreiches
auf fachliche als auch auf soziale Kompetenzen. Erganzt werden
diese Programme durch diverse Personalentwicklungsmodule, die
sich auf verschiedene Zielgruppen im Unternehmen beziehen und

unterschiedliche Karrierewege unterstiitzen.

Aufgrund der pandemischen Lage im Jahr 2020 wurde der Arbeits-
platz dort, wo es mdglich war, in Abhangigkeit vom jeweils aktuellen
Infektionsgeschehen ins Home Office verlegt. Besprechungen, Wei-
terbildungen etc. wurden in virtueller Form umgesetzt oder, bei der
Notwendigkeit von Prasenz, nur unter strengen Restr ktionen durch-
gefihrt. Darlber hinaus wurden die Mitarbeiter Gber Angebote wie
digitale Kinderbetreuung oder digitale Sportstunden sowie Bera-
tungsmaglichkeiten zu Themen wie Fihren auf Distanz, Home
Office mit Kind oder isoliertes Arbeiten beim Umgang mit der zum

Teil schwierigen Situation unterstitzt.

Soziales Engagement

VGT ist sich seiner gesellschaftlichen Verantwortung bewusst. Aus
diesem Grund betreibt OGE seit mehr als 80 Jahren ihre
Ausbildungswerkstatt im Essener Stadtteil Altenessen und bildet
dort jedes Jahr junge Menschen in technischen Berufen aus. Die
kaufmannische Ausbildung wird an den drei
Unternehmensstandorten in Essen umgesetzt. Erganzend dazu
werden bundesweit an sieben Betriebsstellen junge Menschen in
technischen Berufen ausgebildet. Ende 2020 beschéftigte das
Unternehmen insgesamt 76 technische und kaufmannische

Auszubildende.

Das Thema Integration hat im VGT-Konzern einen hohen

Stellenwert. Im Jahr 2016 hat OGE vier zusatzliche technische

5 Summe der gemaR TEHG emissionshandelspflichtigen Anlagen fiir das
Jahr 2019.
8 Verbrauch der Verdichterstationen und besetzten Standorte im Jahr 2019.
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Ausbildungsplatze fir Flichtlinge aus Syrien und dem Iran zur
Verflgung gestellt. In den Jahren 2017 und 2019 wurden jeweils
weitere zwei Platze geschaffen, um dieses Programm weiterhin for-
dern sowie nachhaltig betre ben zu kénnen. Dieses Engagement
wird in 2021 fortgefihrt.

Mit Hilfe der jahrlichen Rest-Cent-/Rest-Euro-Aktion unterstiitzen
der VGT-Konzern und seine Mitarbeiter zahlreiche Kkaritative
Projekte. Dabei kann das Netto-Monatsgehalt nicht nur auf volle
Euro, sondern auch auf funf bzw. 10 Euro abgerundet und
gespendet werden. Im Jahr 2020 wurden unter anderem der
Férderverein ,Mama/Papa hat Krebs* aus Kaiserslautern, der
Verein ,mudra - Alternative Jugend- und Drogenhilfe” aus Niirnberg
sowie die Johanniter Sternstunden der Johanniter Unfallhilfe
unterstltzt. Die Spendenaktion gibt es seit 2007. Rund die Halfte
der Belegschaft beteiligt sich daran und spendet die Netto-Cent-/-
Euro-Betrage ihrer Monatsgehalter fur karitative Zwecke. Diese
Cents bzw. Euros werden gesammelt und am Ende des Jahres von
Seiten des Unternehmens aufgestockt. Seit 2010 ist ein
Spendenvolumen von rund 90.000 € zusammengekommen.
Organisationen aus unterschiedlichen Bereichen wird so geholfen,
ihre Arbeit weiter durchzuflhren und ein vielféltiges soziales

Engagement zu ermdglichen.

Zudem wurde in diesem Jahr vor dem Hintergrund der pandemi-
schen Lage entschieden, zum Schutze der Gesundheit der Mitar-
beiter die diesjahrige Ubliche Weihnachtsfeier nicht durchzufiihren.
Stattdessen wurde unter dem Motto ,Spenden statt feiern — OGE
hilft in Krisenzeiten“ 35.000 € an verschiedene gemeinnitzige Ver-
eine und Institutionen gespendet, deren Arbeit durch die Corona-

bedingten Einschrankungen erschwert wurde.

Compliance

Im VGT-Konzern hat Compliance hdchste Prioritat. Die Einhaltung
von Recht, Gesetz und internen Regeln wird als selbstverstandlich
betrachtet und ist Teil der Unternehmenskultur. Das Thema
Compliance hat in den letzten Jahren erheblich an Bedeutung
gewonnen. Grund hierfir sind zum einen die immer komplexer
werdenden gesetzlichen und regulatorischen Rahmenbedingun-
gen. Zum anderen stehen Compliance-Themen heute verstarkt im
Blickpunkt des offentlichen Interesses. Die Reputation und der
wirtschaftliche Erfolg eines Unternehmens koénnen durch
Compliance-VerstoRe erheblichen Schaden nehmen. Daher ist eine
risikoorientierte und praventive Compliance-Strategie heute
wichtiger denn je. Aus diesem Grund ist es erklartes Ziel, die
Einhaltung externer und interner Regelungen zu einem
selbstverstandlichen Bestandteil des Denkens und Handelns aller

Organe, Fihrungskrafte und Mitarbeiter zu machen.

Wesentliche Punkte sind im Verhaltenskodex und ergénzenden,
internen Richtlinien verbindlich geregelt. Insbesondere sind dort die

folgenden Themen beschrieben:

L] Ant korruption / Fraud-Pravention
L] Gleichbehandlung gemal EnWG
L] Kartellrecht

L] Datenschutz

. Insiderrecht

- Informationssicherheit

Uber die Themen und die daraus resultierenden Anforderungen an
die Mitarbeiter wird die Belegschaft des VGT-Konzerns regelmafig
informiert und geschult, insbesondere durch Intranet-Hinweise und

E-Learning-Programme.

Im OGE-Compliance-Office werden wesentliche Compliance-
Aktivitditen des Konzerns koordiniert sowie die relevanten
Compliance-Themen betreut. Zudem steht das Compliance-Office
allen  Flhrungskraften und  Mitarbeitern als  zentraler
Ansprechpartner und Berater fir samtliche Compliance-Fragen zur

Verfligung.

Der konzernweit ausgerollte Verhaltenskodex vermittelt die
wesentlichen Grundsdtze und Regeln fir rechtmaRiges und
verantwortungsbewusstes Verhalten. Es ist die Aufgabe aller
Mitarbeiter, die Werte
Verhaltenskodex sowie in den Unternehmensrichtlinien konkretisiert

und Vorgaben, die in diesem

werden, zu leben und als Handlungsmalfstab zu nutzen.

Der Kodex macht insbesondere Vorgaben fir den Umgang mit
Geschéftspartnern, staatlichen Stellen und sonstigen Dritten, den
Umgang mit vertraulichen Informationen, den verantwortungsvollen
Umgang mit Firmeneigentum und Ressourcen und verweist dort, wo

notig, auf explizite Regelungen in weiteren Richtlinien.

Uber eine eingerichtete Whistle-Blower-Hotline kénnen Hinweise
auf RegelverstéfRe innerhab des VGT-Konzerns, insbesondere zu
den Themen Korruption, Fraud, Kartellrecht sowie Verstd3e gegen
den Verhaltenskodex, abgegeben werden. Die im Compliance-
Office eingehenden Hinweise werden nach klar definierten Zustan-
digkeiten und Prozessen unter absoluter Wahrung der Vertraulich-
keit geprift.

VGT bekennt sich dazu, konsequent gegen jede Form von Korrup-
tion vorzugehen. Ziel der internen Ant korruptions-Richtlinie ist es,
durch Festlegung von eindeutigen Regelungen und Zustéandigkeiten
rechtzeitig Korruptionsfallen vorzubeugen und aufgetretene Falle
nachhaltig und konsequent zu verfolgen. Zudem sind alle Mitarbei-
ter fur Korruptionsgefahren durch interne Schulungen sensibilisiert

worden.
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Merkmale des internen Kontrollsystems

Im Konzern gilt eine einheitliche Richtlinie zur Bilanzierung und
Berichterstattung fur den Konzernabschluss. Diese umfasst eine
Beschreibung der anzuwendenden Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsatze in Ubereinstimmung mit den IFRS. Dariiber hinaus gilt
ein verbindlicher Abschlussterminkalender.

Weitere Informationen mit Relevanz fiir die Rechnungslegung und
Abschlusserstellung werden im Rahmen der Abschlussprozesse
qualitativ und quantitativ zusammengetragen. Dariber hinaus wer-
den relevante Informationen regelmaBig in festgelegten Prozessen
mit allen relevanten Fachbereichen diskutiert und zur Sicherstellung

der Vollstandigkeit im Rahmen der Qualitatssicherung erfasst.

Der Konzemabschluss des VGT-Konzemns wird mithilfe einer SAP-
Konsolidierungssoftware in einem mehrstufigen Prozess erstellt.
Die laufende Buchhaltung und die Erstellung der Jahresabschlisse
sind in funktionale Prozessschritte gegliedert. In alle Prozesse sind
automatisierte oder manuelle Kontrollen integriert. Die organisatori-
schen Regelungen stellen sicher, dass alle Geschaftsvorfalle und
die Konzem- und Jahresabschlusserstellung vollstandig, zeitnah,
richtig und periodengerecht erfasst, verarbeitet und dokumentiert
werden. Zudem werden Tatigkeiten im Rahmen des Vier-Augen-
Prinzips qualitatsgesichert.

Die Ergebnisse dieses qualitatsgesicherten Prozesses, der fir
Quartals- und Jahresabschlisse aber auch fur Planungen in regel-
maBigen Abstanden durchgefiihrt wird, sind Grundlage eines inter-
nen Management Reportings, das zur (Konzern-) Steuerung heran-
gezogen wird. Wesentliche verwendete finanzielle
Leistungsind katoren sind der Transportumsatz, das EBITDA sowie

der Nettoverschuldungsgrad.

Chancen- und Risikobericht

Die Chancen- und Ris kolage des Konzems wird durch seine we-

sentlichen Unternehmen bestimmt.

Der Konzem ist im Rahmen seiner Geschaftstatigkeit einer Vielzahl
von Risiken ausgesetzt, die mit seiner unternehmerischen Tatigkeit
verbunden sind. Entsprechend den gesetzlichen Anforderungen
des KonTraG hat das konzeminteme Risikomanagementsystem
das Ziel, bestandsgefahrdende Risiken durch ein Steuerungs- und
Kontrollsystem zu identifizieren, zu erfassen und falls notwendig

Gegensteuerungsmafnahmen zu ergreifen.

Grundlage fiir das Ris komanagement ist die konzernweite verbind-
liche Chancen- und Ris ken-Richtlinie. Die Risikoberichterstattung
ist in das inteme Kontrollsystem integriert. Somit sind eine kontinu-
ierliche Identif kation und Bewertung bedeutsamer Chancen und

Risiken gewahrleistet.

Darstellung des Chancen- und Risikomanagement-
prozesses

Die Chancen- und Risikolage des Konzerns wird quartalsweise in
Form eines standardisierten Prozesses erhoben und dokumentiert.
Die Geschaftsleitung und der Aufsichtsrat des bedeutsamsten
Tochteruntemehmens OGE werden im Rahmen dieses Prozesses
regelmaBig informiert. Ziel ist es, wesentliche Chancen und Risiken
friihzeitig zu erkennen und — sofern moglich und notwendig — Siche-

rungsmalnahmen einzuleiten.

Als Risiko bzw. Chance ist ein Ereignis definiert, das zu einer
Abweichung gegeniber der Mittelfristplanung fuhrt. Diese deckt ei-

nen Zeitraum von 5 Jahren ab.

Ris ken werden hinsichtlich Eintrittswahrscheinlichkeit und magli-
cher Nettoauswirkung (d. h. maximale Auswirkung des Ereignisses
auf Ergebnis vor Steuern und/oder Liquiditat) bewertet und grund-
satzlich aber den 5-Jahreszeitraum kumuliert an die Geschaftsfiih-
rung berichtet. Die Meldeschwelle liegt im Einzelfall bei einer Netto-
auswirkung von 10,0 Mio. € kumuliert iber den 5-Jahreszeitraum.
Die Nettoauswirkung ist definiert als Wert des Risikos nach Beriick-
sichtigung von Sicherungsmafnahmen im Fall eines Risikoeintritts
(.worst-case“). Risiken mit einer Eintrittswahrscheinlichkeit groer
50 Prozent sind grundsatzlich in der Mittelfristplanung enthalten.
Dariiber hinaus werden mogliche Chancen ebenfalls erfasst.

Als bedeutsam gelten Risiken ab einer GroRenordnung von
100,0 Mio. € im genannten Zeitraum. Risiken dieser GréRenord=-
nung werden der Geschaftsleitung und dem Aufsichtsrat des be-
deutsamsten Tochterunternehmens OGE berichtet.

Bedeutsame Risiken

Die bedeutsamen Risiken erfahren eine Einordnung nach Eintritts-
wahrscheinlichkeit und Nettoauswirkung entsprechend der folgen-
den Darstellung:

Eintrittswahrscheinlichkeit

in % Niedrig <5
Moderat_ >5<20
Hoch >20

Nettoauswirkungen Geri > <
in Mio. € kumuliert iiber 5 Jahre erlng 2100 = 200
Mittel > 200 < 300
Hoch >300

Regulierungsrahmen: Die Risikolage des Konzerns, insbesondere
der OGE, ist wesentlich durch das regulatorische Umfeld gepragt.
Als reguliertes Untemehmen sind Ertragslage und Ertragsaussich-
ten der OGE unmittelbar von Entscheidungen der Regulierungsbe-
horden abhangig. Wesentliche Parameter des regulierten Umsatzes
sind die Kostenanerkennung, die Eigenkapitalverzinsung, der allge-
meine sektorale Produktivitatsfaktor sowie der unternehmensspezi-
fische Effizienzwert. Entscheidungen der Behérden wirken entspre-

chend auf Umsatz und Ertrags- sowie Liquiditatslage.

Eintrittswahrscheinlichkeit: moderat; Nettoauswirkung: hoch
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Technische Anlagen und Standortbedingungen: Im Zeitablauf
verandern sich lokale Standortgegebenheiten (z. B. veranderte
Bodenbeschaffenheit durch Erosion). In der Folge kdénnen
MaRnahmen zur Wiederherstellung der urspriinglichen Gegeben-

heiten erforderlich werden.

Eintrittswahrscheinlichkeit: niedrig; Nettoauswirkung der Einzelrisi-
ken: gering

Investitionserfordernisse: Aufgrund der hohen Anlagenintensitat
des OGE-Geschaftes kdnnen zusatzliche Investitionserfordernisse
mittelfristig zu erheblichen zusatzlichen Finanzierungsbedarfen fiih-
ren. Vor dem Hintergrund der Regulierung stehen diesen zusatzli-
chen Investitionen allerdings auch regelmafRig Chancen aus zusatz-

lichen Transportumsatzen gegeniber.

Marktbedingte Preisentwicklungen und zusétzlich erforderliche
MaRnahmen wéhrend der Projektabwicklung sowie Anderungen
des Netzentwicklungsplans oder gesetzlicher Vorgaben (z. B. Emis-
sionsgesetzgebung) kénnen héhere Investitionsvolumina zur Folge

haben.
Eintrittswahrscheinlichkeit: moderat; Nettoauswirkung: hoch

Durch externe Einflisse wie z. B. Naturkatastrophen kénnen
bedeutsame Anlagen (z. B. Verdichterstationen) ganz oder teil-
weise zerstort werden, was zu einer zeitweisen Unterbrechung bis
hin zu lokalem Ausfall des Gastransportes fiihren kann. Neben zeit-
lich begrenzten Ergebnisausféllen kann ein erforderlicher Neuauf-

bau zusatzlichen Finanzierungsbedarf begriinden.

Eintrittswahrscheinlichkeit: niedrig; Nettoauswirkung: gering

Weitere Risiken
Informationstechn k:
OGE, als Teil des Konzerns, bedient sich zum Betrieb und zur Steu-
erung des Leitungsnetzes komplexer Informationstechnologie (IT).
Es bestehen daher grundsatzlich Ris ken aus dem Ausfall von Tei-
len der IT-Systeme mit der Folge voriibergehender Beeintrachtigun-
gen der Geschéftstatigkeit. Der Ausfall kann durch vorsatzliche, un-
Modifikation Zugriff)

Beeintréachtigung der Funktionalitét durch Fehler im Betrieb oder in

befugte (externer und/oder  die
Hard- und Softwarekomponenten verursacht werden. Hierdurch
kénnten sowohl Vermarktungssysteme als auch Systeme fir die
Netzsteuerung betroffen sein. Ein Ausfall der Netzsteuerungssys-
teme kdnnte schlimmstenfalls regional einen Totalausfall der Gas-

versorgung Uber mehrere Tage zur Folge haben.

Integritatsverletzungen kénnen sowohl die Vermarktungs- als auch
die Netzsteuerungssysteme betreffen. Durch Systemfehler oder
Systemversagen kann eine ordnungsgemafie Abwicklung der Netz-
steuerung oder Transportkapazitatsvermarktung nicht mehr ge-
wahrleistet sein. Dies kann zu Schadensersatzanspriichen von

Transportkunden fihren.

OGE sichert diese Ris ken durch Redundanzkonzepte sowie um-
fangreiche Qualitatssicherungs- und Zugriffschutzsysteme ab. OGE

ist nach dem fir alle Netzbetreiber verpflichtenden IT-

Sicherheitskatalog der BNetzA zertifiziert. Die Anforderungen der
Gesetzgebung werden erfillt. Auswirkungen, die mégliche Anspri-
che Dritter begriinden, sind adaquat durch Versicherungen abge-
deckt. Uber die Anforderungen der Zertifizierung hinaus verprobt
OGE die Bedrohung durch Risiken im IT-Umfeld von Zeit zu Zeit mit
externen Beratern. Eine solche Uberpriifung fand zuletzt im abge-

laufenen Geschaftsjahr statt.

Transportabwicklung:

Zur Sicherstellung der fehlerfreien operativen Abwicklung des
Transportgeschéftes setzt OGE hohe Qualitatsstandards und aus-
gepragte Qualitétssicherungskonzepte ein. Dennoch lassen sich
Fehler und daraus abgeleitete etwaige Schadensersatzanspriiche

von Kunden nicht zu 100 % ausschlieRen.

Kundigungen von langfristigen Kapazitatsbuchungen fiihren auf-
grund der Regulierungskontosystematik nur temporar zu Umsatz-
rickgangen. Entstehende Mindererlése im Vergleich zur genehmig-
ten Erlésobergrenze werden im sog. Regulierungskonto erfasst,
verzinst und entsprechend uber eine Anpassung der kalenderjahrli-
chen Erlésobergrenze in zukiinftigen Geschéaftsjahren ausgegli-
chen. Ein nachhaltiges Risiko aus Nachfrageschwankungen besteht
daher nicht. Das Liquiditatsrisiko wird zudem durch die bestehende

Konsortialkreditlinie minimiert.

Finanzielle Risiken
Durch seine Geschéftstatigkeit ist der Konzern verschiedenen finan-

ziellen Ris ken ausgesetzt: dem Marktrisiko (beinhaltet das Fremd-
wahrungsris ko, das zinsbedingte Risiko aus Anderungen des bei-
zulegenden Zeitwerts, das zinsbedingte Cashflow-Risiko und das
Marktpreisrisiko), dem Kreditrisiko und dem Liquiditatsris ko. Das
Ubergreifende Risikomanagement des Konzerns ist auf die Unvor-
hersehbarkeit der Entwicklungen an den Finanzmarkten fokussiert
und zielt darauf ab, die potenziell negativen Auswirkungen auf die
Finanzlage des Konzerns zu minimieren. Der Konzern nutzt deriva-
tive Finanzinstrumente, um sich gegen bestimmte Risiken abzusi-

chern.

Das Ris komanagement erfolgt dezentral sowohl durch die Finanz-
abteilung des Dienstleisters OGE als auch durch das Beteiligungs-
controlling der Gesellschafter. Dabei werden finanzielle Ris ken in
enger Zusammenarbeit mit den operativen Einheiten des Konzerns
identifiziert, bewertet und gesichert. Aufgrund des sehr begrenzten
Volumens an Transaktionen in Fremdwahrungen sowie der nur spo-
radisch auftretenden Aufnahme und Sicherung von Darlehen erfolgt
der jeweilige Umgang mit dem Fremdwahrungsrisiko, dem Zins-
und Kreditrisiko sowie dem Einsatz derivativer und nicht derivativer
Finanzinstrumente jeweils im entsprechenden Einzelfall in Abstim-

mung mit den relevanten Gremien des betroffenen Unternehmens.

Fremdwahrungsris ken kénnen sich im Wesentlichen aus Beschaf-
fungsvorgangen mit Geschéaftspartnern auBerhalb des Euro-Rau-
mes ergeben. Bei Vorliegen solcher nicht Euro-basierten Beschaf-
werden  teilweise

fungsvorgéange Devisentermingeschéafte

eingesetzt, um das Fremdwahrungsrisiko abzusichern. Der Konzern
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ist aktuell aufgrund des sehr begrenzten Volumens an Transaktio-

nen in Fremdwahrung nur  einem unbedeutenden

Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt.

Das Zinsrisiko des Konzerns erg bt sich aus langfristigen verzinsli-
chen Verbindlichkeiten. Die Verbindlichkeiten mit variabler Verzin-
sung setzen den Konzern zinsbedingten Cashflow-Ris ken aus, die
zum Teil durch Bankguthaben mit variabler Verzinsung kompensiert
werden. Aus den festverzinslichen Verbindlichkeiten resultiert ein

zinsbedingtes Risiko aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts.

Aufgrund der langfristigen Ausrichtung des Geschaftsmodells wird
grundsatzlich ein hoher Anteil an Zinsfestschreibungen angestrebt.
Nach Auffassung der Geschaftsfiihrung ergibt sich fir VGT somit,
neben dem grundsatzlich bestehenden Refinanzierungsrisiko bei
Auslaufen von Fremdfinanzierungen, ein Zinsrisiko aus langfristigen
verzinslichen Verbindlichkeiten. Aus den festverzinslichen Verbind-
lichkeiten resultiert grundsatzlich ein Risiko héherer Finanzierungs-

kosten bei zukiinftig anstehenden Refinanzierungen.

Nach Ansicht der Geschaftsfiihrung ergeben sich im Konzern Kre-
ditrisiken aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten, de-
rivativen Finanzinstrumenten und Einlagen bei Banken und Finan-
zinstituten sowie durch Kreditinanspruchnahmen von Kunden, die
offene Forderungen und vorgenommene Transaktionen beinhalten.
Fir eine Zusammenarbeit im Finanzbereich qualifizieren sich nur
Banken mit einem unabhangigen Rating der groRen drei Rating-
Agenturen. Fur die Geldanlage wird ein Rating von mindestens
,BBB+“ bis ,A-“ (Standard & Poor’s, Fitch) bzw. ,Baa1“ bis ,A3“
(Moody’s) vorausgesetzt, wahrend fur die Kreditaufnahme ein
Durchschnittsrating von mindestens ,BBB* (Standard & Poor’s,
Fitch) bzw. ,Baa2“ (Moody’s) erforderlich ist. Es wird bei Verfugbar-
keit jeweils auf das ,unsecured long-term rating“ abgestellt. Die Ra-
ting-Einstufungen samtlicher Banken sowie weitere
Bonitatsind katoren (wie z. B. aktuelle Preise von Credit Default

Swaps) werden dabei fortlaufend beobachtet.

Die Mehrheit der Umsatze aus der Vermarktung von Transportka-
pazitaten erwirtschaftet der Konzern mit einer geringen Anzahl von
groRen Kunden. Wesentliche Kunden werden im Rahmen einer re-
gelmaRigen Bonitatsprifung lberpriift. Hierzu werden Bonitatsein-

schatzungen anerkannter Auskunfteien herangezogen.

Sofern der Konzern seiner Sorgfaltspflicht im Rahmen der allgemei-
nen Bonitatsprifung von Kunden nachkommt, werden Zahlungs-
ausfalle einzelner Kunden im Rahmen der regulierten Entgeltbil-
dung ausgeglichen, das Kreditrisiko durch GroRRkunden ist daher

nur ein temporares Phanomen.

In der Vergangenheit sind keine wesentlichen Zahlungsausfalle auf-
getreten. Das Management erwartet auch zukunftig keine Ausfalle

aufgrund von Nichterfullung durch diese Geschéaftspartner.

Die Cashflow-Prognosen werden zentral fiir jede wesentliche ope-
rative Gesellschaft erstellt und zu einer Konzernprognose verdich-
tet. Das Management iberwacht die rollierende Vorausplanung der

Liquiditatsreserve des Konzerns um sicherzustellen, dass einerseits

ausreichende Liquiditat verflgbar ist, um das operative Geschaft zu
betreiben, sowie andererseits jederzeit genug Spielraum bei den
ungenutzten Kreditlinien vorhanden ist. Solche Prognosen bertick-
sichtigen die Konzernfinanzierungsplane, das Einhalten von Kredit-
vereinbarungen, das Einhalten von internen Zie bilanzkennziffern
sowie, soweit zutreffend, externe gesetzliche oder behérdliche

Bestimmungen.

Angaben nach § 315 Abs. 2 Nr. 1 HGB

Im VGT-Konzern ergeben sich Wahrungsris ken aus Beschaffungs-
vorgangen mit Geschéftspartnern auBerhalb des Euro-Raumes. Bei
Bedarf werden derivative Finanzinstrumente ausschlieflich zu Si-
cherungszwecken abgeschlossen. Der Konzern ist aktuell aufgrund
des sehr begrenzten Volumens an Transaktionen in Fremdwahrung

nur einem unbedeutenden Fremdwahrungsris ko ausgesetzt.

Zum Stichtag 31. Dezember 2020 sind Zinsrisiken aufgrund von
Marktzinsschwankungen des Eurbors aus variabel verzinslichen
Darlehen aus der anteilig einbezogenen Konzerngesellschaft TENP
in Hohe von 12,5 Mio. € (Nominalbetrag) und aus der anteilig ein-
bezogenen Konzerngesellschaft MEGAL in Hohe von 30,0 Mio. €
(Nomina betrag) durch Swap-Vereinbarungen im Rahmen von Si-
cherungsbeziehungen abgesichert. Es handelt sich bei den Zinss-
waps um Micro-Hedges, deren prospektive Effektivitat durch Lauf-

zeit- und Volumenkongruenz gegeben ist.

Chancen

Chancen ergeben sich im Wesentlichen im Falle zusatzlicher Effi-
zienzsteigerungen gegeniber der genehmigten Erldsobergrenze.
Diese haben jedoch aufgrund des regulatorischen Rahmens nur

temporaren Charakter.

Dariiber hinaus kénnen sich aus einer mdglichen Anderung des re-
gulatorischen Rahmens weitere Chancen und Risiken fiir den Kon-

zern ergeben.

Korrespondierend zum Risiko héherer Ausbauverpflichtungen auf-
grund eines veranderten Netzentwicklungsplans besteht die

Chance erhohter Rickfllisse aus zusatzlichen Investitionen.

Gesamtbeurteilung der Chancen und Risikolage

Zusammenfassend sieht die Geschéftsfiihrung - wie im Vorjahr -
zum Abschlussstichtag und fir den Prognosezeitraum keine be-
standsgefédhrdenden Ris ken und erachtet die Risikotragfahigkeit

des Konzerns als voll gegeben.
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Voraussichtliche Entwicklung

Die Corona-Pandemie flhrte laut der Einschatzung des Sachver-
standigenrats zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Lage in
Deutschland zum starksten Einbruch der Wirtschaftsleistung in ei-
nem Quartal seit Beginn der vierteljahrlichen volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen im Jahr 1970. Vor diesem Hintergrund prog-
nostiziert der Sachversténdigenrat fur das Jahr 2021 eine Erholung,

die mit einem Wachstum von 3,7 Prozent einhergeht.

Zum 1. Januar 2021 hat OGE die einheitlichen Transportentgelte fir
die Einspeisung (Entry) und Ausspeisung (Exit) angepasst. Gegen-
Uber 2020 ergeben sich rund 7,4 Prozent niedrigere Entgelte fir die
Ein- und Ausspeisung im Marktgebiet Net Connect Germany sowie
rund 1,2 Prozent niedrigere Entgelte im Marktgebiet GASPOOL.
Anders als in den Vorjahren werden die Netzentgelte nur vom 1. Ja-
nuar 2021 bis 1. Oktober 2021 Anwendung finden. Ab dem 1. Okto-
ber 2021 werden auf Basis der Festlegung REGENT der Bundes-
netzagentur einheitliche Entgelte fir das neue gemeinsame
Marktgebiet Trading Hub Europe erhoben. Die Verdffentlichung der
Netzentgelte erfolgte durch OGE am 28. September 2020. Hieraus
ergeben sich im neuen Marktgebiet THE rund 1 % hohere Entgelte
im Vergleich zum aktuellen Marktgebiet Net Connect Germany so-
wie rund 14 Prozent héhere Entgelte im Vergleich zum aktuellen
Marktgebiet GASPOOL.

Insgesamt rechnet die Geschaftsfiihrung fir das Jahr 2021 mit
Transportumsatzen leicht unter dem Niveau des Geschéaftsjah-
res 2020.

Im Dienstleistungsgeschaft wird fir Umsatz und Bestandsverande-
rungen eine Leistung deutlich unter dem Niveau des Geschaftsjah-
res 2020 erwartet. Der Materialaufwand wird auf dem Niveau des

Geschaftsjahres 2020 prognostiziert.

Im Finanzergebnis werden deutlich niedrigere Zinsaufwendungen
erwartet. Die Abschreibungen werden aufgrund der hohen laufen-
den Investitionstatigkeit im Vergleich zum Berichtsjahr deutlich ho-
her prognostiziert und das Beteiligungsergebnis wird deutlich Giber

dem Niveau des Vorjahres erwartet.

Aufgrund der genannten Effekte geht die Geschéaftsfiihrung fir das
Jahr 2021 insgesamt von einem Konzernliberschuss deutlich unter

dem Niveau des Geschaftsjahres 2020 aus.

Die Investitionen basieren weiterhin weitgehend auf Ma3nahmen
des Netzentwicklungsplans, umfangreichen Ersatzinvestitionen so-
wie Eigenkapitalzufiihrungen in Leitungsgesellschaften, wenngleich
sie in der Prognose deutlich unter dem Niveau des Berichtsjahres
liegen.

Nachdem VGT im Jahr 2019 zwei Anleihe-Tranchen mit einem Vo-
lumen von insgesamt 1,0 Mrd. € zu Finanzierungszwecken emittiert
hatte, wurde im Jahr 2020 eine fallige Tranche aus dem Jahre 2013
mit den vorhandenen Mitteln zurlickgezahlt, woraus ein stark nega-
tiver Cashflow flr das Jahr 2020 resultierte. Fur das Jahr 2021 wird
ein Cashflow erwartet, der im Vergleich deutlich liber dem Niveau
des Vorjahres liegt. Zusammenfassend rechnet die Geschaftsfiih-
rung mit einer stabilen und gesicherten Liquiditatslage der Gesell-

schaft.

Auf dem Gebiet der Arbeitssicherheit ist es das Ziel der Geschéfts-
fihrung, die Anzahl der arbeitsbedingten Unfalle, gemessen am
TRIFcomb, weiterhin auf niedrigem Niveau zu halten und die Sicher-
heitskultur weiterzuentwickeln. Dazu wurden entsprechende Maf3-

nahmen aufgesetzt bzw. weitergefiihrt.
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Vier Gas Transport GmbH — Konzemabschluss 2020

Bilanz
" Y T T
Aktiva
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 4.2 63,4 67.8
Goodwill 4.2 840,3 840,3
Sachanlagen 43 4.181,0 3.939,9
Finanzanlagen 4.4 113,8 101,0
At equity bewertete Unternehmen 63,1 65,9
Sonstige Finanzanlagen 50.7 35.1
Aktive latente Steuern 410 40,2 328
Langfristige Forderungen 4.5 84,0 83,9
Gesamt 5.322.7 5.065,7

Kurzfristige Vermogenswerte

Vorrate 4.6 33,0 31,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (inkl. geleisteten Anzahlungen) 4.7 23,0 19,0
Forderungen ggu. Steuerglaubiger 4.7 11,4 19,1
Sonstige Forderungen 4.7 444 282
Wertpapiere 4.1 0.0 50,0
Liquide Mittel 4.8 106,2 1.011,2
Gesamt 218,0 1.159 .4
Gesamt Aktiva 5.540,7 6.225,1
Y P T T
Passiva
Eigenkapital 4.9
Gezeichnetes Kapital : X
Kapitalrticklage 9256 9256
Gewinnrucklage 315,5 268,0
Kumuliertes Other Comprehensive Income -0.2 -0.2
Gesamt 1.240.9 1.193.4
Langfristige Schulden
Riuckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 4.11 200,8 178,7
Sonstige Ruckstellungen 412 94 9 93,1
_Finanzverbindlichkeiten 413 3.150.5 3.143.5
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 413 90,0 91,7
Passive latente Steuemn 410 5049 468 4
Gesamt 4.041,1 3.975,4

Kurzfristige Schulden

Sonstige Ruckstellungen 412 49,6 43,6
Finanzverbindlichkeiten 413 117.3 8721
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 413 18,2 32,0
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 413 0.1 0.0
Sonstige Verbindlichkeiten 413 73,5 108.6
Gesamt 258,7 1.056,3
Gesamt Passiva 5.540,7 6.225,1

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer Einheit (€, % usw.) auftreten.

Der Konzermanhang auf den Seiten 1 bis 45 ist integraler Bestandteil dieses Konzemabschlusses.



Gewinn- und Verlustrechnung

5.1

Umsatzerlose 1.151,1 1.073,9
Bestandsveranderungen 1.1 0.6
Andere aktivierte Eigenleistungen 52 34.3 284
Materialaufwand 54 -358,8 -331,3
Personalaufwand 5.5 -188,3 -1728
Abschreibungen/Impairment 57 -185,2 -173,8
Sonstige betriebliche Ertrage 5.3 24 4 40,1
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.6 -100,0 -99.7
Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern 378,6 365,4
Beteiligungsergebnis 1,8 4,8
Ergebnis aus at equity bewerteten Unterehmen 0.3 22
_Zinsergebnis -67.6 -71.7
davon Zinsaufwendungen -67,8 -71,9
Finanzergebnis 5.8 -65,5 -64,7
Ergebnis aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 313.1 300,7
Tatsachliche Ertragsteuem -78,5 -88,5
davon Ertragsteuerumlagen -60,6 -86,0
LatenE Steuern -45.1 3.3
Steuern vom Einkommen und Ertrag 5.9 -123.6 852
Konzernuberschuss 189,5 215,5
Anteil der Alleingesellschafterin des Mutteruntemmehmens am Konzemuberschuss 189.5 2155

Gesamtergebnisrechnung

Konzernuberschuss 189.5 215,5
Other Comprehensive Income -35,8 -55,0
Reklassifizierbares OCI 0,5
Cashflow Hedges 49 07
Latente Steuern 4.9 . -0.2
Nicht reklassifizierbares OCI -35,8 -55,5
Neubewertung leistungsorientierter Versorgungsplane 49 -51,9 -80,4
Latente Steuern 4.9 16,1 24,9
Comprehensive Income 153,7 160,5
Anteil der Alleingesellschafterin des Mutterunternehmens am Konzemergebnis 153,7 160,5

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer Einheit (€, % usw.) auftreten.

Der Konzernanhang auf den Seiten 1 bis 45 ist integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Veranderung
kumuliertes
Other
Comprehensive
Income
Kapital* rucklage rucklage Hedg
Stand 01.01.2020 925,6 268,0 1.193,4
Comprehensive Income 153.7 - 153.7
Konzermnuberschuss 189,5 189,5
Other Comprehensive Income -35,8 . -35,8
Neubewertung von leistungsorientierten
Versorgungsplanen -358 -35.8
Veranderung kumuliertes Other Comprehensive
Income
Gewinnabfiihrung -106,2 -106,2
davon vorab abgefuhrter Gewinn -100,0 -100,0
Stand 31.12.2020 . 9256 3155 0.2 1.240,9
Veranderung
kumuliertes
Other
Comprehensive
Income
_ e Kap“al- o ey
Kapital* rucklage rucklage Hedg
Stand 01.01.2019 925,6 254,0
Comprehensive Income 160,0 0.5 160,5
Konzernuberschuss 2155 2155
Other Comprehensive Income -55,5 0,5 -55,0
Neubewertung von leistungsorientierten
Versorgungsplanen -55,5 -55,5
Veranderung kumuliertes Other Comprehensive
Income 0,5 0,5
Gewinnabfuhrung -146.,0 -146.0
davon vorab abgefiihrter Gewinn -115.0 -115.0
Stand 31.12.2019 . 925,6 268,0 -0,2 1.193,4

*Das gezeichnete Kapital der VGT ist voll eingezahlt und betragt unverandert zum Vorjahr 25 T€.
Aus rechentechnischen Griinden konnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer Einheit (€, % usw.) auftreten.

Der Konzemanhang auf den Seiten 1 bis 45 ist integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.



Kapitalflussrechnung

Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit 406,1

Konzernuberschuss 189.5 2155

Abschreibungen/impairment 57.58 185.2 173.8

Veranderungen der Ruckstellungen 39,6 18,9

Veranderungen latenter Steuemn 59 45,1 -3,3

Erhaltene Dividende' 13,6 12,1

Zahlungswirksame Veranderungen im Planvermogen -54.9 -36.1

Erhaltene Zinsen 5.8 0,2 0,2

Sonstige Anpassungen’ 71,9 73,1

Veranderungen von Posten der betrieblichen Vermogenswerte,

Verbindlichkeiten und Ertragsteuermn -43.4 -41.1
Vorrate -1.1 7.4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.2 17,1
Sonstige betriebliche Forderungen und Steueranspriiche -18,1 -7.8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -7,1 -15,7
Sonstige betriebliche Verbindlichkeiten und Steuerverpfiichtungen -12.9 -42.1

Ergebnis aus dem Abgang von Vermogenswerten -1.6 1,9
Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -1.6 1.9

Zahlungsunwirksamer Ertrag aus Ubergangskonsolidierung 0.0 -8.9

Cashflow aus der Investitionstatigkeit 87,5 -956,6

Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagevermogen 42,43 2,0 1,4

Einzahlungen aus der VerauRerung sonstiger Beteiligungen 3.1 10,3

Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle Vermoégenswerte und Sachanlagevermogen 42,43 -419,9 -4724

Auszahlungen fur Investitionen in sonstige und at-equity bewertete Beteiligungen 44 -23,0 -2,4

Einzahlungen/Auszahlungen fir sonstige Geldanlagen 525,3 -493,5
Einzahlungen aus dem Abgang sonstiger Geldaniagen 535.6 241.0
Auszahlungen fur sonstige Geldanlagen -10.3 -734.5

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -957,7 746,7

Gezahlte Zinsen 5.8 -80,4 -72,6

Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 79,7 1.102,4

Auszahlungen fur die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten 8259 -160,2

Gezahlte Dividenden® -131.1 -122.9

Veranderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -425,0 196,2

Anfangsbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente 530,4 334,2

Endbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4.8 105.4 530,4

Erganzende Informationen zum Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit

Gezahlte Ertragsteuern (abzuglich Erstattungen) -10.3 -1.8
Zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage aus der Equity-Fortschreibung 8,7 6,8

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer Einheit (€, % usw.) auftreten.
Weitere Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung werden in Abschnitt 6.1 des Konzemanhangs gegeben.

Der Konzernanhang auf den Seiten 1 bis 45 ist integraler Bestandteil dieses Konzemabschlusses.

' Hierin sind im Geschaftsjahr 2020 die Dividenden nicht konsolidierter Beteiligungen sowie die Ausschiittung von fremden Gesellschaftern resultierend aus den Joint Operations i. H. v.
0,8 Mio. € (Vorjahr: 0,8 Mio. €) enthalten.

2Dieser Posten beinhaltet im Wesentlichen Anpassungen aus dem Zinsergebnis sowie aus der at Equity-Fortschreibung.

3 Die gezahlten Dividenden bestehen insbesondere aus der Restzahlung der Gewinnabfiihrung fiir das Geschaftsjahr 2019 i. H. v. 31,0 Mio. € sowie einer Vorabgewinnabfilhrung i. H. v.
100,0 Mio. € an die VGS (Vorjahr: Gewinnabfiihrung fur das Geschaftsjahr 2018 i. H. v. 7,0 Mio. € und Vorabgewinnabftihrung i. H. v. 115,0 Mio. €).Daneben werden Ausschittungen an
fremde Gesellschafter resultierend aus den Joint Operations i. H. v. 0,1 Mio. € (Vorjahr: 0,9 Mio. €) ausgewiesen.
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Anhang zum Konzernabschluss der Vier Gas Transport GmbH fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020

1 Grundlegende Informationen
Die Vier Gas Transport GmbH (,VGT* oder ,die Gesellschaft) hat

ihren eingetragenen Firmensitz in der Kallenbergstralle 5,
45141 Essen. Alleingesellschafterin ist die Vier Gas Services
GmbH & Co. KG (,VGS*), Essen. VGS ist damit das oberste inlan-
dische Mutterunternehmen im Konzern und grundsétzlich
verpflichtet, einen Konzernabschluss aufzustellen. Da die Vier Gas
Holdings S.ar.l. (,VGH"), Luxemburg, als oberstes europaisches
Mutterunternehmen im Konzern einen Konzernabschluss und
Konzernlagebericht offenlegt, ist VGS gemaf § 291 HGB von der
Aufstellung befreit. VGS nimmt die Befreiungsmdglichkeit in
Anspruch. VGT ist eine kapitalmarktorientierte Kapitalgesellschaft
im Sinne des §264d HGB. VGT stellt als im Inland ansassiges
kapitalmarktorientiertes Mutterunternehmen verpflichtend einen

Konzernabschluss im Sinne des § 315e HGB auf.

Die Gesellschaft wird unter der Nummer HRB 24299 beim Amts-
gericht Essen gefiihrt.

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, das Halten und
Verwalten sowie der Verkauf von Beteiligungen an Unternehmen
oder von deren Vermdgensgegenstanden und jede damit verbun-
dene Handlung oder MaRnahme und die Erbringung von Dienst-
leistungen jeder Art gegeniiber seinen Tochtergesellschaften,
insbesondere, ohne darauf beschrankt zu sein, die Erbringung von

Finanzdienstleistungen.

Das operative Geschaft des Konzerns wird von der Open Grid
Europe GmbH (,OGE®), Essen, inklusive ihrer Beteiligungen
(,OGE-Gruppe®) betrieben. OGE bt Tatigkeiten eines Fernlei-
tungsnetzbetre bers Gas aus und untersteht der Aufsicht durch die
Bundesnetzagentur (BNetzA), der deutschen Regulierungsbehor-
de. Darlber hinaus betreibt OGE ein Dienstleistungsgeschaft im

gaswirtschaftlichen Umfeld.
Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 15. Marz 2021 von

der Geschéaftsfuhrung zur Verdéffentlichung genehmigt.

2 Zusammenfassung wesentlicher
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

21 Grundlagen der Abschlusserstellung

Dieser Konzernabschluss wird nach den International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union
(EU) anzuwenden sind, und den Auslegungen des International
Financial Reporting Standards Interpretations Committee
(IFRSIC), den Auslegungen des International Accounting
Standards (IASB) sowie den
§ 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschrif-

ten erstellt.

Boards ergdnzend nach

Die Aufstellung des Konzernabschlusses fiir den VGT-Konzern
erfolgt grundsatzlich auf Basis der historischen Kosten, einge-
schrankt durch die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
(Fair Value) Uber das sonstige Ergebnis angesetzten finanziellen
Vermdgenswerte sowie die erfolgswirksam zum Fair Value ange-
setzten finanziellen Vermoégenswerte und finanziellen Verbindlich-

keiten (inklusive derivativer Finanzinstrumente).

Die Aufstellung von im Einklang mit den IFRS stehenden
Konzernabschlissen erfordert Schatzungen. Des Weiteren macht
die Anwendung der konzernweiten Bilanzierungs- und Bewer-

tungsmethoden Wertungen des Managements erforderlich.

Die Konzernbilanz wird im Einklang mit IAS 1 ,Darstellung des
Abschlusses” nach der Fristigkeitenmethode aufgestellt. Als kurz-
fristig werden Vermoégenswerte und Schulden angesehen, wenn
erwartet wird, dass sie innerhalb eines Jahres oder aber innerha b
des normalen Geschéaftszyklus des Konzerns realisiert bzw. fallig

werden oder veraufiert werden sollen.

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem

Gesamtkostenverfahren.

Alle Angaben erfolgen - sofern nicht anders angegeben - in Millio-
nen Euro (Mio. €). Werte unter 50 Tausend Euro werden in den

Tabellen mit einem Punkt gekennzeichnet.



2.2 Auswirkungen von neuen
Rechnungslegungsstandards

Erstmals angewandte Rechnungslegungsstandards
und Interpretationen

Alle neuen, geanderten beziehungsweise berarbeiteten Rech-
nungslegungsvorschriften werden grundsatzlich ab dem Zeitpunkt
angewendet, ab dem die Anwendung jewelils verpflichtend durch
die EU vorgeschrieben ist.

Im Geschaftsjahr 2020 hat der Konzem folgende neue bzw. gean-
derte Standards und Interpretationen erstmalig angewandt:

= Anderungen der Verweise auf das Rahmenkonzept in
IFRS Standards

= Anderungen an IAS 1 und IAS 8 ,Definition von wesent-
lich*

= Anderungen an IFRS 3 ,Definition von Geschéftsbetrieb”

= Anderungen an IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7 ,Reform der
Referenzzinsatze"

= Anderungen an IFRS 16 ,COVID-19 bezogene Mietzu-
gesténdnisse”

Auf den Konzem haben diese neuen Regelungen keine wesentli-
chen Auswirkungen.

Noch nicht angewendete, veroffentlichte
Rechnungslegungsstandards und Interpretationen
Im Folgenden werden neue, gednderte beziehungsweise uberar-
beitete und veroffentlichte, aber im Geschaftsjahr noch nicht
verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen mit
deren Auswirkungen auf den Konzernabschluss dargestellt:

IAS 1 = Darstellung des Abschlusses
»Klassifizierung von Schulden als kurz- oder
langfristig“

Das IASB hat am 23. Januar 2020 Anderungen an IAS 1 ,Klassifi=
zierung von Schulden als kurz- oder langfristig” herausgegeben.
Diese Anderungen stellen klar, dass die Einstufung einer kurzfris-
tigen Verbindlichkeit von den Rechten des Untemehmens zum
Abschlussstichtag abhangig ist. Verfugt das Untemehmen tber ein
substantielles Recht die Erfullung der Schuld um mindestens
12 Monate nach dem Bilanzstichtag zu verschieben, ist diese
Schuld unabhangig davon, wann die Erfillung beabsichtigt ist oder
erwartet wird, als langfristig zu klassifizieren. Die Ubermnahme
dieser Anderungen an IAS 1 in europaisches Recht ist noch nicht
erfolgt. Die Erstanwendung hat das IASB fir Geschaftsjahre fest-
gelegt, die am oder nach dem 1. Januar 2023 beginnen. Im Kon-
zem konnten sich die Anderungen auf den Ausweis von in An-
spruch genommenen Revolving Credit Facilities (,RCF*) sowie auf
den Ausweis der Verbindlichkeiten aus den einseitigen Kapitalein-
lagen der Fremdgesellschafter auswirken. Diese und weitere
Auswirkungen auf den Konzermn werden derzeit untersucht.

»Angaben zu Rechnungslegungsmethoden*

Am 12. Februar 2021 hat das IASB Anderungen an IAS 1 ,Anga-
ben zu Rechnungslegungsmethoden* verdffentlicht. Die Anpas-
sungen fordern, dass Unternehmen zukinftig nur die wesentlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Anhang darstellen.
Diese Anderungen an IAS 1 sind noch nicht in européisches Recht
ubernommen. Die prospektive Erstanwendung hat das IASB fur
Geschaftsjahre festgelegt, die am oder nach dem 1. Januar 2023
beginnen. Die moglichen Auswirkungen auf den Konzem werden
derzeit untersucht.

IAS 8 = Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden,
Anderungen von Schatzungen und Fehler

,Definition von rechnungslegungsbezogenen
Schéatzungen“

Das IASB hat am 12. Februar 2021 Anderungen an IAS 8 ,Defini-
tion von rechnungslegungsbezogenen Schatzungen“ verdffentlicht.
Die Anderungen stellen klar, wie Untemehmen Anderungen von
Rechnungslegungsmethoden besser von Schatzungsanderungen
abgrenzen kénnen. Die Ubemahme der Anderungen an IAS 8 in
europaisches Recht ist noch nicht erfolgt. Das IASB hat die Erst-
anwendung fur Geschaftsjahre festgelegt, die am oder nach dem
1. Januar 2023 beginnen. Die moglichen Auswirkungen auf den
Konzem werden derzeit untersucht.

Daneben wurden weitere Standards und Interpretationen verof-
fentlicht, die erwartungsgemal keinen wesentlichen Einfluss auf
den Konzemabschluss haben werden.

2.3 Konsolidierungsgrundsatze und -kreis
Neben der VGT als Mutterunternehmen umfasst der Konsolidie-
rungskreis die in folgender Tabelle aufgefuhrten Unternehmen:

Anzahl der vollkonsolidierten

Unternehmen (Tochterunternehmen) 3 4
Anzahl der Untemehmen mit

gemeinschaftlicher Tatigkeit 4 4
Anzahl der at equity bewerteten

Unternehmen 1 1

Im Geschaftsjahr 2020 wurde die volkonsolidierte Open Grid
Regional GmbH (,OGR"), Essen, aus Wesentlichkeitsgrinden
entkonsolidiert.

Zur detaillierteren Darstellung der in den Konzemabschluss einbe-
zogenen sowie nicht konsolidierten Untemehmen wird auf die
Aufstellung des Anteilsbesitzes in Abschnitt 7 verwiesen.

(a) Tochterunternehmen

Tochteruntemehmen sind alle Unternehmen, bei denen der
Konzem den variablen Rickflissen aus seinem Engagement in
dem Unternehmen ausgesetzt ist beziehungsweise Anrechte auf
diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Rendite mittels seiner
Verfugungsgewalt lber das Untemehmen zu beeinflussen
(Beherrschung im Sinne des IFRS 10).
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Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an in den
Konzernabschluss der VGT einbezogen (Vollkonsolidierung), zu
dem die Beherrschung auf VGT ubergegangen ist. Sie werden zu

dem Zeitpunkt entkonsolidiert, zu dem die Beherrschung endet.

Die Beherrschung beruht bei den vollkonsolidierten Tochtergesell-
schaften auf der Mehrheit der Stimmrechte, die VGT direkt oder
indirekt halt. Nicht konsolidiert werden grundséatzlich Tochterunter-
nehmen, sofern sie hinsichtlich ihrer Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage fur den Konzernabschluss der VGT von untergeordne-
ter Bedeutung sind. Diese Tochterunternehmen werden at cost

bilanziert. Der Ausweis erfolgt in den Finanzanlagen.

(b) Joint Arrangements

Die Einbeziehung der Gesellschaften, die gemaR IFRS 11 als Joint
Operations klassifiziert wurden, erfolgt grundsatzlich vereinfa-
chend anteilig entsprechend der Beteiligungsquote. Hiervon aus-
genommen sind Erweiterungsinvestitionen, an denen nur ein
Gesellschafter beteiligt ist. Diese werden von dem entsprechenden
Gesellschafter vollstandig in dessen Konzernabschluss einbezo-

gen.

Samtliche wesentliche Transaktionen und Salden zwischen Joint
Operations und anderen verbundenen Unternehmen, die in den
Konzernabschluss der VGT einbezogen werden, werden grund-
satzlich anteilig eliminiert. Ausgenommen davon sind Innenum-
satzerldse aus den Joint Operations sowie der korrespondierende
Materialaufwand des Joint Operator. Da die Parteien der Joint
Operation dessen kompletten Output abnehmen, werden diese
Posten vollstandig eliminiert, soweit sich Beteiligungsquote und
Nutzungsquote entsprechen. Bei Abweichungen zwischen Beteili-
gungsquote und Nutzungsquote, die im VGT-Konzern vorliegen,
verble ben demnach im Konzernabschluss lediglich anteilig in
Hoéhe des Unterschiedes zwischen beiden Quoten bemessene
Umsatzerldse oder Materialaufwendungen. Bei dieser Vorgehens-
weise wird eine Transaktion zwischen den beteiligten Parteien der
Joint Operation unterstellt. Fir den Fall, dass eine Partei der Joint
Operation weniger an Output abnimmt als ihr prozentual gemes-
sen an ihrer Kapita beteiligung zustinde, wird dieser Sichtweise
folgend ein Verkauf in Hohe der ,Minderabnahme* an die anderen
Parteien der Joint Operation unterstellt. Eine ,Minderabnahme*
ergibt sich aus der Differenz zwischen dem der Partei der Joint
Operation auf Basis der Kapitalquote zustehenden Anteil am
Output und dem von ihr tatsdchlich abgenommenen Anteil des
Outputs. Sofern eine Partei der Joint Operation mehr an Output
abnimmt als ihr prozentual gemessen an ihrer Kapita beteiligung
zustiinde, wird analog ein Kauf in Héhe der ,Mehrabnahme“ von
den anderen Parteien der Joint Operation zu Grunde gelegt. Eine
,Mehrabnahme" resultiert aus der Differenz zwischen dem von ihr
tatsachlich abgenommenen Anteil des Outputs sowie dem der
Partei der Joint Operation auf Basis der Kapitalquote zustehenden
Anteil am Output. Bei diesen fktiven Transaktionen wird zudem
unterstellt, dass der Kaufpreis demjenigen entspricht, zu welchem

die Joint Operation an die Parteien der Joint Operation verkauft.

Da die Einbeziehung der Joint Operations sowie die Eliminierung
der konzerninternen Transaktionen mit diesen wie dargestellt
grundsatzlich anteilig gemaR den Kapitalanteilen, die Eliminierung
der Umsatzerlése aus den Joint Operations sowie des korrespon-
dierenden Materialaufwands indes vollstandig erfolgt, soweit sich
Beteiligungsquote und Nutzungsquote entsprechen, kann es zu
einem Ausweis von Forderungen und/oder Verbindlichkeiten im
Konzernabschluss kommen, die aus Konzernsicht nicht zu Um-
satzerlosen respektive Materialaufwand gefiihrt haben. Da Trans-
aktionen zwischen den Joint Operations und deren Parteien, die
zu Umsatzerldsen bei der Joint Operation fuhren, in der Regel
monatlich und zeitnah zahlungswirksam sind, sind derartige Forde-
rungen und/oder Verbindlichkeiten — sofern diese zum Bilanzstich-
tag bestehen — im Vergleich zu den insgesamt im Konzern ausge-
wiesenen betrieblichen Forderungen bzw. Verbindlichkeiten in der

Regel nicht materiell.

Trotz der rechtlich separaten Einheit von Joint Operations erg bt
die Wurdigung ubriger Faktoren und Begleitumstande, dass Rech-
te und Pflichten an deren Vermdgenswerten und Schulden beste-
hen, da die Leistungen dieser Unternehmen ausschlief3lich an ihre
Gesellschafter erbracht werden. OGE ist mit den jeweils anderen
Joint Operator vertraglich neben den Gesellschaftsvertrdgen auch
Uber Konsortialvertrage verbunden. Diese Vertrage bilden auch die
Basis fur die Klassifizierung der Joint Arrangements als Joint
Operation. Des Weiteren Uberlassen die Joint Operations im Rah-
men von Gebrauchs- und Nutzungsliberlassungsvertragen ihr
Leitungsnetz an die OGE sowie die anderen Joint Operator. Diese
Leitungsnetze sind essentielle Voraussetzung fiir die Geschaftsta-
tigkeit als Fernleitungsnetzbetreiber Gas im momentan gegebenen

Umfang.

Die Joint Operations agieren in einem regulierten Umfeld. Hieraus
ergibt sich ein allgemeines Geschéftsrisiko flr diese Gesellschaf-
ten, da die Entwicklung des regulatorischen Rahmens in Deutsch-
land und Europa mit Unsicherheit behaftet ist. Da die Joint Opera-
tions allerdings keine eigenen Erlésobergrenzen im Rahmen der
Anreizregulierung beantragen, sondern ihr Leitungsnetz einzelver-

traglich an die Gesellschafter verpachten, ist das Ris ko begrenzt.

Joint Ventures werden entsprechend den Vorgaben des IFRS 11
nach der Equity-Methode bilanziert. Gewinne oder Verluste aus
dem Verkauf von konzerneigenen Vermoégenswerten an Joint
Ventures werden in Hohe des den anderen Anteilsbesitzern zu-
stehenden Anteils erfasst. Verluste aus solchen Transaktionen
werden jedoch sofort vollstéandig realisiert, wenn der Verlust als
sicherer Hinweis darauf aufzufassen ist, dass der Nettoveraule-
rungswert von zu verauBernden Vermoégenswerten reduziert ist

oder eine Wertminderung vorliegt.

Anteile des Konzerns an Gewinnen und Verlusten der Joint Ven-
tures, die beim Erwerb von Vermdgenswerten durch den Konzern
entstehen, werden vom Konzern so lange nicht angesetzt, bis sie
an ein nicht zum Konzern gehérendes Unternehmen weiterverau-

Rert worden sind. Sofern der Verlust als sicherer Hinweis darauf
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aufzufassen ist, dass der NettoverauRBerungswert von zu erwer-
benden Vermogenswerten reduziert ist oder eine Wertminderung
vorliegt, wird der Anteil des Konzemns an solchen Verlusten sofort
realisiert.

Joint Arrangements, welche fiur die Vemittlung eines den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vemmo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns der VGT nur von
untergeordneter Bedeutung sind, werden im Konzernabschluss at
cost bilanziert. Der Ausweis erfolgt in den Finanzanlagen.

(c) Assoziierte Unternehmen

Assoziierte Untemehmen sind Untemnehmen, auf die der Konzem
maBgeblichen Einfluss ausiibt, iber die er aber keine ausschlief3li-
che Kontrolle besitzt.

Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-
Methode bilanziert. Im Rahmen der Anwendung der Equity-
Methode werden die Anschaffungskosten der Beteiligung mit dem
auf VGT entfallenden Anteil der Reinvermogensanderung fortent-
wickelt. Ein bilanzierter Goodwill wird im Buchwert des assoziier-
ten Unternehmens ausgewiesen.

Einziges at equity bilanziertes assoziiertes Untemehmen ist die
GasLINE Telekommunikationsnetzgesellschaft deutscher Gasver-
sorgungsuntemehmen mbH & Co. KG (,GasLINE KG"), Straelen,
deren Geschaftstatigkeit die Ermmichtung, der Erwerb, die Anmie-
tung, Unterhaltung und Nutzungsiberlassung insbesondere von
Lichtwellenleitemn, Lichtwellenleiterkabeln und Kabelkanalrohren
zu Telekommunikationszwecken darstellt. Zwischen der OGE und
der GasLINE KG bestehen Dienstleistungsbeziehungen. Assoziier-
te Unternehmen, welche fir die Vermittlung eines den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzemns der VGT nur von unterge-
ordneter Bedeutung sind, werden im Konzemabschluss at cost
bilanziert. Der Ausweis erfolgt in den Finanzanlagen.

(d) MaRgebliche Beschrankungen

Hinsichtlich der Ubertragung von Vermogenswerten zwischen den
Gesellschaften innerhab des Konzemns bestehen regulatorische
Restriktionen. Diese betreffen folgende Vermogenswerte der
Konzerngesellschaften OGE und Mittelrheinische Erdgastransport-
leitungsgesellschaft mbH (,METG"), Essen, innerhalb der
Konzembilanz:

Aktiva

Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte 553 61,7
Sachanlagen 2.908.9 2.830.3
Aktive latente Steuern 19.1 18,9
Langfristige Forderungen 0,6 0,1
Gesamt 2.983,9 2.911,0

Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 9.0 11,5

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (inkl. geleisteten

Anzahlungen) 20,0 20,5
Forderungen ggu Steuerglaubiger 23 4,6
Sonstige Forderungen 553 57
Liquide Mittel 223 88.9
Gesamt 589 1312

Gesamt Aktiva 3.042,8 3.042,2

Hinsichtlich der Buchwerte der Joint Operations innerhalb der
Konzembilanz siehe Abschnitt 4.4.

2.4 Unternehmenserwerb und -griindung

Im Geschaftsjahr 2020 haben sich keine wesentlichen Untemeh-
menserwerbe und -grindungen ergeben.

2.5 Wiahrungsumrechnung

Die im Abschluss eines jeden Konzemunternehmens enthaltenen
Posten sind in Euro bewertet, da diese Wahrung die funktionale
Wahrung in allen Konzernunternehmen darstellt. Der Konzemab-
schluss ist ebenfalls in Euro aufgestellt, der die funktionale
Wahrung und die Berichtswahrung der VGT darstellt.

Fremdwahrungstransaktionen werden mit den Wechse kursen zum
Transaktionszeitpunkt oder Bewertungszeitpunkt bei Neubewer-
tungen in die funktionale Wahrung umgerechnet. Gewinne und
Verluste, die aus der Erfullung solcher Transaktionen sowie aus
der Umrechnung zum Stichtagskurs von in Fremdwahrung gefiihr-
ten monetaren Vemodgenswerten und Schulden resultieren,
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn,
sie sind im Eigenkapital als qualifizierte Cashflow Hedges und
qualifizierte Net Investment Hedges zu erfassen.
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Fremdwahrungsgewinne und -verluste werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertragen bezie-

hungsweise sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

2.6 Goodwill

Goodwill entsteht beim Erwerb von Tochterunternehmen, assozi-
ierten Unternehmen und gemeinschatftlich gefiihrten Unternehmen
und stellt den Uberschuss der (ibertragenen Gegenleistung des
Unternehmenserwerbs Uber den beizulegenden Zeitwert der Antei-
le des Konzerns an den erworbenen identifizierbaren Vermogens-
werten, den Ubernommenen Schulden und den Eventualschulden

zum Erwerbszeitpunkt dar.

Nach IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse” unterliegt der
Goodwill keiner planmaRigen Abschreibung, sondern wird mindes-
tens jahrlich einer auf den Regelungen des IAS 36 ,Wertminde-
rung von Vermodgenswerten“ basierenden Werthaltigkeitspriifung
auf der Betrachtungsebene zahlungsmittelgenerierender Einheiten
(Cash Generating Units) unterzogen. Bei Eintritt besonderer
Ereignisse, die dazu fihren kénnen, dass der Buchwert einer Cash
Generating Unit nicht mehr durch den erzielbaren Betrag gedeckt

ist, ist auch unterjahrig ein Impairment-Test durchzufihren.

Der VGT-Konzern stellt eine einzige Cash Generating Unit dar und
ist dementsprechend ein Ein-Segment-Konzern. Eine Allokation

des Goodwill war folglich nicht vorzunehmen.

2.7 Immaterielle Vermogenswerte

Gemal IAS 38 werden immaterielle Vermdgenswerte (ber ihre
voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben, es sei denn, ihre
Nutzungsdauer wird als unbestimmbar klassifiziert. Bei der
Klassifizierung werden unter anderem Faktoren wie typische Pro-
duktlebenszyklen und rechtliche oder ahnliche Beschrankungen

bericksichtigt.

Immaterielle Vermoégenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer
werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet und
planmaRig linear Uber ihre jeweilige Nutzungsdauer abgeschrie-
ben. Se bst erstellte immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmba-
rer Nutzungsdauer stehen vor allem im Zusammenhang mit Soft-
ware und werden Uber maximal zehn Jahre abgeschrieben.
Erworbene immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer Nut-
zungsdauer umfassen im Wesentlichen Software beziehungsweise
Softwarelizenzen sowie vertraglich bedingte Vermdgenswerte. Die
Nutzungsdauer fir erworbene Software und Softwarelizenzen
betragt grundsatzlich drei Jahre. Vertraglich bedingte immaterielle
Vermdgenswerte werden im Einklang mit den in den Vertragen
fixierten Regelungen planmaRig abgeschrieben. Die Nutzungs-
dauern und Abschreibungsmethoden unterliegen einer jahrlichen
Uberpriifung. Immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer
Nutzungsdauer werden auf Wertminderungen uberprift, wenn
Ereignisse oder veranderte Umstande vermuten lassen, dass eine

Wertminderung eingetreten sein kénnte.

Nach IFRS werden Emissionsrechte, die im Rahmen von nationa-
len und internationalen Emissionsrechtesystemen zur Erfiillung der
Abgabeverpflichtungen gehalten werden, als immaterielle Vermé-
genswerte ausgewiesen. Da Emissionsrechte keiner planmaRigen
Abnutzung im Rahmen des Produktionsprozesses unterliegen,
erfolgt der Ausweis unter den immateriellen Vermégenswerten mit
unbestimmbarer Nutzungsdauer. Die Emissionsrechte werden mit
den Anschaffungskosten bei Ausgabe flr die jeweilige Abrech-
nungsperiode als (Teil-) Erfillung des Zuteilungsbescheids der

zustandigen nationalen Behdrde oder bei Erwerb aktiviert.

Getatigte Emissionen werden durch Bildung einer Rickstellung
zum Buchwert der gehaltenen Emissionsrechte beziehungsweise
bei Unterdeckung zum aktuellen Fair Value der Emissionsrechte
beriicksichtigt. Die Aufwendungen fiir die Bildung der Rickstellung

werden im Materialaufwand ausgewiesen.

2.8 Aufwendungen fiir Forschung und
Entwicklung

Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung missen nach
IAS 38.57 ff. in eine Forschungs- und eine Entwicklungsphase
aufgeteilt werden. Wahrend Forschungsaufwendungen sofort
erfolgswirksam erfasst werden, sind Entwicklungsaufwendungen
bei Vorliegen der in IAS 38 genannten allgemeinen Ansatzkriterien
fur einen immateriellen Vermoégenswert sowie weiterer spezieller
Voraussetzungen zu aktivieren. Im Geschaftsjahr waren diese
Kriterien bei selbsterstellter Software erfillt, die entsprechend

aktiviert wurden. Forschungsaufwendungen fielen nicht an.

29 Sachanlagen

Sachanlagen sind mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskos-
ten bewertet und werden entsprechend der voraussichtlichen
Nutzungsdauer der Komponenten grundsatzlich linear abgeschrie-
ben, sofern nicht in Ausnahmefallen ein anderer Abschre bungs-
verlauf dem Nutzungsverlauf besser gerecht wird. Die Nutzungs-
dauern der wesentlichen Komponenten werden nachfolgend

dargestellt:

. Gebaude 25-50 Jahre

. Technische Anlagen und Maschinen 10-40 Jahre

=  Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
5-14 Jahre

Die Restbuchwerte und wirtschaftlichen Nutzungsdauern werden

zu jedem Bilanzstichtag Uberprift und gegebenenfalls angepasst.

Aufwendungen fir turnusmaRige Wartungen von GroRanlagen
werden in Hohe der Kosten der Malnahme als separater
Vermdgenswert angesetzt und linear Uber den Zeitraum bis zur
nachsten Wartung abgeschrieben. Die Kosten des Austauschs von
Komponenten werden als Vermdgenswert erfasst, sofern ein
zukunftiger zusatzlicher Nutzen erwartet wird. Der Buchwert der

ausgetauschten Komponenten wird ausgebucht. Die Kosten der
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Instandhaltung und Reparatur im Rahmen des normalen

Geschaftsbetriebs werden als Aufwand erfasst.

Private Investitionszulagen oder -zuschiisse mindern nicht die
Anschaffungs- und Herstellungskosten der entsprechenden

Vermdgenswerte, sondern werden passivisch abgegrenzt.

210 Wertminderungen

Die Werthaltigkeitsprifung nach IAS 36 wird fir immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen durchgefiihrt, sofern Ereignis-
se oder veranderte Umsténde darauf hindeuten, dass eine Wert-
minderung eingetreten sein kénnte. Der Goodwill und sonstige
immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer
werden mindestens einmal jahrlich auf ihre Werthaltigkeit Gber-

prift.

In Ubereinstimmung mit IAS 36 wird der Buchwert eines Vermé-
genswertes mit dessen erzielbarem Betrag, der dem hoheren
Betrag aus dem Nutzungswert des Vermdgenswertes und dem
Fair Value abzuglich VerauRerungskosten entspricht, verglichen.
Uberschreitet der Buchwert den korrespondierenden erzie baren
Betrag, so wird eine Wertminderung in Hohe des Unterschiedsbe-
trags zwischen Buchwert und erzielbarem Betrag im Posten

Abschreibungen erfasst.

Sofern die Griinde flr eine zuvor erfasste Wertminderung entfallen
sind, werden immaterielle Vermdgenswerte — mit Ausnahme des
Goodwill — sowie Sachanlagen erfolgswirksam zugeschrieben. Der
im Rahmen einer Wertauftholung zu erhéhende Buchwert eines
Vermdgenswertes mit bestimmbarer Nutzungsdauer darf den
Buchwert, der sich durch planmaBige Abschreibung ohne die
Beriicksichtigung von zuvor erfassten Wertminderungen in der

Periode ergeben hatte, nicht Ubersteigen.

Sofern kein erzielbarer Betrag fur einen einzelnen immateriellen
Vermdgenswert oder einer Sachanlage ermittelt werden kann, wird
der erzielbare Betrag flr die kleinste identifizierbare Gruppe von
Vermogenswerten (Cash Generating Unit) bestimmt, der dieser

Vermdgenswert zugeordnet werden kann.

Die Werthaltigkeitsprifung des Goodwill erfolgt, indem der erziel-
bare Betrag der Cash Generating Unit mit ihrem Buchwert ein-
schlief3lich Goodwill verglichen wird. Der erzie bare Betrag ist der
héhere der beiden Werte aus Fair Value abzlglich VeraufRerungs-
kosten der Cash Generating Unit und deren Nutzungswert. Die
Bewertung im Rahmen  der ,Fair Value-abziglich-
VerauRerungskosten-Betrachtung*“ erfolgt anhand von Discounted-
Cashflow-Berechnungen und wird, sofern verfugbar, mittels geeig-
neter Multiplikatoren plaus bilisiert. Zudem werden - sofern
vorhanden — Markttransaktionen oder Bewertungen Dritter fur
ahnliche Vermdgenswerte bertcksichtigt. Bei Bedarf wird zudem
eine Berechnung des Nutzungswerts durchgefihrt. In Abgrenzung
zur Ermittlung des Fair Values erfolgt die Berechnung des
Nutzungswerts aus der Sichtweise des Managements. In Einklang

mit IAS 36 wird auBerdem sichergestellt, dass insbesondere Rest-

rukturierungsaufwendungen sowie Erst- und Erweiterungsinvestiti-
onen (sofern diese noch nicht begonnen wurden) nicht in die

Bewertung einbezogen werden.

Falls der Buchwert den erzielbaren Betrag Ubersteigt, so ist auf
den Goodwill eine Wertminderung in Hohe des Differenzbetrags zu

erfassen.

Ubersteigt der identifizierte Abwertungsbedarf den Goodwill, sind
die Ubrigen Vermogenswerte der Einheit im Verhaltnis ihrer Buch-
werte abzuschreiben. Eine Abstockung einzelner Vermdgenswerte
darf lediglich dann vorgenommen werden, wenn hierdurch der
jeweilige Buchwert den héheren der folgenden Werte nicht unter-

schreiten wiirde:

= den Fair Value abziiglich VerauRerungskosten,
= den Nutzungswert oder
= den Wert null.

Der Betrag des Wertminderungsaufwands, der in diesem Fall dem
Vermdgenswert darlber hinaus zugeordnet worden ware, ist
anteilig auf die anderen Vermdgenswerte der Einheit zu verteilen.
Im Posten Abschreibungen erfasste Wertminderungen, die auf den
Goodwill vorgenommen werden, durfen in spateren Perioden nicht

riickgangig gemacht werden.

Die jahrliche Werthaltigkeitsprifung des Goodwill auf Ebene der
Cash Generating Unit erfolgt bei VGT planmaRig jeweils im vierten
Quartal eines Geschéftsjahres. Zur detaillierteren Darstellung der

Werthaltigkeitspriifung wird auf den Abschnitt 4.2 verwiesen.

2.11 Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem
Unternehmen zur Entstehung eines finanziellen Vermdégenswertes
und bei einem anderen Unternehmen zur Entstehung einer finan-
ziellen Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstruments fihrt.
Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden nur
angesetzt, wenn der Konzern Vertragspartei des Finanzinstru-
ments wird. Finanzielle Vermoégenswerte werden ausgebucht,
wenn die Rechte auf Zahlungen aus den finanziellen Vermdgens-
werten erloschen sind oder ubertragen wurden und der Konzern
im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum
verbunden sind, Ubertragen hat. Eine finanzielle Verbindlichkeit ist
auszubuchen, wenn die im Vertrag vereinbarten Verpflichtungen
erflllt sind, die finanzielle Schuld somit getilgt, ausgelaufen oder

aufgehoben ist.

Finanzinstrumente

Finanzinstrumente werden bei Zugang zum Fair Value am Erful-
lungstag bilanziert. Dabei sind bei allen Finanzinstrumenten, die in
der Folge nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, die dem Erwerb direkt zurechenbaren Transakti-
onskosten zu bertiicksichtigen. Bei den in Folge zum beizulegen-
den Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten werden zugehdrige

Transaktionskosten erfolgswirksam erfasst. Finanzinstrumente
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werden entsprechend den Bewertungskategorien des IFRS 9

klassifiziert.

Hinsichtlich der Klassifizierung von finanziellen Vermdgenswerten
wird zwischen Eigenkapital- und Fremdkapitalinstrumenten sowie

Derivaten unterschieden.

Der Konzern designiert Eigenkapitalinstrumente, die nicht zu
Handelszwecken gehalten werden, grundsatzlich als erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Hierbei werden samtliche
Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes nach Abzug von
latenten Steuern erfolgsneutral im Eigenkapital (Other Compre-
hensive Income) erfasst. Im Falle der VerauRerung erfolgt keine
Umgliederung der im Eigenkapital erfassten kumulierten Gewinne
und Verluste. Dividenden werden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung im Finanzergebnis ausgewiesen. Im abgelaufenen
Geschéftsjahr hielt der Konzern keine Eigenkapitalinstrumente zu

Handelszwecken.

Derivative Finanzinstrumente werden erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewertet. Demnach werden samtliche Verande-
rungen des beizulegenden Zeitwertes erfolgswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Fur derivative Finanzin-
strumente, die Bestandteil einer Sicherungsbeziehung sind
(Hedge-Accounting), gelten gesonderte Vorschriften. Hierzu ver-

weisen wir auf den Abschnitt Sicherungsbeziehungen.

Die Klassifizierung von Schuldinstrumenten beruht zum einen auf
dem Geschaftsmodell fur die Verwaltung der finanziellen Vermo-
genswerte (Geschaftsmodel bedingung) und zum anderen auf den
Charakteristika der Zahlungsstrome, die mit den finanziellen

Vermogenswerten einhergehen (Zahlungsstrombedingung).

Es wird zwischen den folgenden Geschaftsmodellen unterschie-

den:

. gehalten zur Vereinnahmung der vertraglichen
Zahlungsstrome;

. sowohl zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungs-
strome als auch zur Veraufierung gehalten; und

. gehalten zu Handelszwecken.

Die Zahlungsstrombedingung sieht vor, dass die Zahlungsstréome
ausschlieBlich aus der Rickzahlung von Kapital und Zinsen be-

stehen dirfen.

Schuldinstrumente werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten
(AmC) bewertet, wenn das Ziel des Geschaftsmodells im Halten
der Vermdgenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zah-

lungsstrome liegt und die Zahlungsstrombedingung erfiillt wird.

Schuldinstrumente werden erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert (FVtOCI) bewertet, wenn diese zwar die Zahlungsstrom-
bedingung erfiillen, jedoch sowohl zur Vereinnahmung der vertrag-
lichen Zahlungsstréme als auch zur VeraduRerung gehalten wer-

den.

Alle anderen Schuldinstrumente, die nicht den Kategorien zu

fortgefuhrten Anschaffungskosten oder FVtOCI zugeordnet wer-

den, sind erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (FVtPL) zu

bewerten.

Das Management bestimmt die Kategorisierung der finanziellen

Vermdgenswerte beim erstmaligen Ansatz.

Originare finanzielle Verbindlichkeiten (einschlieRlich der Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie aus Anleihen) im
Anwendungsbereich des IFRS 9 werden zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten (Amortised Cost) unter Anwendung der Effektivzins-
methode bewertet. Die Erstbewertung erfolgt zum Fair Value unter
Einbeziehung von Transaktionskosten. In der Folgebewertung wird
der Restbuchwert um die bis zur Falligkeit verbleibenden Agio-
Zuschreibungen und Disagio-Abschreibungen angepasst. Das
Agio beziehungsweise Disagio wird Uber die Laufzeit im Finanzer-

gebnis erfasst.

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht Bestandteil einer
Sicherungsbeziehung sind, und Handelsbestande werden erfolgs-

wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Wertminderung fiir erwartete Kreditverluste

Der Konzern bildet fur finanzielle Vermdgenswerte der Kategorie
,2u fortgefiilhrten Anschaffungskosten” sowie fiir aktive Vertrags-
posten (Contract Assets i.S.d. IFRS 15) Wertminderungen in
Hohe der erwarteten Verluste. Die Hohe der Verlusterfassung
sowie die Zinsvereinnahmung bestimmen sich dabei anhand der

Zuordnung des Instruments in 3 Stufen.

In Stufe 1 sind grundsatzlich alle Vermogenswerte bei Zugang
einzuordnen. Fur sie ist der Barwert der erwarteten Zahlungsaus-
falle, die aus moglichen Ausfallereignissen innerhalb der nachsten
zwolf Monate nach dem Abschlussstichtag resultieren, aufwands-
wirksam zu erfassen. Die Zinserfassung erfolgt auf Basis des

Bruttobuchwertes, d. h. vor Erfassung der Risikovorsorge.

Die Bewertung des Kreditrisikos zum Zeitpunkt der Ersterfassung
beriicksichtigt die Ausfallwahrscheinlichkeit sowie die Ausfallquote
der jeweiligen Vermdgenswerte. Die Beurteilung der Ausfallwahr-
scheinlichkeit erfolgt anhand externer Bonitatsprifungen. Mak-
rookonische und zukunftsorientierte Daten werden im Rating

bericksichtigt.

In Stufe 2 sind alle Vermdgenswerte enthalten, die am Abschluss-
stichtag im Vergleich zum Zugangszeitpunkt eine signifikante
Erhdhung des Ausfallrisikos aufweisen. Die Risikovorsorge bildet
den Barwert aller erwarteten Verluste Uber die Restlaufzeit des

Vermdgenswertes ab. Die Zinserfassung erfolgt analog zu Stufe 1.

Zur Beurteilung, ob sich das Kreditrisiko eines Vermogenswertes
seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhéht hat, vergleicht der
Konzern das Risiko eines erwarteten Ausfalls zum Bilanzstichtag
mit dem Risiko im Zeitpunkt der Ersterfassung. Hierzu werden

insbesondere folgende Informationen verwendet:

= eine tatsachliche oder voraussichtliche signif kante
Anderung des externen Bonitatsratings eines Finanzin-

strumentes,
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=  signifikante Erhéhungen des Ausfallrisikos bei anderen
Finanzinstrumenten desselben Kreditnehmers und

. Informationen zur Uberflligkeit.

Erfahrungsgemafl nimmt der Konzern keine signifikante Erhéhung
des Kreditrisikos an, wenn die vertraglichen Zahlungen mehr als

30 Tage Uberfallig sind.

Der Konzern wendet zur Bemessung der Wertberichtigung flr
erwartete Kreditverluste auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie Contract Assets das vereinfachte Modell an.
Nach dem vereinfachten Modell werden alle Vermdgenswerte
unabhangig der Kreditqualitat pauschal der Stufe 2 zugeordnet.
Die Zuordnung zur Stufe 1 ist fur diese Vermodgenswerte unter-

sagt.

In Stufe 3 werden Vermogenswerte zugeordnet, wenn neben einer
signifikanten Erhohung des Ausfallris kos am Bilanzstichtag zu-
satzlich ein objektiver Hinweis auf Wertminderung vorliegt. Hierbei
wird die Riskovorsorge ebenfalls auf Basis des Barwerts der
erwarteten Verluste Uber die Restlaufzeit bemessen. Die Zinser-
fassung wird jedoch in den folgenden Perioden dahingehend
angepasst, dass der Zinsertrag auf Basis des Nettobuchwertes

berechnet wird, d. h. nach Abzug der Risikovorsorge.

Der Konzern schreibt finanzielle Vermdégenswerte ganz oder teil-
weise ab, wenn ein oder mehrere Ereignisse (ein ,Schadensfall”)
mit nachteiligen Auswirkungen auf die erwarteten zukinftigen
Zahlungsstrome eingetreten sind und somit die Bonitaten dieser
finanziellen Vermogenswerte eingeschrankt sind. Objektive Hin-
weise auf eine eingeschrankte Bonitat kdnnten u. a. durch Hinwei-
se auf finanzielle Schwierigkeiten eines Kunden oder einer Gruppe
von Kunden, durch den Ausfall oder Verzug von Zins- oder Til-
gungszahlungen oder durch eine erhohte Insolvenzwahrschein-

lichkeit begriindet sein.

Die Hohe des Wertminderungsverlusts wird aus der Differenz
zwischen dem Buchwert des Vermdégenswerts und dem Barwert
der erwarteten kiinftigen Cashflows (mit Ausnahme kuinftiger, noch
nicht erfolgter Kreditausfélle) - abgezinst mit dem urspriinglichen
Effektivzinssatz des finanziellen Vermégenswerts — ermittelt. Der
Verlustbetrag wird ergebniswirksam erfasst. Ist ein Finanzinstru-
ment variabel verzinslich, entspricht der zur Ermittlung des Wert-
minderungsaufwandes verwendete Abzinsungssatz dem nach
MaRgabe des Vertrags festgesetzten aktuellen Effektivzinssatz.
Wenn sich der Betrag der Wertminderung in einer Folgeperiode
reduziert und diese Reduzierung aus Umstanden resultiert, die
nach der erstmaligen Erfassung der Wertminderung eingetreten
sind (bspw. aufgrund eines besseren Ratings), wird die Wertaufho-

lung ergebniswirksam abgebildet.

Bei Schuldinstrumenten der Kategorie zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten sowie bei Contract Assets wird die Risikovorsorge

aktivisch vom zugehdorigen finanziellen Vermdgenswert abgesetzt.

In 2020 lagen im VGT-Konzern — ausgenommen bei einzelwertbe-

richtigten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen — keine

objektiven Hinweise auf Wertminderung im Rahmen von finanziel-

len Vermogenswerten vor.

Sicherungsbeziehungen

Im  Wesentlichen werden Fremdwahrungsgeschafte sowie
Zinsswaps im Zinsbereich eingesetzt. Diese werden sowohl bei
erstmaliger Bilanzierung als auch in Folgeperioden zum Fair Value

bewertet.

Die Anforderungen gemaR IFRS 9 an das Hedge Accounting
umfassen insbesondere die Dokumentation der Sicherungsbezie-
hung zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft, die Sicherungs-
strategie sowie die regelmaflige prospektive Effektivitatsmessung.
Die prospektive Effektivititsmessung wird mittels der Critical-Term-
Match-Methode durchgefihrt. Das Hedge Accounting wird
prospektiv als effektiv angesehen, wenn die wesentlichen vertrag-
lichen Bedingungen von Grundgeschéaft und Sicherungsinstrument

Ubereinstimmen.

Wird ein derivatives Finanzinstrument nach IFRS 9 als Siche-
rungsgeschaft in einem Cashflow Hedge eingesetzt, wird der
effektive Teil der Fair Value-Veranderung des Sicherungsinstru-
ments im Eigenkapital als Bestandteil des Other Comprehensive
Income ausgewiesen. Zusatzlich wird ein Ris koaufschlag bertck-
sichtigt. Eine Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung wird
in der Periode vorgenommen, in der die Cashflows des Grundge-
Entfallt das

Grundgeschaft, wird das Sicherungsergebnis sofort erfolgswirk-

schafts  erfolgswirksam  werden. gesicherte
sam reklassifiziert. Der ineffektive Anteil der Fair Value-
Veranderung eines Sicherungsgeschafts, fir das ein Cashflow
Hedge gebildet wurde, wird sofort im erforderlichen Umfang er-

folgswirksam erfasst.

Im Rahmen von Cashflow Hedges werden Fair Value-Anderungen,
die erfolgswirksam erfasst werden mussen, in den sonstigen be-
trieblichen Ertragen und Aufwendungen ausgewiesen. Ergebnisse
aus Zinsderivaten werden je Vertrag saldiert im Zinsergebnis

ausgewiesen.

Weitere Informationen zu den Finanzinstrumenten sind in den
Abschnitten 3 und 4.1 zu finden.

2.12 Vorrite

Bei den Vorraten werden die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe grund-
satzlich zu gewichteten durchschnittlichen Anschaffungskosten
unter Beachtung des Niederstwertprinzips (d. h. zum niedrigeren
Wert aus Anschaffungs- und Herstellungskosten und Nettoverau-
Rerungswert) bewertet. Der NettoverauRerungswert ist der ge-
schatzte, im normalen Geschéftsverlauf erzielbare Verkaufserlés
abzuglich der notwendigen variablen Vertriebskosten. Fir Be-
standsris ken infolge Lagerdauer und geminderter Verwendbarkeit

werden ausreichende Abwertungen vorgenommen.

Die unfertigen Leistungen werden zu Herstellungskosten ange-
setzt. Bestandteile der Herstellungskosten sind neben dem Ferti-

gungsmaterial und den Fertigungsldhnen anteilige Material- und
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Fertigungsgemeinkosten unter Annahme einer Normalauslastung.
Aufwendungen der allgemeinen Verwaltung werden nicht aktiviert.
Die Anschaffungs- und Herstellungskosten enthalten keine Fremd-

kapitalkosten.

Die Gasvorrate im Leitungsnetz werden zu Anschaffungskosten
bewertet. Die Bewertung erfolgt unter Anwendung der gewichteten

Durchschnittsmethode.

2.13 Forderungen und sonstige
Vermogenswerte

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte werden anfanglich
zum Fair Value angesetzt, der im Regelfall dem Nomina betrag
entspricht. In der Folge werden sie zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Fur
erkennbare Einzelrisiken werden Wertberichtigungen vorgenom-
men, die im ausgewiesenen Netto-Buchwert enthalten sind. Ist der
Ausfall eines bestimmten Anteils des gesamten Forderungsbe-
stands wahrscheinlich, werden Wertberichtigungen in dem Umfang

vorgenommen, der dem erwarteten Nutzenausfall entspricht.

214 Liquide Mittel

Die liquiden Mittel enthalten Schecks, Kassen- und Bankguthaben
sowie Geldmarktfonds mit einer urspriinglichen Laufzeit von
weniger als zwolf Monaten. Die liquiden Mittel mit einer origindren
Laufzeit von weniger als drei Monaten werden den Zahlungs-
mitteln und Zahlungsmittelaquivalenten zugeordnet, soweit sie
keiner Verfligungsbeschrankung und keinen wesentlichen Wert-
schwankungsris ken unterliegen. Zur weiteren Erlduterung siehe
Abschnitt 4.8.

2.15 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb oder
der Herstellung sogenannter qualifizierter Vermdgenswerte vom
Zeitpunkt der Anschaffung beziehungsweise ab Beginn der Her-
stellung bis zur Inbetriebnahme entstehen, werden aktiviert und
anschlieBend mit dem betreffenden Vermdgenswert abgeschrie-
ben. Qualifizierte Vermodgenswerte sind Vermdgenswerte, fur die
ein Zeitraum von mehr als zwolf Monaten erforderlich ist, um sie in
ihren beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zustand zu
versetzen. Bei einer spezifischen Fremdfinanzierung werden die
jeweiligen Fremdkapitalkosten, die in der Periode fir diese Finan-
zierung entstanden sind, berlcksichtigt. Bei nicht spezifischer
Finanzierung wurde ein konzerneinheitlicher Fremdfinanzierungs-
zinssatz in Héhe von 1,8 Prozent (Vorjahr: 2,1 Prozent) zugrunde
gelegt. Andere Fremdkapitalkosten werden aufwandswirksam

gebucht.

2.16 Ertragsteuern

Der Steueraufwand der Periode setzt sich aus laufenden und
latenten Steuern zusammen. Steuern werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie beziehen sich auf Pos-
ten, die unmittelbar im Eigenkapital oder im Other Comprehensive
Income erfasst wurden. In diesem Fall werden die Steuern eben-

falls im Eigenkapital oder im Other Comprehensive Income erfasst.

Der laufende Steueraufwand wird unter Anwendung der am
Bilanzstichtag geltenden (oder in Kirze geltenden) Steuervor-
schriften der Lander, in denen die Gesellschaft und ihre Tochter-
gesellschaften tatig sind und zu versteuerndes Einkommen erwirt-
schaften, berechnet. Das Management Uberprift regelmafRig
Steuerdeklarationen, vor allem in Bezug auf auslegungsfahige
Sachverhalte, und bildet, wenn angemessen, Ruckstellungen
basierend auf den Betrdgen, die an die Finanzverwaltung

erwartungsgemaf abzufihren sind.

Nach IAS 12 ,Ertragsteuern” sind latente Steuern fir temporare
Differenzen zwischen den Buchwerten der Vermdgenswerte und
Schulden in der Bilanz und ihren Steuerwerten zu bilden (Verbind-
lichkeits-Methode). Aktive und passive latente Steuern werden flr
temporare Differenzen gebildet, die zu steuerpflichtigen oder
abzugsfahigen Betragen bei der Ermittlung des zu versteuernden
Einkommens kunftiger Perioden flihren, es sei denn, die abwei-
chenden Wertansatze resultieren aus dem erstmaligen Ansatz
eines Vermogenswertes oder einer Schuld zu einem Geschafts-
vorfall, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und zum
Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls weder das Ergebnis vor Steuern
noch das zu versteuernde Einkommen beeinflusst hat (sogenannte
Initial Differences). Ebenso werden keine latenten Steuerschulden
erfasst, wenn diese aus dem erstmaligen Ansatz eines Goodwill
resultieren. IAS 12 verlangt auRerdem die Bildung aktiver latenter
Steuern auf noch nicht genutzte Verlustvortrage und Steuergut-
schriften. Aktive latente Steuern werden in dem Male bilanziert,
wie es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis
verflgbar sein wird, gegen das die temporaren Differenzen und
noch nicht genutzten Verlustvortrdge sowie ungenutzten Steuer-
gutschriften verwendet werden kdnnen. Die Unternehmenseinhei-
ten werden individuell daraufhin beurteilt, ob es wahrscheinlich ist,
dass in kinftigen Jahren ein positives steuerliches Ergebnis ent-
steht. Eine etwa bestehende Verlusthistorie wird bei dieser Analy-
se einbezogen. Fir den Teil der aktiven latenten Steuern, fur den
diese Annahmen nicht zutreffen, wird der Wert der latenten

Steuern vermindert.

Passive latente Steuern, die durch temporare Differenzen im
Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen und
assoziierten Unternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei
denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung der temporaren
Differenzen im Konzern bestimmt werden kann und es wahr-
scheinlich ist, dass sich die temporaren Differenzen in absehbarer

Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht umkehren werden.
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Zur Ermittlung der latenten Steuern sind die Steuersatze anzu-
wenden, die zu dem Zeitpunkt gelten, in dem sich die voriberge-
henden Differenzen wahrscheinlich wieder ausgleichen werden.
Die Auswirkungen von giltigen bzw. verabschiedeten Steuersatz-
oder Steuergesetzanderungen auf die aktiven und passiven laten-
ten Steuern werden im Regelfall ergebniswirksam berlicksichtigt.
Eine Anderung iiber das Eigenkapital erfolgt bei latenten Steuern,
die vormals erfolgsneutral gebildet wurden. Die Anderung erfolgt in
der Periode, in der das materielle Gesetzgebungsverfahren abge-

schlossen ist.

Die latenten Steuern fur inldndische Unternehmen sind unveran-
dert zum Vorjahr mit einem Gesamtsteuersatz in Hohe von
31,0 Prozent ermittelt. Dabei werden neben der Korperschaftsteu-
er in Hohe von 15,0 Prozent der Solidaritatszuschlag in Hohe von
5,5 Prozent auf die Korperschaftsteuer und der durchschnittliche
Gewerbesteuersatz in Hohe von 15,0 Prozent im Konzern bertick-

sichtigt.

Latente Steuerforderungen und -verbindlichkeiten werden saldiert,
wenn ein einklagbarer entsprechender Rechtsanspruch auf Auf-
rechnung besteht und wenn die latenten Steuerforderungen und -
verbindlichkeiten sich auf Ertragsteuern beziehen, die von der
gleichen Steuerbehdrde erhoben werden fir entweder dasselbe
Steuersubjekt oder unterschiedliche Steuersubjekte, die beabsich-

tigen, den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufihren.

217 Leistungen an Arbeitnehmer

(a) Pensionsverpflichtungen

Im Konzern existieren unterschiedliche Pensionsplane. Die Plane
werden in der Regel durch Zahlungen an Versicherungsgesell-
schaften oder Treuhandfonds finanziert, deren Hohe auf fortlau-
fend eingeholten versicherungsmathematischen Berechnungen

basiert.

Der Konzern hat sowohl leistungsorientierte als auch beitragsori-
entierte Pensionsplane. Ein beitragsorientierter Plan ist ein Pensi-
onsplan, unter dem der Konzern fixe Beitrdge an eine nicht zum
Konzern gehérende Gesellschaft (Fonds) entrichtet. Der Konzern
hat keine rechtliche oder faktische Verpflichtung, zusatzliche
Beitrage zu leisten, wenn der Fonds nicht genligend Vermdgens-
werte halt, um die Pensionsanspriiche aller Beschéaftigten aus den
laufenden und vorherigen Geschaftsjahren zu begleichen. Ein
leistungsorientierter Plan ist ein Plan, der kein beitragsorientierter

Plan ist.

Typischerweise schre ben leistungsorientierte Plane einen Betrag
an Pensionsleistungen fest, den die Beschéftigten bei Rentenein-
tritt erhalten werden und der in der Regel von einem oder mehre-

ren Faktoren (wie Alter, Dienstzeit und Gehalt) abhangig ist.

Zur Insolvenzsicherung und Finanzierung der Anspriiche der
Mitarbeiter aus Altersversorgungszusagen und vergleichbaren
Verpflichtungen hat der Konzern als Treugeber mit dem Helaba

Pension Truste. V. (Helaba), Frankfurt am Main (Treuhander),

ein doppelseitiges = CTA  Treuhandverhaltnis  unter  dem
14./21. Dezember 2011 begriindet und hat als Treugeber Vermo-

gen sicherheitshalber auf den Treuh&nder ubertragen.

Der Treuhander halt und verwaltet das Treuhandvermdgen fur den
Treugeber treuhanderisch und in vom Treuhandvermdgen anderer
Treugeber und dem Eigenvermdgen des Treuhanders selbst

getrennten Abrechnungsverbanden.

Das Treuhandvermdégen erfiillt die Voraussetzungen, um als Plan-

vermogen klassifiziert zu werden.

Die in der Bilanz angesetzte Ruckstellung fir leistungsorientierte
Plane entspricht gemaR IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer* dem
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung (defined benefit
obligation, DBO) am Bilanzstichtag abzuglich des beizulegenden
Zeitwerts des Planvermdgens. Die DBO wird jahrlich von einem
unabhangigen versicherungsmathematischen Sachverstandigen
unter Anwendung der Methode der laufenden Einmalpramien
(Projected Unit Credit Method) berechnet. Hierbei werden nicht nur
die am Stichtag bekannten Rentenverpflichtungen und erworbenen
Anwartschaften, sondern auch wirtschaftliche Trendannahmen
berlicksichtigt, die nach realistischen Erwartungen gewahlt wer-
den. Der Bewertung liegen die Richttafeln 2018 G von
Prof. Dr. Klaus Heubeck als biometrische Rechnungsgrundlagen

zugrunde.

Der Barwert der DBO wird berechnet, indem die erwarteten zu-
kunftigen Mittelabflisse mit dem Zinssatz von Industrieanleihen
hdchster Bonitdt abgezinst werden. Die Industrieanleihen lauten
auf die Wahrung der Auszahlungsbetrage und weisen den Pensi-

onsverpflichtungen entsprechende Laufzeiten auf.

Der erwartete Planertrag des Planvermdgens wird auf Basis des
bei der Bewertung der Pensionsverpflichtungen verwendeten

Rechnungszinssatzes ermittelt.

Die Neubewertungskomponente, die auf erfahrungsbedingten
Anpassungen und Anderungen versicherungsmathematischer
Annahmen basiert, wird in der Periode ihres Entstehens im sonsti-
gen Ergebnis im Konzerneigenkapital erfasst und anschlieRend

unter den Gewinnriicklagen ausgewiesen.

Der Dienstzeitaufwand, der die im Geschaftsjahr gemaR Leis-
tungsplan hinzuerworbenen Anspriiche der aktiven Arbeitnehmer
reprasentiert, wird im Personalaufwand ausgewiesen; der Netto-
zinsaufwand bzw. -ertrag auf die Nettopensionsverpflichtung wird

im Finanzergebnis erfasst.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird sofort erfolgswirk-

sam erfasst.

Bei beitragsorientierten Planen leistet der Konzern aufgrund einer
gesetzlichen oder vertraglichen Verpflichtung oder freiwillig Beitra-
ge an Offentliche oder private Pensionsversicherungsplane. Der
Konzern hat tber die Zahlung der Beitrage hinaus keine weiteren
Zahlungsverpflichtungen. Die Beitrdge werden bei Falligkeit im

Personalaufwand erfasst.
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(b) Sonstige Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhidltnisses

Der Konzern gewahrt einigen seiner Pensionare nach Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses Gasdeputate. Bei der Bewertung der
Gasdeputate wird eine Bilanzierungsmethode verwendet, die
derjenigen fir leistungsorientierte Pensionsplane entspricht.

(c) Leistungen aus Anlass der Beendigung des

Arbeitsverhdltnisses

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
werden gezahlt, wenn Arbeitnehmer vor dem reguldren Rentenein-
tritt von einem Konzernunternehmen entlassen werden oder wenn
Arbeitnehmer gegen eine Abfindungsleistung freiwilig aus dem
Arbeitsverhaltnis ausscheiden. Der Konzern erfasst Abfindungs-
leistungen, wenn er nachweislich verpflichtet ist, das Arbeitsver-
haltnis von gegenwartigen Mitarbeitern entsprechend einem detail-
lierten formalen Plan, der nicht rickgangig gemacht werden kann,
zu beenden, oder wenn er nachweislich Abfindungen bei freiwilli-
ger Beendigung des Arbeitsverhaltnisses durch Beschéftigte zu
leisten hat. Leistungen, die nach mehr als zwdIf Monaten nach
dem Bilanzstichtag fallig werden, werden auf ihren Barwert abge-

zinst.

(d) Andere langfristig fallige Leistungen

Die Rickstellungen fiir Jubilaumszuwendungen und Altersteilzeit-
verpflichtungen wurden nach finanzmathematischen Grundsatzen
unter Beriicksichtigung eines angemessenen Rechnungszinssat-
zes, einer angemessenen Gehaltsdynamik und — falls auf die
jeweilige Verpflichtung anwendbar - einer angemessenen
Rentendynam k und Fluktuationswahrscheinlichkeit ermittelt. Die
Bewertung erfolgt auf der Grundlage der Richttafeln 2018 G von
Prof. Dr. Klaus Heubeck.

Die Bewertung der Riickstellungen fur Langzeitkonten erfolgt unter
Anwendung des fir die Pensionsverpflichtungen mafRgeblichen

Rechnungszinses.

Das aus der Insolvenzabsicherung der Mitarbeiteranspriche flr
die Ruckstellungen firr Altersteilzeitverpflichtungen und Langzeit-
arbeitszeitkonten resultierende Planvermogen wird mit den jeweili-

gen Rickstellungen saldiert.

(e) Kurzfristig fallige Leistungen
Fir leistungs- und konzernerfolgsabhangige Tantiemezahlungen
an Mitarbeiter wird eine auf einer Schatzung basierende Ruickstel-

lung gebildet.

Im Konzernabschluss wird zudem eine Rickstellung in den Fallen
passiviert, in denen eine vertragliche Verpflichtung besteht oder
sich aufgrund der Geschéftspraxis der Vergangenheit eine fakti-
sche Verpflichtung ergibt. Hierzu zahlen im Wesentlichen Urlaubs-
und Kurzzeitkontenruckstellungen. Die Bewertung dieser Riickstel-
lungen erfolgt in Hohe der Tagessatze beziehungsweise des
durchschnittlichen Stundensatzes einschlieRlich der anfallenden

Sozialabgaben.

2.18 Riickstellungen

Nach IAS 37 ,Riickstellungen, Eventualschulden, Eventualforde-
rungen* werden Ruckstellungen gebildet, wenn rechtliche oder
faktische Verpflichtungen gegenliber aulenstehenden Dritten
vorliegen, die aus vergangenen Ereignissen resultieren und deren
Erfullung wahrscheinlich zu einem zukiinftigen Ressourcenabfluss
fuhren wird. Hierbei muss die Hohe der Verpflichtung zuverlassig
geschatzt werden konnen. Die Bewertung der Rickstellungen
erfolgt gemaR IAS 37 mit der bestmdglichen Schatzung des Ver-
pflichtungsumfangs unter Berlicksichtigung von Eintrittswahr-
scheinlichkeit und Zeitpunkt der Inanspruchnahme. Der Ansatz der
Ruckstellung erfolgt zum voraussichtlichen Erfullungsbetrag. Lang-
fristige Verpflichtungen werden - sofern der aus der Diskontierung
resultierende Zinseffekt (Unterschiedsbetrag zwischen Barwert
und Ruickzahlungsbetrag) wesentlich ist - mit dem Barwert ihres
voraussichtlichen Erfullungsbetrages angesetzt, wobei auch zu-
kiinftige Kostensteigerungen, die am Bilanzstichtag absehbar und
wahrscheinlich sind, in die Bewertung einbezogen werden. Lang-
fristige Verpflichtungen werden mit dem zum jeweiligen Bilanz-
stichtag gultigen Marktzinssatz diskontiert. Die Aufzinsungsbetrage
sowie die Zinsanderungseffekte werden innerhalb des Finanzer-
gebnisses ausgewiesen. Eine mit der Rickstellung zusammen-
hangende Erstattung wird, sofern ihre Vereinnahmung so gut wie
sicher ist, als separater Vermdgenswert aktiviert. Ein saldierter
Ausweis innerhalb der Ruickstellungen ist nicht zulassig. Geleistete

Anzahlungen werden von den Riickstellungen abgesetzt.

Schatzungsanderungen ergeben sich insbesondere bei Abwei-
chungen von der urspriinglich geschatzten Kostenentwicklung, bei
Anderungen beziiglich des Zahlungszeitpunkts oder des Verpflich-
tungsumfangs sowie regelmafRig aus der Anpassung des Diskon-

tierungszinssatzes an das aktuelle Marktzinsniveau.

Sofern erforderlich werden Rickstellungen fir Restrukturierungs-
mafBnahmen mit dem Barwert der zukinftigen Mittelabflisse an-
gesetzt. Die Rickstellungsbildung erfolgt zu dem Zeitpunkt, zu
dem ein detaillierter Restrukturierungsplan, der vom Management
beschlossen und o6ffentlich angekiindigt wurde beziehungsweise
den Mitarbeitern oder deren Vertretern kommuniziert wurde, vor-
liegt. Fur die Bemessung der Rickstellungshéhe werden nur die
den RestrukturierungsmalRnahmen direkt zuordenbaren Aufwen-
dungen herangezogen. Nicht bericksichtigt werden Aufwendun-
gen, die mit dem zukunftigen operativen Geschaft in Verbindung

stehen.

2.19 Erlose aus Vertragen mit Kunden

Erlose aus dem Transportgeschaft

Das operative Geschaft des Konzerns besteht grof3tenteils aus der
regulierten Transporttatigkeit des Fernleitungsnetzbetriebs Gas.
Die Realisierung der Erlése aus den Transportvertrdgen mit Kun-
den erfolgt generell zum Zeitpunkt der Erfillung der Leistungsver-

pflichtung an den Kunden. Die Erfillung der Leistungsverpflichtung
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gilt als abgeschlossen, wenn der Gastransport durchgefiihrt wurde
und der Kunde damit die Verfigungsgewalt Uber das Gas erlangt.
Mit erflllter Leistungsverpflichtung wird der ihr zugeordnete Trans-

aktionspreis als Erldse erfasst.

Erlose aus dem sonstigen Dienstleistungsgeschaft

Neben dem Transportgeschaft erwirtschaftet der Konzern zudem
Erlése aus Dienstleistungen im unregulierten gaswirtschaftlichen
Umfeld. Diese Dienstleistungen umfassen technische und kauf-

mannische Tatigkeiten.

Im Konzern existieren langfristige zeitraumbezogene Servicever-
trage, bei denen der Kunde einen Nutzen aus den einzelnen Leis-
tungsschritten im Zeitpunkt der Leistung erhalt. Im Wesentlichen
sind diese Servicevertrage verhandelt zu Festpreisen. Die Erldse
werden entsprechend der Leistungserbringung realisiert und die
Abrechnung erfolgt nach dem vertraglich festgelegten Zahlungs-

plan.

Im Konzern werden neben den Serviceleistungen auch langfristige
gaswirtschaftliche Bauprojekte fir den Kunden durchgefiihrt. Diese
Vertrage bestehen sowohl aus Festpreis- als auch aus Cost-plus-
Fee-Vereinbarungen. Aufgrund der fehlenden alternativen Nutzung
im Konzern sowie dem vertraglich durchsetzbaren Recht auf Zah-
lung bei Erflllung werden diese Bauprojekte zeitraumbezogen
bewertet. Die jeweiligen Vertrdge beinhalten keine eigenstandig
abgrenzbaren Leistungsverpflichtungen, sodass eine Leistungs-
verpflichtung je Vertrag identifiziert werden kann. Eine Allokation
des Transaktionspreises entfallt somit. Die Erléserfassung dieser
gaswirtschaftlichen Projekte ergibt sich aus dem Leistungsfort-
schritt. Dieser wird nach der inputorientierten Cost-to-Cost-
Methode ermittelt und entspricht dem Prozentsatz der bis zum
Bilanzstichtag angefallenen Auftragskosten im Vergleich zu den
erwarteten Gesamtkosten eines Auftrags. Die Anwendung der
Cost-to-Cost-Methode stellt fur die Erfullung der zeitraumbezoge-
nen Leistungsverpflichtung das getreueste Bild der Erlosrealisie-
rung dar, da die Kosten und somit der Fertigstellungsgrad verlass-

lich bestimmt werden kénnen.

Erloserfassung/Bilanzierung
Erlése aus Vertragen mit Kunden werden ohne Umsatzsteuer und
abzuglich gewahrter Rabatte, Preisnachldsse sowie Retouren

nach Eliminierung konzerninterner Transaktionen ausgewiesen.

Vertrdge mit Kunden werden in der Bilanz unter den sonstigen
Forderungen bzw. Verbindlichkeiten als Contract Assets bzw.
Contract Liabilities sowie in den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen ausgewiesen. Im Posten Contract Assets wird das
Recht auf Gegenleistung aus einem Vertrag mit einem Kunden fiir
bereits an den Kunden (bertragene Guter und Dienstleistungen
saldiert mit bereits erhaltenen Anzahlungen — bzw. dem unbeding-
ten Recht auf diese — abgebildet. Ubersteigen die erhaltenen
Anzahlungen — bzw. das unbedingte Recht auf diese — das Recht
auf Gegenleistung fir bereits an den Kunden Ubertragene Guter

und Dienstleistungen, so wird der daraus resultierende Saldo im

Posten Contract Liabilities erfasst. Die Bilanzierung einer Forde-
rung erfolgt, wenn der Anspruch auf Gegenleistung lediglich vom
reinen Zeitablauf abhangt. Wertminderungen von Contract Assets

und Forderungen werden gemaR IFRS 9 bewertet und bilanziert.

Drohende Verluste aus belastenden Vertragen werden mangels
konkreter Vorgaben des IFRS 15 nicht mit dem bilanzierten Ver-
mogenswert saldiert, sondern gemal IAS 37.5(g) behandelt. Dies
fuhrt zum Ausweis einer Drohverlustriickstellung in Hohe der

unvermeidbaren Kosten.

Im Konzern werden bei Vertragen mit einer wesentlichen Finanzie-
rungskomponente die zugesagten Betrage der Gegenleistung um
den Zinseffekt angepasst. Sofern die Zeitspanne zwischen der
Ubertragung des Guts oder der Dienstleistung auf den Kunden
und der Bezahlung durch den Kunden kleiner ein Jahr ist, wird
keine Finanzierungskomponente gemal IFRS 15.63 erfasst. Der-
zeit bestehen im Konzern keine Vertrdge mit einer wesentlichen

Finanzierungskomponente.

Generell werden die Forderungen aus Vertragen mit Kunden
vertragsgemall abgerechnet mit einer Zahlungsfrist von bis zu

30 Tagen.

Im Konzern bestehen neben der gesetzlich bindenden Gewahrleis-
tung keine Ricknahme-, Erstattungs- und Garantieverpflichtungen.
Gemal IFRS 15.B31(a) stellen gesetzliche Vorschriften keine

separate Leistungsverpflichtung dar.

Aktivierte Kosten zur Erfiillung oder Erlangung eines Vertrags
wurden nicht angesetzt. Fur die Vertragsanbahnung sind keine
zusatzlichen Kosten entstanden, die einer Leistungsverpflichtung
direkt zuzuordnen sind. Angefallene Kosten, die auch ohne Ver-

tragsabschluss entstanden waren, werden im Aufwand erfasst.

220 Leasingverhdltnisse

Leasingverhaltnisse werden bilanziert, wenn ein Vertrag vorliegt,
der die Ubertragung des Rechts zur Nutzung an einem identifizier-
baren Vermdgenswert im Austausch fur eine Gegenleistung flr

einen bestimmten Zeitraum regelt.

Leasingnehmer

Gemall den Regelungen des IFRS 16 bilanziert der Konzern
Leasingverhaltnisse als Leasingnehmer nach dem Right-of-Use-
Ansatz. Mit Beginn des Leasingverhaltnisses wird dieses grund-
satzlich in der Bilanz als Vermdgenswert fir das Nutzungsrecht
und als Verbindlichkeit fur die eingegangene Zahlungsverpflich-
tung zum Barwert angesetzt. Die Bewertung der Leasingverbind-
lichkeit erfolgt zum Barwert der verbleibenden Leasingzahlungen,
abgezinst unter Anwendung des Grenzfremdkapitalzinssatzes. Zur
Ermittlung des Grenzfremdkapitalzinssatzes wurden Referenz-
zinsséatze fir einen Zeitraum von bis zu 15 Jahren aus ind kativen
Finanzierungszinssatzen und Marktsatzen fir Unternehmensanlei-
hen der VGT abgeleitet. Die Leasingzahlungen werden nach der
Effektivzinsmethode in einen Tilgungs- und in einen Zinsanteil

aufgeteilt. Das aktivierte Nutzungsrecht wird zu fortgefiihrten
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Anschaffungskosten bewertet. Die Abschreibung der Nutzungs-
rechte wird linear Uber den Zeitraum des Leasingverhaltnisses

vorgenommen.

Der Konzern wendet IFRS 16 nicht auf immaterielle Vermdgens-
werte an. Ebenso werden kurzfristige Leasingverhaltnisse und
geringwertige Leasingobjekte nicht nach dem Right-of-Use-Ansatz
bilanziert. Stattdessen werden diese Uber die Laufzeit des Lea-
singverhaltnisses als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst. Zu den geringwertigen Leasingobjekten zéhlen im
Konzern alle Leasingobjekte, deren Neuwert 5.000 EUR nicht
Ubersteigt. Alle Leasingvertrage, die innerhalb einer Restlaufzeit
von 12 Monaten auslaufen, werden im Konzern als kurzfristige

Leasingvertrage klassifiziert.

Grundsatzlich werden bei Vertragen, die eine Leasingkomponente
und eine oder mehrere zusatzliche Leasing- oder Nichtleasing-
komponenten beinhalten, das vertraglich vereinbarte Entgelt auf
Basis des relativen Einzelverduferungspreises der Leasingkom-
ponente und des aggregierten EinzelverdufRerungspreises der
Nichtleasingkomponenten auf die einzelnen Leasingkomponenten
aufgeteilt. Sofern eine Trennung von Nichtleasing- und Leasing-
komponenten nicht mdglich ist, werden diese Komponenten als
eine einzige Leasingkomponente bilanziert. Variable Leasingzah-
lungen, die bei der Bewertung der Leasingverbindlichkeit nicht

berlicksichtigt wurden, bestehen im Konzern nicht.

Die Laufzeit der angesetzten Leasingverhaltnisse entspricht der
unkindbaren Grundlaufzeit eines Leasingverhaltnisses sowie dem
Zeitraum mit einer hinreichend sicheren Ausiibung einer Verlange-
rungs- oder einer hinreichend sicheren Nicht-Auslibung einer
Kindigungsoption. Dementsprechend werden im Konzern bei
Leasingvertragen mit einer befristeten Laufzeit die Verldngerungs-
und Kiindigungsoptionen in den Leasingverbindlichkeiten
berlicksichtigt. Die Bewertung von Leasingvertragen mit einer
unbefristeten Laufzeit erfolgt auf Basis der flnfjahrigen Mittelfrist-
planung des Konzerns. Bei der Bestimmung der Laufzeit von
Vertragen mit Verlangerungs- oder Kindigungsoptionen werden

aktuelle Erkenntnisse berucksichtigt.

Leasinggeber
Leasingverhaltnisse, bei denen ein wesentlicher Anteil der Risiken
und Chancen, die mit dem Eigentum am Leasingobjekt verbunden
sind, beim Leasinggeber verbleibt, werden als Operating-
Leasingverhaltnisse klassifiziert. Bei einem Operating Lease weist
der Konzern das Leasingobjekt als Vermégenswert zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten in den Sachanlagen aus. Die im
Geschéftsjahr vereinnahmten Leasingzahlungen werden als Ertrag
erfasst. Der Konzern tritt im unwesentlichen Umfang als Leasing-
geber im Rahmen von Operating-Leasingverhaltnissen auf. Unter-
vermietungen im Rahmen von Operating-Leasing-Vertragen wur-
Konzern

den lediglich mit nicht in den einbezogenen

Tochterunternehmen in unerheblichem Umfang vorgenommen.

Kein Konzernunternehmen ist Leasinggeber im Sinne eines Finan-

zierungsleasings gemaR IFRS 16.

2.21 Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung ist gemaR IAS 7 ,Kapitalflussrechnun-

“

gen* in Geschéftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzie-
rungstatigkeit gegliedert. Gezahlte und erstattete Ertragsteuern
sowie erhaltene Dividenden und erhaltene Zinsen sind Bestandteil
des Cashflows aus der operativen Geschéftstatigkeit. Gezahlte
Dividenden und gezahlte Zinsen werden im Bereich der Finanzie-
rungstatigkeit ausgewiesen. Bei Erwerben beziehungsweise
Veraulerungen von Anteilen an Unternehmen werden gezahlte
(beziehungsweise erhaltene) Kaufpreise abziiglich erworbener
(beziehungsweise abgegebener) Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
telaquivalente im Bereich der Investitionstatigkeit gezeigt, soweit
hiermit eine Kontrollerlangung beziehungsweise ein Kontrollverlust
einhergeht. Bei Erwerben beziehungsweise Verauflierungen ohne
Kontrollerlangung beziehungsweise Kontrollverlust erfolgt ein
Ausweis der korrespondierenden Zahlungsstrome im Bereich der

Finanzierungstatigkeit.

2,22 Schiatzungen und Annahmen sowie
Ermessen bei der Anwendung der
Rechnungslegungsgrundsétze

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfordert Schatzungen

und Annahmen, die die Anwendung von Rechnungslegungsgrund-

satzen im Konzern, den Ausweis und die Bewertung beeinflussen
kénnen. Die Schatzungen basieren auf Erfahrungen der Vergan-
genheit und weiteren Erkenntnissen uber zu bilanzierende Ge-
schaftsvorfalle. Die tatsachlichen Betrdge kdnnen von diesen

Schatzungen abweichen.

Die Schatzungen und die zugrunde liegenden Annahmen werden
fortlaufend Uberprift. Anpassungen hinsichtlich der fir die Rech-
nungslegung relevanten Schatzungen werden in der Periode der
Anderung beriicksichtigt, sofern die Anderungen ausschlieRlich
diese Periode beeinflussen. Sofern die Anderungen sowohl die
aktuelle Berichtsperiode als auch zukiinftige Perioden betreffen,
werden diese in der laufenden Periode und in spateren Perioden

bericksichtigt.

Schatzungen sind insbesondere erforderlich bei der Bewertung
von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten, nament-
lich in Zusammenhang mit Kaufpreisallokationen, dem Ansatz und
der Bewertung aktiver latenter Steuern, der Bilanzierung von
Pensions- und sonstigen Rickstellungen, bei der Durchfihrung
von Werthaltigkeitspriifungen in Ubereinstimmung mit IAS 36

sowie der Fair Value-Ermittlung bestimmter Finanzinstrumente.

Die Grundlagen fir die Einschatzungen bei den relevanten The-

men werden in den jeweiligen Abschnitten erlautert.
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2.23 Anderungen der
Rechnungslegungsmethode

Im Geschaftsjahr 2020 haben sich keine wesentlichen Anderungen

der Rechnungslegungsmethode ergeben.

3  Finanzrisikomanagement
3.1 Finanzrisikofaktoren

Durch seine Geschaftstatigkeit ist der Konzem verschiedenen
finanziellen Ris ken ausgesetzt: (a) dem Marktrisiko (beinhaltet das
Fremdwahrungsrisiko und das Zinsanderungsrisiko), (b) dem
Kreditrisiko und (c) dem Liquiditatsrisiko. Das ubergreifende Risi-
komanagement des Konzerns ist auf die Unvorhersehbarkeit der
Entwicklungen an den Finanzmarkten fokussiert und zielt darauf
ab, die potenziell negativen Auswirkungen auf die Finanzlage des
Konzems zu minimieren. Der Konzern nutzt derivative Finanzin-
strumente, um sich gegen bestimmte Ris ken abzusichem.

Das Risikomanagement erfolgt dezentral sowohl durch die
Finanzabteilung der OGE als auch durch das Beteiligungscontrol-
ling der Gesellschafter. Die Konzernfinanzabteilung identifiziert,
bewertet und sichert finanzielle Risiken in enger Zusammenarbeit
mit den operativen Einheiten des Konzerns. Aufgrund des sehr
begrenzten Volumens an Transaktionen in Fremdwahrung sowie
der nur sporadisch auftretenden Aufnahme und Sicherung von
Darlehen erfolgt der jeweilige Umgang mit dem Fremdwahrungsri-
s ko, dem Zins- und Kreditrisiko sowie dem Einsatz derivativer und
nicht derivativer Finanzinstrumente jeweils im entsprechenden
Einzelfall in Abstimmung mit den relevanten Gremien des betroffe-
nen Untemehmens.

Im Konzem wird Hedge Accounting gemall IFRS 9 angewendet
bei Zinsderivaten hinsichtlich der Sicherung langfristiger Verbind-
lichkeiten sowie bei Wahrungsderivaten.

Cashflow Hedges dienen der Absicherung gegen Risiken aus
variablen Zahlungsstromen, welche aus Darlehen, langfristigen
Verbindlichkeiten sowie zukunftigen Zahlungsverpflichtungen in
Fremdwahrung resultieren. Zur Begrenzung des Zinsanderungs-
und des Wahrungsris kos werden insbesondere Zinsswaps und
Fremdwahrungsswaps eingesetzt.

(a) Marktrisiko

(i) Fremdwéahrungsrisiko

Fremdwahrungsrisiken kdnnen sich im Wesentlichen aus Beschaf-
fungsvorgangen mit Geschaftspartnern auBerhalb des Euro-
Raumes ergeben. Bei Vorliegen solcher nicht Euro-basierten
Beschaffungsvorgange wesentlichen Umfangs werden Devisen-
termingeschafte und Devisenswaps eingesetzt, um das Fremd-
wahrungsris ko abzusichern. Der Konzem ist aktuell aufgrund des
sehr begrenzten Volumens an Transaktionen in Fremdwahrung
nur einem unbedeutenden Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt.
Abgesicherte Beschaffungsgeschafte befanden sich im Geschafts-
jahr 2020 im unwesentlichen Umfang im Bestand.

(ii) Zinsanderungsrisiko

Das Zinsris ko des Konzems entsteht durch langfristige verzinsli-
che Verbindlichkeiten. Die Verbindlichkeiten mit variabler Verzin-
sung setzen den Konzern zinsbedingten Cashflow-Ris ken aus, die
zum Teil durch Bankguthaben mit variabler Verzinsung aufgeho-
ben werden. Aus den festverzinslichen Verbindlichkeiten entsteht
ein zinsbedingtes Risiko aus Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts.

Aufgrund der langfristigen Ausrichtung des Geschaftsmodells wird
Uber originare Festsatzkredite oder den Einsatz von Zinsswaps bei
variabel verzinsten Krediten grundsatzlich ein hoher Anteil an
Zinsfestschreibungen im Planungszeitraum realisiert.

Zum 31. Dezember 2020 sind die bestehenden Grundgeschafte in
Cashflow Hedges mit Restlaufzeiten bis zu vier Jahren im Bereich
der Zinssicherungen einbezogen. Die im Rahmen des Cashflow
Hedge-Accounting gesicherten Zahlungsstrome aus den Grundge-
schaften fallen im Zeitraum 2021 bis 2024 an und berthren zeit-
gleich die Gewinn- und Verlustrechnung.

Aus der Absicherung der variablen Zinssatze ergaben sich aufge-
teilt nach Laufzeit die folgenden durchschnittlichen fixen Zinssatze:

I e e

Bis 1 Ja_hr 0.6 % 1.1 %
1 bis 5 Jahre 1.5 % 0.9 %
Uber 5 Jahre n/a n/a

Es ergeben sich folgende Effekte auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage:

Lomoe | aiiz20m0 | o2z

Buchwert Sicherungsinstrumente

(Verbindlichkeit) -0.3 -0.4
Nominalwert Sicherungsinstrumente 217 370
Anderungen des Fair Value der

Sicherungsinstrumente 0,1 0,8
Wertanderungen des gesicherten

Grundgeschaftes zur Erfassung der

Unwirksamkeiten 0,1 -0,8

Die sich zum Abschlussstichtag ergebenen negativen Marktwerte
der Sicherungsinstrumente werden unter den sonstigen langfristi-
gen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Das kumulierte Other Comprehensive Income veranderte sich im
Geschaftsjahr wie folgt:

__Beginn des Geschaftsjahres -0,7
Sicherungsveriuste -0,1 -04
Recycling erfasst im Zinsergebnis 0.1 1.1

_Latente Steuemn 5 -0,2

Ende des Geschaftsjahres -0,2 -0,2

Ineffektivitaten sind im Geschaftsjahr nicht aufgetreten.
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(iii) Sensitivitatsanalyse

Im Rahmen der Sensitivitatsanalysen im Sinne des IFRS 7 fur die
betreffenden Risikovariablen wird untersucht, welche Auswirkun-
gen die Veranderung der jeweiligen Werte zum Bilanzstichtag auf
die sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen und das
Other Comprehensive Income fir Sicherungsgeschafte vor Be-
racksichtigung latenter Steuern hatte.

Die Zinsanalyse unterstellt eine Verschiebung der Zinsstrukturkur-
ve am Bilanzstichtag um jeweils -/+ 100 Basispunkte (Bp).

Die Sensitivitatsanalysen der Zinsswaps stellen sich wie folgt dar:

Lomoe | a0 | siinz0is

EK Sensitivitat

Zinskurve -1 % -0.5 -1,0
Zinskurve +1 % 0,5 0,9

GuV Sensitivitat

Zinskurve -1 % 0.0 0.0
Zinskurve +1 % 0.0 0,0

(b) Kreditrisiko

Das Kreditrisko wird auf Konzermebene gesteuert. Kreditris ken
ergeben sich im Wesentlichen durch Forderungen gegeniiber
Banken und Finanzinstituten aus Bankeinlagen und derivativen
Finanzinstrumenten sowie durch Forderungen gegenuber GroB3-
und Einzelhandelskunden.

Fur eine Zusammenarbeit im Finanzbereich qualifizieren sich nur
Banken mit einem unabhangigen Rating der gro3en drei Rating-
Agenturen. Fur die Geldanlage wird ein Rating von mindestens
.BBB+" bis ,A-“ (Standard & Poor’s, Fitch) bzw, ,Baa1“ bis ,A3"
(Moody’s) vorausgesetzt, wahrend fir die Kreditaufnahme ein
Durchschnittsrating von mindestens ,BBB" (Standard & Poor’s,
Fitch) bzw. ,Baa2“ (Moody's) erforderlich ist. Es wird bei
Verfugbarkeit jeweils auf das ,unsecured long-term rating"
abgestellt. Die Rating-Einstufungen samtlicher Banken sowie
weitere Bonitatsindikatoren (wie z. B. aktuelle Preise von Credit
Default Swaps) werden dabei fortlaufend beobachtet.

Der Konzem erwirtschaftet den iberwiegenden Teil seiner Umsat-
ze mit einer kleinen Zahl groBer Kunden.

Die Kunden werden hierbei im branchenublichen Rahmen Boni-
tatsprifungen unterzogen. Die Steuerung des Kreditris kos erfolgt
dabei risikoorientiert, unter anderem werden die umsatzstarksten
Kunden regelmafig hinsichtlich ihrer Bonitat eingeschatzt. Hierzu
werden Bonitatseinschatzungen anerkannter Auskunfteien oder
veroffentlichte Ratings anerkannter Ratingagenturen herangezo-
gen.

Die uberwiegende Mehrheit der Umsatze wird im regulierten Gas-
transportgeschaft erwirtschaftet. Die regulierten Entgelte werden
im Wesentlichen auf Basis der Kapital- und Betriebskosten des
Untemehmens festgelegt.

In der Vergangenheit sind keine wesentlichen Zahlungsausfalle
aufgetreten. Das Management erwartet auch zukiinftig keine
Ausfalle aufgrund von Nichterfillung durch Geschaftspartner.

Kreditris ken resultieren aus der Nicht- oder Teilerfullung der Ge-
genleistung fur erbrachte Vorleistungen, der Nicht- oder Teilerful-
lung bestehender Forderungen durch die Geschaftspartner und
aus Wiedereindeckungsrisiken bei schwebenden Geschaften. Die
Uberwachung und Steuerung der Kreditrisiken erfolgt durch kon-
zernweit einheitliche Vorgaben zum Kreditris komanagement,
welche die Identif kation, Bewertung und Steuerung umfassen.
Das maximale Ausfallris ko entspricht dem Buchwert der finanziel-
len Vermogenswerte.

Der Konzem bildet in Ubereinstimmung mit IFRS 9 fiirr wesentliche
finanzielle Vermogenswerte Wertberichtigungen fir erwartete
Kreditverluste. Die Bewertung des Kreditrisikos beriicksichtigt die
Ausfallwahrscheinlichkeit sowie die Ausfallquote des zu bewerten-
den finanziellen Vermogenswertes. Die Beurteilung der Ausfall-
wahrscheinlichkeiten erfolgt anhand externer Bonitatsprifungen.

Die folgende Tabelle zeigt den Zusammenhang zwischen Bonitat
und der emittelten Ausfallwahrscheinlichkeit (PD):

klasse Beschreibung PD in %

| Sehr gute bis gute Bonitat bis 0,3
1l Gute bis zufriedenstellende Bonitat 03-0,7
111 Befriedigende Bonitat 07=15
\% Erhohtes Risiko 1,5=3,0
V Hohes Risiko 30-80
| Sehr hohes Risiko ___abso

VIl Ausfall 100,0

Eine signifkante Anderung des Ausfallris kos wird angenommen,
wenn sich das Rating um mindestens 2 Klassen verschlechtert.

Makrookonomische und zukunftsorientierte Inputfaktoren werden
in dem Rating bericksichtigt. Im Geschaftsjahr ergaben sich keine
Anderungen der Schatzverfahren oder signifikanter Annahmen.
Forderungen aus Lieferung und Leistungen und
Contract Assets

Das Untemehmen wendet gem. IFRS 9.55.15 das vereinfachte
Modell zur Bemessung der Wertberichtigung fur erwartete Kredit-
verluste auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
auf Contract Assets an. Hierbei werden die Wertberichtigungen
grundsatzlich in Hohe der uber die Laufzeit erwarteten Kreditver-
luste bemessen.
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Die Bruttobuchwerte setzen sich zum 31. Dezember 2020 wie folgt
zusammen:

Forderungen
Rating- aus Lieferungen Gesamt
klasse und Leistungen Contract Assets Bruttobuchwert
|

163 21,6

I 2,6 1 .9 4,5

1l 1,0 : 1,0

[\ : 3.0 3,0

vV 28 15 4.3

Vi ; 0.0 A
Vil 34 0,0 3,4
Gesamt 26,1 11,7 37,8

Zusammensetzung der Bruttobuchwerte zum 31. Dezember 2019:

Forderungen
Rating- [ aus Lieferungen Gesamt
Klasse und Leistungen J| Contract Assets J| Bruttobuchwert
|

109 13,6

1l 62 2,3 85

11 05 0.0 05

v : 0.1 0.1

v 13 1.2 2.5

Vi : 0.0 .
Vil 30 0.0 3.0
Gesamt _ 21,9 63 28,2

Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und

Kategorie zu fortgefuhrten Anschaffungskosten im unwesentlichen
Umfang.

(c) Liquiditatsrisiko

Die Cashflow-Prognosen werden auf der Ebene der operativen
Gesellschaften erstellt und im Konzem zusammengefasst. Das
Management iberwacht die rollierende Vorausplanung der Liquidi-
tatsreserve des Konzerns, um sicherzustellen, dass ausreichende
Liquiditat verfugbar ist, um den Betriebsbedarf zu decken, sowie
genug Spielraum bei den ungenutzten Kreditlinien jederzeit vor-
handen ist. Solche Prognosen bericksichtigen die Gruppenfinan-
zierungsplane, das Einhalten von Kreditvereinbarungen sowie das
Einhalten von internen Zielbilanzkennziffern.

Die Finanzmittelausstattung des Konzerns umfasst Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente sowie Mittelzuflisse aus der opera-
tiven Geschaftstatigkeit, die aufgrund der Ertragsstarke der OGE
jederzeit eine auskommliche Liquiditatsposition gewahreisten.
Eine Minimierung des Liquiditatsris kos wird weiterhin durch eine
regelmaRige Liquiditatsplanung erreicht, aufgrund derer der Kon-
zern den kurz- und mittelfristigen Finanzbedarf emittelt.

In der nachfolgenden Tabelle sind die vertraglich vereinbarten
(undiskontierten) Mittelabflisse der Verbindlichkeiten im Anwen-
dungsbereich des IFRS 7 dargestelit:

Originare Finanzinstrumente
Falligkeit bis 1 Jahr -127.8 -893,9

Leistungen sowie auf Contract Assets entwickelten sich im Falligkeit 1-5 Jahre -1.642,1 -1.040,0
Geschaftsjahr wie folgt: Falligkeit tber 5 Jahre -1.564.2 -2.372.7
. e Falligkeit bis 1 Jahr 0,1 -0,2
Beginn des Geschaftsjahres 2,9 3,4 —
- = Falligkeit 1-5 Jahre -0,2 -0,2
Erfolgswirksame Veranderungen 0.4 0,1 ke (er & Jah i 0.0
alligke| r 5 Jahre ¥ A
Inanspruchnahme ; -0.6 —— s -
_Ende des Geschaftsjahres 33 2,9

Die Veranderung der Wertberichtigung ist im Wesentlichen auf den
Rickgang des Bruttobuchwertes zurtckzufuhren.

Sonstige finanzielle Vermoégenswerte der Kategorie
AmC

Die sonstigen zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerteten
finanziellen Vermogenswerte betreffen insbesondere Forderungen
gegen andere Joint Operator.

Bei allen sonstigen finanziellen Vermogenswerten besteht ein
niedriges Ausfallrisiko. Demnach erfolgt die Emmittlung der Wertbe-
richtigung auf Basis der erwarteten Zahlungsausfalle, die aus
moglichen Ausfallereignissen innerha b der nachsten zwolf Monate
nach dem Abschlussstichtag resultieren. Ein niedriges Ausfallris ko
wird angenommen, wenn eine niedrige Ausfallwahrscheinlichkeit
vorliegt und der Kreditnhehmer problemlos zur Erfiillung seiner
kurzfristigen vertraglichen Zahlungsverpflichtungen in der Lage ist.

Zum Stichtag bestehen im Konzem Wertberichtigungen fiir erwar-
tete Kreditverluste auf sonstige finanzielle Vermogenswerte der

Sofern finanzielle Verbindlichkeiten mit einem variablen Zinssatz
ausgestattet sind, wurden zur Emittlung der zukinftigen Zinszah-
lungen die am Bilanzstichtag geltenden variablen Zinssatze auch
fur die folgenden Perioden verwendet.

Bei Derivaten (in der Regel Wahrungsderivate), die brutto erfillt
werden, stehen den Auszahlungen korrespondierende Mittel-
beziehungsweise Warenzufliisse gegeniber. Die Derivate sind mit
den damit in Verbindung stehenden Grundgeschaften zu sehen.

Analog zur Vorgehensweise bei variabel verzinsten Darlehen
werden bei Derivaten (hier Zinsswaps), die netto erfullt werden,
zur Emmittlung der zukanftigen Ausgleichszahlungen die am Bi-
lanzstichtag geltenden variablen Zinssatze auch fur die folgenden
Perioden verwendet.
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3.2 Kapitalmanagement

Die Kapitalstruktur des Konzems wird regelmaRig gemessen und
uberwacht. Dies geschieht vorrangig mit dem Ziel der Steuerung
der Finanzierungskonditionen des Konzems iber die Sicherung
eines Investment-Grade Ratings. In Anlehnung an die entspre-
chenden Kennzahlen der filhrenden Bank- und Ratinganalysten
berechnet der Konzem den Nettoverschuldungsgrad nach IFRS
als Verhaltnis der Nettoverschuldung zum Anlagevermogen. Die
Nettoverschuldung setzt sich zusammen aus den gesamten
Finanzschulden sowie den Pensionsrickstellungen, abziiglich der
liquiden Mittel und verzinslichen Finanzforderungen. Das Anlage-
vermogen ergibt sich aus den zum Stichtag bilanzierten Werten
der immateriellen Vermoégenswerte und der Sachanlagen.

Der Nettoverschuldungsgrad fur den Konzern ergibt sich wie folgt:

_Finanzverbindlichkeiten -3.267.8 -4.015.6
Pensionsruckstellungen -200,8 -178,7
Aktive latente Steuern auf

Pensionsriickstellungen® 1447 123,3
Finanzforderungen 6,0 1,7
Liquide Mittel 106,2 1.011,2
Nettoverschuldung VGT-Konzern 3.211,7_ -3.058.1
Sachanlagen 4.181,0 3.939,9
Immaterielle Vermdgenswerte 63,4 67,8
Nettoverschuldungsgrad 75,7 % 76,3 %

4 Vor Saldierung der aktiven latenten Steuem in der Bilanz.

4  Erlauterungen zur Bilanz

41 Zusatzliche Angaben zu
Finanzinstrumenten

Buchwerte, Fair Values und Bewertungskategorien

nach Klassen

Der bilanzierte Wert der kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte

und kurzfristigen finanziellen Schulden (= Buchwert) stellt nach

Ansicht des Konzems unter Heranziehung verfiigbarer Informatio-

nen am Bilanzstichtag die bestmdgliche Annaherung des jewelli-

gen beizulegenden Zeitwerts dieser Finanzinstrumente dar.

Samtliche zum beizulegenden Zeitwert erfassten Finanzinstrumen-
te werden in drei, wie folgt definierte Kategorien gemag IFRS 13
eingeteilt:
= Stufe 1= notierte Marktpreise
= Stufe 2 — Bewertungsverfahren (am Markt beobachtbare
Inputfaktoren)
= Stufe 3 = Bewertungsverfahren (nicht am Markt be-
obachtbare Inputfaktoren)

Im Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 gab
es keine Umgliederungen zwischen der Stufe 1 und der Stufe 2
und keine Umgliederungen in und aus der Stufe 3. Des Weiteren
gab es keine Zweckanderung bei den finanziellen Vermoégenswer-
ten, aus der sich eine abweichende Klassifizierung eines Vermo-
genswerts ergeben hatte.

Far die vorliegenden finanziellen Vermogenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten erfolgt kein Nettoausweis, da keine durchsetzba-
ren Globalverrechnungsverirage oder ahnliche Vereinbarungen
bestehen.
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Die Buchwerte der Finanzinstrumente, die Aufteilung nach Bewer-
tungskategorien gemag IFRS 9, die Fair Values und deren Bewer-

tungsquellen nach Stufen sind
31. Dezember 2020 dargestellt:

in folgender Tabelle zum

Summe )
Buchwerte im ] Bewertungs- Fair Value (IFRS 13)
Anwen- kategorien
dungsbereich gemag
Buchwerte des IFRS 7 IFRS 9° Fair Value
Beteiligungen 48,1
Ausleihungen 26 n/a
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (inkl. geleisteten Anzahlungen) 23,0 23,0 Amc n/a
Sonstige Forderungen 128,4 109,6 n/a
Forderungen aus Joint Operations 83,3 83,3 AmC n/a
Finanzforderungen 6.0 6.0 AmC n/a
Ubrige Forderungen 39.1 20,3 AmC n/a
Liquide Mittel 1062 106.2 AmC n/a
Summe Vermogenswerte 308,3 241,4 n/a
Finanzverbindlichkeiten 3.267.8 3.267,8 3.543,0 3.246.6 2964
Anleihen 2.981.2 2.981,2 AmC 3.246 6 3.246 6
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten 158.3 158.3 AmC 161.7 161.7
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 128,3 128,3 AmC 134,7 134,7
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 18,2 18,2 AmC n/a
Derivate mit Hedging-Beziehungen 0,3 0.3 n/a 0,3 0.3
Sonstige betriebliche Verbindlichkeiten 1632 91,3 AmC n/a
Summe Verbindlichkeiten 3.449.5 3.377.6 3.5433 _ 3.2466 296,7

Buchwerte zum 31. Dezember 2019:

Summe _
Buchwerte im | Bewertungs- Fair Value (IFRS 13)
Anwen- kategorien
dungsbereich gemag
Buchwerte des IFRS 7 IFRS 9° Fair Value
Beteiligungen 323 FVtOCI
Ausleihungen 28 28 Amc n/a
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (inkl. geleisteten Anzahlungen) 19,0 19.0 Amc n/a
SOnstige Forderungen 112,0 97,9 n/a
Forderungen aus Joint Operations 81,4 81,4 AmC n/a
Finanzforderungen 1.7 17 AmC n/a
Ubrige Forderungen 28.9 14,8 AmC n/a
Wertpapiere 50,0 50,0 FVtPL 50,0 50,0
49,9 FVtPL 49,9 49,9

Liguide Mittel 1.011.2 961,3 AmC n/a
Summe Vermogenswerte 1.227.3 1.180,9 n/a
Finanzverbindlichkeiten 4.015,6 4.015,6 4.245.8 3.951,6 294,2
Anleihen 3.728.6 3.728,6 AmC 3,951,6 3,951,6
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten 128.0 1280 AmC 129.1 1291
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 159.0 159.0 AmC 1651 1651
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 32,0 32,0 AmC n/a
Derivate mit Hedging-Beziehungen 0,4 0,4 n/a 0,4 0,4
Sonstige betriebliche Verbindlichkeiten 199.9 87,8 AmC n/a
Summe Verbindlichkeiten 4.247 9 4.135,8 4.246,2 3.951,6 2946

S FVtOCI: Fair Value through OCI; FVtPL: Fair Value through Profit & Loss; AmC: Financial Assets and Liabilities measured at amortised costs; n/a: die Derivate mit Hedging-Beziehung

konnen keiner Kategorie nach IFRS 9 zugeordnet werden.
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Fur die liquiden Mittel sowie die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gelten aufgrund der kurzen Restlaufzeit die Buchwerte
als realistische Schatzung ihrer Fair Values.

Die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanzi-
ellen Verbindlichkeiten betreffen derivative Finanzinstrumente, die
in ein Hedge Accounting einbezogen sind. Diese Finanzinstrumen-
te umfassen derivative Zinssicherungskontrakte. Die beizulegen-
den Zeitwerte von Zinssicherungskontrakten wurden auf Basis
abgezinster, zukunftig erwarteter Cashflows ermittelt. Dabei wur-
den die fur die Restlaufzeiten der Finanzinstrumente geltenden
Marktzinssatze herangezogen.

Der Markiwert der Anleihen basiert auf den Kursnotierungen am
Bilanzstichtag.

Der Fair Value von nicht aktiv gehandelten Schuldtiteln wie
Darlehen, Ausleihungen und Finanzverbindlichkeiten wird durch
Diskontierung zukunftiger Cashflows emmittelt. Die gegebenenfalls
notwendige Diskontierung erfolgt anhand der marktublichen Zin-
sen Uber die Restlaufzeit der Finanzinstrumente.

Der Fair Value von Geldaufnahmen im Rahmen kurzfristiger
Kreditfazilitaten sowie der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen wird wegen der kurzen Laufzeiten in Hohe des Buch-
wertes angesetzt.

Nettoergebnis nach Bewertungskategorien

Das Nettoergebnis der Finanzinstrumente nach Bewertungskate-
gorien gemal IFRS 9 stellt sich wie folgt dar:

Finanzielle Vermogenswerte zu

fortgefiihrten Anschaffungskosten -0,3 0.1
Zinsertrage bertcksichtigt im
Zinsergebnis 0.1 0.2

Veranderung der Wertberichtigung auf
finanzielle Vermogenwerte und

Forderungsveriuste -0,4 -0,1
Finanzielle Vermégenswerte FVtPL -0,6

Finanzielle Verbindlichkeiten zu

fortgefiihrten Anschaffungskosten -68.3 -75.2
Zinsaufwendungen berucksichtigt im

Zinsergebnis -68.3 -75.2
Gesamt -69,2 -75,1

Bewertung derivativer Finanzinstrumente

Basis fur die Bewertung von Finanzinstrumenten ist die Fair Value
Ermittlung. Der Fair Value derivativer Finanzinstrumente ist
abhangig von der Entwicklung der zugrunde liegenden Markifakto-
ren. Die jeweiligen Fair Values werden in regelmaRigen Abstanden
emittelt und Uberwacht. Der fur alle derivativen Finanzinstrumente
emittelte Fair Value ist der Preis, zu dem eine Partei die Rechte
und/oder Pflichten an einen unabhangigen Dritten verauem kann.
Die Fair Values der derivativen Finanzinstrumente werden mit
marktublichen Bewertungsmethoden unter Beriicksichtigung der
am Bewertungsstichtag vorliegenden Marktdaten inklusive eines
Kreditrisikoaufschlages (Credit Value Adjustment) bei positiven
Marktwerten bzw. Kreditris koabschlags (Debit Value Adjustments)

bei negativen Marktwerten emmittelt. Samtliche derivative Finanzin-
strumente werden einzeln bewertet.

Weitere Erauterungen zu den Risikofaktoren konnen dem
Abschnitt 3.1 ,Finanzrisikofaktoren* entnommen werden.

4.2 Goodwill und immaterielle Vermégenswerte

Aus dem Erwerb der OGE in 2012 sowie dem Zugang neuer Antei-
le an der Joint Operation NETRA GmbH Norddeutsche Erdgas
Transversale & Co. Kommanditgesellschaft (,NETRA"), Schnei-
derkrug, in 2019 resultiert ein Goodwill unverandert zum Vorjahr in
Hohe von 840,3 Mio. €, der gemaR IFRS 3 keiner planmaRigen
Abschreibung unterliegt. Dementsprechend wurde gemag
IAS 36.80 ff. im Geschaftsjahr ein Impairment-Test auf Basis der
Cash Generating Unit, die im vorliegenden Fall den Konzern dar-
stellt, durchgefuhrt, der keine Anhaltspunkte fur eine Wertminde-
rung ergeben hat.

Fir den Impaiment-Test zum 31. Dezember 2020 wurde der
erzie bare Betrag wie im Vorjahr mittels des beizulegenden Zeit-
wertes abzuglich der VerauRerungskosten auf Basis der Prognose
zukunftiger Cashflows ermittelt (,Fair Value-abzuglich-
VerauBerungskosten-Betrachtung”). Dieses Vorgehen entspricht

Stufe 3 der Bewertungshierarchie nach IFRS 13.

Die zur Bewertung herangezogenen Cashflow-Prognosen basie-
ren auf der Mittelfristplanung des Konzerns, welche die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Vergangenheit widerspiegelt
und auf Basis von Annahmen in die Zukunft fortschreibt. Wesentli-
che Annahmen sind in diesem Zusammenhang die regulatorischen
Eriose auf Grundlage des geltenden Regulierungsrahmens, die
Planung der operativen Kosten sowie die Investitionsplanung,
welche wesentlich durch die aus dem Netzentwicklungsplan
resultierenden Investitionen gepragt wird. Bei den wichtigsten
Parametern der Regulierung sowie des jeweils giiltigen Netzent-
wicklungsplanes handelt es sich um offentlich zugangliche
Informationen. Den Berechnungen fur Zwecke der Werthaltigkeits-
tests liegen grundsatzlich die funf Planjahre der Mittelfristplanung
zugrunde. In begriindeten Ausnahmefallen wird hiervon
abweichend ein langerer Detailplanungszeitraum zugrunde gelegt.
Dies ist insbesondere der Fall, wenn regulatorische Vorgaben oder
Rahmenbedingungen dieses erfordern. Fir die tuber die Detailpla-
nungsperiode hinausgehenden Cashflow-Annahmen werden auf
Basis von Vergangenheitsanalysen und Zukunftsprognosen
spezifische Wachstumsraten emnittelt. Die im Rahmen der Mittel-
fristplanung angenommene Inflationsrate basiert auf offentlich
zuganglichen Marktdaten und betragt in der Ewigkeit 2,0 Prozent
(Vorjahr: 2,0 Prozent), das nachhaltige Wachstum wurde aus
dieser Inflationsrate konservativ abgleitet und unverandert zum
Vorjahr mit 1,5 Prozent angenommen. Der zur Diskontierung
verwendete durchschnittliche Kapita kostensatz (WACC nach
Steuern) wird auf Grundlage von Marktdaten emnittelt und betrug

zum Bewertungsstichtag 2,6 Prozent (Vorjahr: 3,0 Prozent).
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Die Entwicklung des Goodwill und der immateriellen Vermogens-
werte stellt sich im Geschaftsjahr 2020 wie folgt dar:

Selbst geschaffene,
gewerbliche Schutz-
rechte und ahnliche

Rechte und Werte

Anschaffungs- und
Herstellungskosten

entgeltlich
erworbene
Konzessionen,
gewerbliche Schutz-
rechte und ahnliche
Rechte und Werte
sowie Lizenzen an
solchen Rechten
und Werten

Geleistete
Anzahlungen

01.01.2020 840.3 64 2069 142 _1.067.8
Zugénge 0.0 06 13,9 31 176
Abgange 0.0 0,0 738 0.0 738
Umbuchungen 0,0 53 75 12,8 0.0
31.12.2020 840.3 12,3 2205 45 _1.0776
Kumulierte Abschreibungen
01.01.2020 0.0 35 156.2 00 _ -1597
Zugénge 0.0 1.3 14,2 0.0 -15,5
Abgange 0.0 0,0 13 0.0 1.3
31.12.2020 0.0 438 -169.1 00 _ -1739
Buchwert zum 31.12.2019 8403 29 50,7 142 _ 9081
Buchwert zum 31.12.2020 840.3 7.5 51.4 45 _ 9037

AuBerplanmaRige Wertminderungen sowie Zuschre bungen

wurden nicht vorgenommen.
Der Buchwert der immateriellen Vermogenswerte mit unbestimm-

barer Nutzungsdauer belauft sich zum Bilanzstichtag auf
16,9 Mio. € (Vorjahr: 21,3 Mio. €) und entfallt auf beschrankte

Selbst geschaffene,
gewerbliche Schutz-
rechte und ahnliche

Rechte und Werte

Anschaffungs- und
Herstellungskosten

entgeltlich
erworbene
Konzessionen,
gewerbliche Schutz-

rechte und ahnliche
Rechte und Werte
sowie Lizenzen an
solchen Rechten
und Werten

personliche Dienstbarkeiten mit 9,8 Mio. € (Vorjahr: 9,8 Mio. €)
und auf Emissionsrechte mit 7,1 Mio. € (Vorjahr: 11,5 Mio. €).

Der Goodwill und die immateriellen Vermégenswerte entwickelten
sich im Geschaftsjahr 2019 wie folgt:

Geleistete
Anzahlungen

01.01.2019 830,4 57 174,2 20,3 1.030,6
Veranderungen Konsolidierungskreis 99 0,0 0,0 0,0 9.9
Zugange 0,0 0.4 30,0 0,1 305
Abgange 0,0 0,0 32 0,0 32
Umbuchungen 0,0 0,3 59 6,2 0,0
31.12.2019 840,3 6.4 206,9 14,2  1.067,8
Kumulierte Abschreibungen
01.01.2019 0,0 3,0 -149,9 00  -152,9
Zugénge 0,0 0,5 85 0,0 9,0
Abgange 0,0 0,0 22 0,0 22
31.12.2019 0,0 3,5 -156,2 00 _ -159.7
Buchwert zum 31.12.2018 830,4 27 243 20,3 877.7
Buchwert zum 31.12.2019 840,3 2,9 50,7 14,2 908,1




28

Vier Gas Transport GmbH — Konzemabschluss 2020

4.3 Sachanlagen

Die Sachanlagen entwickelten sich im Geschaftsjahr 2020 wie

folgt:

Anschaffungs- und
Herstellungskosten

Grundstiicke,
grundstiicks-
gleiche
Rechte und
Bauten ein-
schlieflich
der Bauten
auf fremden
Grund-
stiicken

Technische
Anlagen und
Maschinen

Betriebs-
und
Geschafts-
ausstattung

Nutzungs-
rechte

Geleistete
An-
zahlungen
und Anlagen
im Bau

01.01.2020 292,2 2.584,1 1.414,5 73,5 24,0 483,9 4.872,2
Zugange 10,4 28.4 51.4 11,8 3.9 305.2 4111
Abgange -0,1 -0,7 -0,4 -0,8 -0,6 0,0 -2,6
Umbuchungen 9,6 8,7 65,7 5.6 0.0 -89.6 0,0
31.12.2020 312,1 2.620,5 1.531,2 90,1 27,3 699,5 5.280,7
Kumulierte Abschreibungen

01.01.2020 -43,7 -518,3 -329,9 -36,7 -3,7 0,0 -932,3
Zugange -10.1 -80,8 -66.3 -8.2 -4.3 0.0 -169.7
Abgange 0.1 0.5 0.3 0.8 0.6 0.0 2.3
31.12.2020 -53,7 -598,6 -395,9 -44.1 -7,4 0,0 -1.099,7
Buchwert zum 31.12.2019 248.5 2.065.8 1.084.6 36.8 20,3 4839 3.939.9
Buchwert zum 31.12.2020 258.4 2.021,9 1.135,3 46,0 19.9 699.5 4.181,0

Im Geschaftsjahr wurden Fremdkapita kosten gema IAS 23 in
Hohe von 10,4 Mio. € (Vorjahr: 8,3 Mio. €) aktiviert.

Anschaffungs- und
Herstellungskosten

Grundstiicke,
grundstiicks-
gleiche
Rechte und
Bauten ein-

schlieflich

der Bauten

auf fremden
Grund-
stucken

Im Geschaftsjahr wurden wie im Vorjahr keine auBerplanmaRigen

Abschreibungen auf Sachanlagen vorgenommen.

Die Sachanlagen entwickelten sich im Geschaftsjahr 2019 wie

folgt:

Technische
Anlagen und
Maschinen

Betriebs-
und
Geschafts-
ausstattung

Nutzungs-
rechte

Geleistete
Anzahlun-
gen und
Anlagen im
Bau

01.01.2019 2625 2.360,9 1.307.5 60,7 n/a 4319 4.423.5
Anpassung durch IFRS 16 0.0 0.0 0.0 0.0 21.0 0.0 21.0
01.01.2019 angepasst 262,5 2.360,9 1.307,5 60,7 21,0 431,9 4.4445
Veranderungen Konsolidierungskreis 1,3 32,4 5,4 0,1 0,0 0,1 39,3
Zugange 27,9 44,6 106,3 13,7 3,0 213,7 409,2
Abgange -0.2 -0.2 -12.3 -2.7 -54 -20.8
Umbuchungen 0.7 146.4 7.6 1.7 0.0 -156.4 0.0
31.12.2019 292.2 2.584.1 1.414.5 73,5 24,0 483.9 4.872,2
Kumulierte Abschreibungen

01.01.2019 -34.6 -439.6 -274.0 -32.9 0,0 -4,0 -785,1
Zugange -9.3 -78.7 -66.7 -6.4 -3.7 0.0 -164.8
Abgange 0,2 . 10,8 2,6 0,0 4,0 17,6
31.12.2019 -43,7 -518,3 -329,9 -36,7 -3,7 0,0 -932,3
Buchwert zum 31.12.2018 2279 1.921.3 1.033,5 27.8 n/a 4279 36384
Buchwert zum 31.12.2019 248.5 2.065.8 1.084.6 36,8 20,3 483.9 3.939,9
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4.4 Finanzanlagen

Ergebnisaaten m m
in Mio. €

At equity bewertete Unternehmen 63,1 659 Umsatzeriose* 89,3 89,1
Beteiligungen 48,1 32,3 Abschreibungen* 16,6 16.6
~Ausleihungen 2.5 - Zinsertrage/-aufwendungen* 1.7 0.9
Gesamt 113.8 101.0 Ertragsteueraufwand* 27 23
ocCI* 0,0 0,0

Die Anteilsbesitziste ist unter Abschnitt 7 aufgefiihrt. GuV-Ergebnis” 24,5 28,5
Gesamtergebnis* 245 28,5

Die Beteiligungen entfallen im Wesentlichen mit 35,5 Mio. €
(Vorjahr: 22,3 Mio. €) auf die Nordrheinische Erdgastransportlei-
tungsgesellschaft mbH & Co. KG (,NETG"), Dortmund, mit
4,2 Mio. € (Vorjahr: 4,2 Mio. €) auf die PLEdoc GmbH (,PLEdoc"),
Essen und mit 3,5Mio. € auf die im Geschéftsjahr 2020
gegriindete Vier Gas Participations GmbH, Essen.

Im Geschaftsjahr 2020 gab es wie im Vorahr keine Wertminde-
rungen auf Finanzanlagen.

Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen

Zum Bilanzstichtag ist die GasLINE KG als assoziiertes Unter-

nehmen das einzige at equity bewertete Untemehmen im Konzern.

Die beiden folgenden Tabellen zeigen die zusammengefassten
Bilanz- und Ergebnisdaten der GasLINE KG:

Bilanzdaten M
in Mio. €

Erhaltene Dividenden 9.0 9.0
Langfristige Vermogenswerte* 371,4 364,5
Kurzfristige Vermogenswerte* 232 29.5
davon liquide Mittel 0.6 9.5
Langfristige Schulden* 1355 129.9
davon langfristige
Finanzverbindlichkeiten 65,0 55,0
Kurzfristige Schulden* 43,6 42,2
davon Kurzfristige
Finanzverbindlichkeiten 8.2 .
Anteiliges Eigenkapital 63,0 64.9
_Sonstiger Effekt 0.1 1,0
Buchwert
at equity bewertetes Unternehmen 63,1 65,9

* Werte beziehen sich auf den Gesamtgesellschafteranteil (100%).

* Werte beziehen sich auf den Gesamtgesellschafteranteil (100%).

Anteile an Joint Operations

Im  Konzern werden die Gesellschaften MEGAL Mittel-
Europaische-Gasleitungsgesellschaft mbH & Co. KG (,MEGAL"),
Essen, Europa Naturgas Pipeline
schaft mbH & Co. KG (,TENP“), Essen, NETRA und Zee-
link GmbH & Co. KG (“Zeelink"), Essen, als Joint Operations antei-
lig einbezogen.

Trans Gesell-
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Zum 31. Dezember 2020 sind in der Konzernbilanz folgende
Buchwerte der Joint Operations enthalten:

Lowoe | _ueon rene nerea | zeein |

Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte 0,1 0,0 0,0 0,5
Sachanlagen 393.2 2248 130,3 4659
Aktive latente Steuern 2.9 0.3 0.1 0.0

Kurzfristige Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (inkl. geleisteten

Anzahlungen) . . 0,2 0,0
Forderungen ggii. Steuerglaubiger 15 0,0 13 5,0
Sonstige Forderungen 0,1 0,1 . 0,1
Liquide Mittel 0.3 213 153 0.7

Langfristige Schulden
Riickstellungen fiir Pensionen und

ahnliche Verpflichtungen 0.2 0.3 0.1 0.0
Sonstige Ruckstellungen 2 2 0.0 0.0
Finanzverbindlichkeiten 1122 411 0.0 0.0
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 26,2 52,0 0,4 0,2
Passive latente Steuern 28,1 172 16,3 14,5

Kurzfristige Schulden

Sonstige Ruckstellungen § i
Finanzverbindlichkeiten 71,8 . 0,0 0,0

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 2.1 04 0,0 1,2
Sonstige Verbindlichkeiten 20 0.8 0.0 0.1

Buchwerte der Joint Operations in der Konzembilanz zum 31. Dezember 2019:

Lowoe | e rene nerea | zeein |

Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermogenswerte . 0.0 0,0 0,0
Sachanlagen 3731 2182 132,6 300.8
Aktive latente Steuern 3.7 0.9 0,1 0,0
Kurzfristige Vermoégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (inkl. geleisteten
Anzahlungen) . . . 0,0
Forderungen gqu. Steuerglaubiger 1.1 0.0 3.3 9.6
Sonstige Forderungen 0,3 0,1 . 0,1
Liquide Mittel 29 21,4 17,0 1,1
Langfristige Schulden
Rickstellungen fur Pensionen und

_ahnliche Verpflichtungen 0,2 0.3 . 0,0
Sonstige Riickstellungen . . 0,0 0,0
Finanzverbindlichkeiten 1071 41,1 0,0 0,0
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 26,2 554 0,2 0,1
Passive latente Steuern 27.8 15,6 15,7 9.4
Kurzfristige Schulden
Sonstige Ruckstellungen
Finanzverbindlichkeiten 71,9 0,1 0,0 0,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 1.7 0.4 . 2.0

Sonstige Verbindlichkeiten 22 17 0.0 03
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Die Bilanz- und Ergebnisdaten samtlicher anderer vom Konzemn
gehaltener Beteiligungen, die at cost bewertet werden, sind insge-
samt nicht wesentlich.

4.5 Langfristige Forderungen und
Vermogenswerte

Die langfristigen Forderungen enthalten unverandert zum Vorjahr
81,1 Mio. € Forderungen gegenuber den beiden anteilig einbezo-
genen Leitungsgesellschaften MEGAL und TENP aus der Bilanzie-
rung der einseitigen Kapitaleinlagen. Diese erfolgt analog zum
spiegelbildlichen Ansatz der Kapitaleinlagen als Fremdkapital
gemaR IAS 32 bei den Leitungsgesellschaften.

4.6 Vorrate

Das Vorratsvermogen setzt sich wie folgt zusammen:

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 17,6 173
Unfertige Leistungen 4,0 29
Gasvorrite 1.4 117
Gesamt 33,0 31,9

4.7 Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige kurzfristige
Forderungen

Die kurzfristigen Forderungen setzen sich wie folgt zusammen:

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen 228 18,9
Contract Assets 11,7 6.3
Sonstige kurzfristige betriebliche

Forderungen 38,3 39.4

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige kurzfristige

betriebliche Forderungen 72,8 64,6
Finanzforderungen 6,0 17
Gesamt 78,8 66,3

Mit Ausnahme der Contract Assets haben samtliche in diesem
Posten enthaltenen Forderungen eine Restlaufzeit von unter
einem Jahr. Der Posten Contract Assets beinhaltet das Recht auf
Gegenleistung aus Vertragen mit Kunden, die eine Laufzeit von
uber einem Jahr haben. AuBerplanmaRige Ereignisse, die einen
wesentlichen Einfluss auf den Saldo der Contract Assets hatten,
fanden nicht statt.

Die sonstigen kurzfristigen betrieblichen Forderungen beinhalten
im Wesentlichen mit 14,2 Mio. € (Vorjahr: 9,2 Mio. €) Forderungen
aus Marktraumumstellungs- und Biogasumlagen, Forderungen
gegeniiber Steuerglaubigern aus Steuererstattungsanspriichen in
Hohe von 11,4 Mio. € (Vorjahr: 19,1 Mio. €) sowie mit 1,7 Mio. €
Forderungen aus anrechenbaren Steuemn gegeniber VGS (Vor-
jahr: 2,9 Mio. €).

4.8 Liquide Mittel

Die liquiden Mittel betreffen samtliche Guthaben bei Kreditinstitu-
ten, die uberwiegend als Kontokomrentguthaben, Tages- und
Monatsgelder angelegt sind. Zum Bilanzstichtag bestehen liquide
Mittel in Hohe von 106,2 Mio. € (Vorjahr: 1.011,2 Mio. €), davon
sind unverandert zum Vorjahr 0,8 Mio. € aufgrund von hinterlegten
Sicherheiten beschrankt verfigbar.

Die liquiden Mittel leiten sich wie folgt auf die Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente gemaR IAS 7 uber:

Liquide Mittel 106,2 1.011,2
Festgeldanlagen > 3 Monate 0,0 -480,0
Verfugungsbeschrankte Zahlungsmittel

und Zahlungsmittelaquivalente 0.8 -0,8
Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 105,4 530,4

4.9 Eigenkapital

Stammkapital

Das Stammkapital der VGT ist voll eingezahlt und besteht unver-
andert zum Vorjahr aus 25.000 Geschaftsanteilen zu 1€, Die
Anteile werden von der Alleingesellschafterin VGS gehalten.

Die Entwicklung des Eigenkapitals und das Gesamtergebnis
werden in der Eigenkapitalveranderungsrechnung und der
Gesamtergebnisrechnung separat dargestelit.

Kapitalriicklage
Die Kapitalrucklage belauft sich unverandert zum Vorjahr auf
925,6 Mio. €,

Gewinnriicklage

Die Gewinnrucklage belauft sich auf 3155 Mio.€ (Vorjahr:
268,0 Mio. €).  Die
Konzemiberschuss in  Hohe von

resultiet aus dem
189,5 Mio. € (Vorjahr:
215,5 Mio. €) und der Neubewertung von leistungsorientierten
Versorgungsplanen in  Hohe von -519Mio.€ (Vor-
jahr: -80,4 Mio. €) sowie den darauf entfallenden latenten Steuern
in Hohe von 16,1 Mio. € (Vorjahr: 24,9 Mio. €). Weiterhin wurde im
Berichtsjahr der Gewinn in Hohe von 106,2 Mio. € (Vorjahr:
146,0 Mio. €), davon 100,0 Mio. € (Vorjahr: 115,0 Mio. €) vorab,
abgefiihrt.

Verénderung

Other Comprehensive Income

Das kumulierte OCI belauft sich unverandert zum Vorjahr
auf -0,2 Mio. € (Vorjahr: -0,2 Mio. €). Die unwesentliche Verande-
rung resultiet aus der Bewertung von Derivaten (Vor-
jahr: -0,3 Mio. €) und den darauf entfallenden latenten Steuern
(Vorjahr: 0,1 Mio. €).
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410 Latente Steuern
Zum Stichtag ergeben sich die in der folgenden Tabelle dargestell-
ten aktiven und passiven latenten Steuem:

Aktive latente Passive latente

Steuern Steuern

Immaterielle

Vermogenswerte 7.0 7.4 6,2 6,1

Geschafts- oder

Firmenwerte 6,7 11,2 0,0 0,0

Sachanlagen 35 25 5734 499 3

Finanzanlagen 0.1 0.1 6.4 66,1

Sonstige

Vermogenswerte 62,3 41,3 12,3 2,6

Sonderposten mit

Rucklageanteil 0,0 0,0 Do) 5,2

Riickstellungen 144 8 1233 60.8 30,1

Verbindlichkeiten 114 104 413 27.9

Verlustvortrag 5.1 55 n/a n/a

Latente Steuern

vor Saldierung 240,9 201,7 705,6 637,3

Saldierung -200,7 -168,9 -200,7 -168,9

Latente Steuern

nach Saldierung 402 32,8 504,9 4684
davon kurziristig 29.6 21.1 6.9 2.6
davon langfristig 10.6 11,7 4980 465,8

Im Jahr 2020 wurden -33,0 Mio. € (Vorjahr: -20,4 Mio. €) kurzfristi=
ge und -167,7 Mio. € (Vorjahr: -148,5 Mio. €) langfristige aktive
latente Steuern mit entsprechenden passiven latenten Steuem
saldiert.

Der Konzern verfigt tiber gewerbesteuerliche Verlustvortrage in
Hohe von 32,7 Mio. € (Vorjahr: 35,7 Mio. €). Darauf wurden aktive
latente Steuem in Hohe von 5,1 Mio. € (Vorjahr: 5,5 Mio. €) ange-
setzt.

Von den ausgewiesenen latenten Steuern sind im Geschaftsjahr
16,1 Mio. € (Vorjahr: 24,7 Mio. €) im Eigenkapital erfasst worden.
Diese latenten Steuern entfallen vollstandig auf die im Gesamter-
gebnis des Konzems erfasste Neubewertung von leistungsorien-

tierten Versorgungsplanen sowie auf die Bewertung von Derivaten
(Cashflow Hedges).

31.12.2020

Ertrag-
steuer

Veranderungen der
Neubewertung von leistungs-

orientierten Versorgungsplanen 519 16,1 -35.8
Cashflow Hedges : : :
Other Comprehensive Income -51,9 16,1 -35.8

31.12.2019

vor Ertrag-

Steuer steuer

Veranderungen der
Neubewertung von leistungs-

orientierten Versorgungsplanen -80,4 24,9 -55,5
Cashflow Hedges 0,7 -0,2 0,5
Other Comprehensive Income -79.7 247 -55,0

Auf temporare Differenzen in Hohe von 10,9 Mio. € (Vorjahr:
10,7 Mio. €), die im Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunter-
nehmen stehen, wurden keine latenten Steuern bilanziert.

411 Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen

In Erganzung zu den Leistungen der staatlichen Rentenversiche-

rungstrager und der privaten Eigenvorsorge bestehen fur die

Mitarbeiter im Konzern betriebliche Versorgungszusagen. Diese

betriebliche Altersversorgung basiert auf betrieblichen und auf

einzelvertraglichen Regelungen.

Es bestehen sowohl beitrags- als auch leistungsorientierte Versor-
gungszusagen, welche jeweils Alters-, Invaliden- und Hinterbliebe-
nenleistungen vorsehen. Samtliche Versorgungszusagen beste-
hen lediglich in Deutschland.

Im VGT-Konzern gibt es zum Bilanzstichtag funf unterschiedliche
Versorgungsordnungen im Wege der Direkizusage, von denen
noch eine Versorgungsordnung fir Neuzugange geéffnet ist, und
eine Versorgungsordnung uber einen versicherungsformigen
Durchfiihrungsweg.

Mit Ausnahme des versicherungsformigen Versorgungsweges ist
die Grundlage der jeweiligen Versorgung jeweils eine entspre-
chende Betriebsvereinbarung in Verbindung mit dem Einzelar-
beitsvertrag. Bei leitenden Angestellten bestehen einzelveriragli-
che Zusagen. Die Versorgungsordnungen unterliegen, auler den
ublichen in Deutschland geltenden gesetzlichen Regelungen,
keinen rechtlichen oder regulatorischen Regelungen.

Samtliche Versorgungszusagen (Ausnahme Direktversicherungen)
begriinden direkte Rechtsanspriiche der Mitarbeiter gegen das
jeweilige Untemehmen, so dass hierfur Ruckstellungen in der
Bilanz auszuweisen sind.

Sofemn und soweit Planvermogen, welches ausschlieBlich der
Erfallung von Versorgungszusagen dient, gebildet ist, erfolgt bilan-
ziell eine Verrechnung mit dem Barwert der Verpflichtung.

Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen wurden ausschlieflich
im Zusammenhang mit leistungsorientierten Pensionszusagen an
aktive und ehemalige Mitarbeiter gebildet. Im Rahmen von
leistungsorientierten Pensionszusagen wird den Berechtigten eine
Zusage auf eine definierte Leistung im Versorgungsfall gewahrt.
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Im Konzemn haben die Mitarbeiter vor allem Pensionszusagen mit
festen Leistungszusagen. Der iberwiegende Teil der Pensionszu-
sagen fir die aktive Belegschaft basiert auf Kapita bausteinen, die
sich die Mitarbeiter fur jedes Beschaftigungsjahr erdienen. Die
Hohe der in einem Jahr erdienten Kapitalbausteine ist abhangig
vom Einkommen der Mitarbeiter und von ihrem jeweiligen Alter
bzw. ihrer Betriebszugehdorigkeit.

Leistungsorientierte Pensionszusagen umfassen in der Regel auch
Leistungen bei Invaliditat und Todesfall. Die Verpflichtungen aus
leistungsorientierten Pensionszusagen sind zum GroBteil durch
Vermmogen in langfristig ausgelagerten Anleihen-, Aktien- und
Immobilienfonds gedeckt.

Femer gewahrt der Konzem beitragsorientierte Pensionszusagen.
Im Rahmen derer werden festgelegte Beitrage an externe Versi-
cherungen oder Fonds entrichtet. Uber die Bezahlung der festge-
legten Beitrage hinaus bestehen fir den VGT-Konzern grundsatz-
lich keine weiteren Leistungsverpflichtungen oder Risiken aus
diesen Pensionsplanen. Zudem entrichtet der Konzern Beitrage an
gesetzliche Rentenversicherungstrager.

Die Verantwortung fir die Steuerung der Pensionszusagen, insbe-
sondere in Bezug auf Investitionsplane und Beitragsplane, liegt bei
der jewelligen Geschaftsfuhrung.

Einzelvertragliche Versorgungsanspriiche

Es bestehen einzelvertragliche Zusagen an Geschaftsfuhrer und
leitende Angestellte. Diese beinhalten Alters-, Invaliditats- und
Hinterbliebenenleistungen auf der Grundlage der Leistungsord-
nung Bochumer Verband beziehungsweise Versorgungsordnung
sowie der Deferred Compensation. Einzelfallweise bestehen
arbeitgeberseitig finanzierte Direktlebensversicherungen.

Leistungsorientierte Plane (Defined Benefit Plan)
Leistungsorientierte Zusagen begrinden direkte Pensionsanspri-
che der Mitarbeiter an das Unternehmen, so dass hierfir Rickstel-
lungen in der Bilanz auszuweisen sind. Im Falle der Bildung von
Planvermogen, welches ausschlieBlich der Erfallung von Versor-
gungszusagen dient, erfolgt eine Verrechnung mit dem Barwert
der Vemflichtung.

Verpflichtungsumfang der Leistungszusagen
Die direkten Versorgungsverpflichtungen, gemessen am Anwart-
schaftsbarwert, haben sich insgesamt wie folgt entwickelt:

Anwartschaftsbarwert

zu Beginn des Geschiftsjahres 6258 491.8
Laufender Dienstzeitaufwand

(Service Cost) 217 171
Nachzuverrechnender

Dienstzeitaufwand 29 0,5
Zinsaufwand (Interest Cost) 6,2 9,8
Gewinne/Verluste aus Planabgeltungen X .
Zahlungen aus Planabgeltungen -0.1 -0.2
Neubewertung von leistungsorientierten

Versorgungsplanen 59.6 113.0
Gezahite Versorgungsleistungen 7.2 -6,2
Anwartschaftsbarwert

zum Ende des Geschaftsjahres 708,9 625,8

Der nachzuvemrechnende Dienstzeitaufwand resultiert ausschlie3-
lich aus neu geregelten Vorruhestandsvereinbarungen und bein-
haltet auBer den Sozialversicherungs-Ausgleichsleistungen auch
die Effekte auf die allgemeinen Pensionsverpflichtungen.

Die Planabgeltungen im Geschéftsjahr betreffen im Wesentlichen
Ubertragungen von Verpflichtungen zum handelsbilanziellen
Buchwert im Rahmen von Mitarbeiterwechseln.

Die Neubewertung von leistungsorientierten Versorgungsplanen
im Geschaftsjahr resultiert aus Verlusten aus der Anderung finan-
zieller Annahmen (58,1 Mio. €; Vorjahr: 115,5 Mio. €) und Verlus-
ten aus erfahrungsbedingten Anpassungen (1,5 Mio. €; Vorjahr:
Gewinn 2,5 Mio. €).

Die gewichtete durchschnittliche Duration der Verpflichtung betragt
zum Bilanzstichtag 22,6 Jahre (Vorjahr: 22,5 Jahre).

In den folgenden 10 Jahren werden folgende Auszahlungen fur
Versorgungsleistungen erwartet:

Erwartete Auszahlungen fiir
—versorgungsieistungen
Falligkeit bis 1 Jahr 93 8,6

Falligkeit 1 - 2 Jahre 10,7 9,6
Falligkeit 2 - 5 Jahre 416 37.0
Falligkeit tber 5 Jahre 944 88,1

Versicherungsmathematische Annahmen

Far die Bewertung wurden folgende Parameter herangezogen:

Diskontierungszinssatz 1,00 %
Kinftig erwartete Lohn-

und Gehaltssteigerung 2,50 % 2,50 %

2,00 % bzw. 2,00 % bzw.

entsprechend entsprechend

Kinftig erwarteter zugesagter zugesagter

Rentenanstieq Garantieerhohung Garantieerhohung

Richttafeln 2018 G Richttafeln 2018 G

von Prof. Dr. Klaus  von Prof. Dr. Klaus

Biometrie Heubeck Heubeck
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Die kaufmannische Rundung des Diskontierungssatzes wurde im
Geschaftsjahr von zuvor 25 Basispunkten auf 10 Basispunkte
geandert. Ohne diese Anderung hatte sich ein Rechnungszins von
0,50 % ergeben. Bei linearer Extrapolation der nachfolgend ge-
nannten Sensitivitaten hatte sich ceteris paribus ein um etwa
2,3 % hoherer Verpflichtungsumfang ergeben. Die Effekte auf den
laufenden Dienstzeitaufwand und den Zinsaufwand des Folgejah-
res sind unwesentlich.

Sensitivitatsanalyse

Bei Variation der Annahmen um +/-0,25 Prozentpunkte
beziehungsweise bei Variation der Sterbewahrscheinlichkeiten in
den Richttafeln um +/-10 Prozent ergeben sich folgende

Auswirkungen auf den Umfang der Verpflichtung:

+0,25 %- -0,25 %-

Punkte
bzw. +10 %

Punkte
bzw. -10 %

breiten Streuung der Vemmogenswerte. Der Konzemn beabsichtigt,
zu jedem Bilanzstichtag eine vollstandige Deckung der handels-
rechtlichen Pensionsverpflichtungen durch das Planvermdgen zu
gewabhrleisten.

Solite die Entwicklung des Planvermogens hinter der Entwicklung
der Verpflichtungen zurickbleiben, werden Einzahlungen in das
Planvermogen getatigt.

Das Planvermogen ist vom Treuhdnder zum Bilanzstichtag in
folgenden Assetklassen angelegt:

Mm

Marktpreisnotierungen in einem
aktiven Markt

Anleihen 44,4 49,2
Aktienfonds 151 15,1
Summe 59.5 64.3

Diskontierungssatz -5.24 % +5.66 % Keine Marktpreisnotierungen in einem
Kinf ige Lohn- und SRt Mot
Gehaltssteigerungsrate +1,07 % -1,04 % Anleihen 95 5,1
Kunf ige Rentendynamik +3,10 % -2,94 % Aktienfonds 8.4 9.2
Sterbewahrscheinlichkeit -3,12 % +3,54 % Immobilienfonds 10,9 13,0
_Kasse und Geldmarktinstrumente 11,7 8.4
Summe 40,5 35,7
+0,25 %-
Punkte Gesamt 100,0 100,0
bzw. +10 %
Diskontierungssatz -5,13 % +5,53 %
Kunf ige Lohn- und Die Zielallokation der Assetklassen stellt sich wie folgt dar:
Gehaltssteigerungsrate +1.12% -1,09 %
cant ge Rentenynamig wzw e TOREEEEE T P
Sterbewahrscheinlichkeit -2,98 % +3,37 % Anleihen 60,0 60,0
Aktienfonds 250 250
Immobilienfonds 15,0 15,0
Die Emittlung der Effekte erfolgte unter Anwendung der gleichen Kasse- und Geldmarktinstrumente 0.0 0.0
Methoden wie fir die Bewertung der Verpflichtung zum Jahresen- Gesamt 100,0 100,0

de.

Neben den ublichen Risiken, denen der Konzem durch die
Leistungszusagen ausgesetzt ist, wie z. B. Langlebigkeit oder
Volatilitat der Vermogenswerte, ist der Konzem keinen auBerge-
wohnlichen oder untemehmensspezifischen Risiken im Zusam-
menhang mit den Leistungszusagen ausgesetzt.

Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens
Die Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts des Planvermogens
stellt sich wie folgt dar:

_Beginn des Geschaftsjahres 447.1 3804
Zinsertrage auf Planvermogen 45 7.6
Neubewertung von leistungsorientierten
Versorgungsplanen 7.8 326
Einzahlungen in das Planvermogen 48.8 26.5

_Ende des Geschiftsjahres 508,2 447,1

Zur Minimierung der Auswirkungen des Ausfalls einzelner
Investitionen bzw. des Zuriickbleibens einzelner Investitionen
hinter der erwarteten Rendite bedient sich der Konzem einer

Die erwarteten Ertrage aus dem Planvermogen fur das Folgejahr
belaufen sich auf 3,0 Mio. €, Die erwarteten Einzahlungen in das
Planvermogen fur das Folgejahr belaufen sich auf 45,7 Mio. €,
Darstellung der Pensionsriickstellungen

Die bilanzielle Ruckstellung entwickelte sich wie folgt:

Beginn des Geschaftsjahres 178,7 1114
Laufender Dienstzeitaufwand

(Service Cost) 21,7 17,1
Nachzuverrechnender

Dienstzeitaufwand 29 0.5
Netto-Zinsaufwand 1.7 22

Gewinne/Verluste aus Planabgeltungen
Ubertragungen/Zahlungen aus

Planabgeltungen -0.1 -0,2
Neubeweﬂuggseffekte 519 80,4
Gezahlte Versorgungsleistungen 7.2 -6,2
Einzahlungen in das Planvermégen -48.8 26,5
_Ende des Geschiftsjahres 2008 178,7
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Pensionsaufwand
Der Gesamtaufwand leistungsorientierter Versorgungszusagen
setzt sich wie folgt zusammen:

Laufender Dienstaufwand (inkl.

Gewinne/Verluste aus Planabgeltungen) 217 171
Nachzuverrechnender Dienstzeit-

aufwand 29 0,5
Zinsaufwand 6,2 9.8
Zinsertrage auf Planvermogen -4,5 -7,6
Gesamt 26,3 19,8

4.12 Sonstige Riickstellungen
Bei Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

erfolgt der Ansatz der Ruckstellungen in Hohe des Barwertes der
erwarteten zukinftigen Zahlungsstrome.

Die sonstigen Riickstellungen setzten sich wie folgt zusammen:

Sonstige
Riickstellungen

31.12.2020

31.12.2019

Die Neubewertung von leistungsorientierten Versorgungsplanen
wird vollstandig und periodengerecht erfasst. Sie wird auBerha b
der Gewinn- und Verlustrechnung in der Aufstellung der im
Konzerneigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen ausge-

wiesen.

Die im Konzemeigenkapital erfassten Neubewertungen von
leistungsorientierten Versorgungsplanen und zugehorigem Plan-
vermogen entwickelten sich wie folgt:

Kumulierte im Eigenkapital erfasste
Neubewertung
zum Beginn des Geschaftsjahres -176,5 -96,1

Im Eigenkapital erfasste Neubewertung
des aktuellen WirtschaﬂsEhres -51.9 -80.4
Kumulierte im Eigenkapital erfasste

Neubewertung
zum Ende des Geschéftsiahres -228.4 -176,5

in Mio. €

Ruckstellungen

Leitungsbereich 78,7 20,3 73,2 14,5
Riickstellungen

Personalbereich 59,0 22,8 55,9 219
Ruckstellungen

Erzeugungsbereich 7/ VT 6.0 6.0
Ubrige sonstige

Ruckstellungen 1.1 0.8 16 1.2
Gesamt 144,5 49,6 136,7 43,6

VGT erwartet, dass innerha b der Jahresfrist der komplette Betrag
der kurzfristigen Ruackstellungen in Hohe von 49,6 Mio. € in An-
spruch genommen wird.

Riickstellungen Leitungsbereich

Im Rahmen des Erwerbsvorgangs der OGE wurden in 2012 Even-
tualschulden identifiziert, zum Fair Value bewertet, als Ruckstel-
lungen bilanziert und entsprechend IFRS 3.56 fortentwickelt. Hier-
von werden zum Bilanzstichtag Ruckstellungen fur Verpflichtungen
zum Rickbau des stillgelegten Leitungsnetzes in Hohe von
58,4 Mio. € (Vorjahr: 58,6 Mio. €) unter den Rickstellungen Lei
tungsbereich ausgewiesen, bei denen nach heutiger Einschatzung
im Wesentlichen mit einer Inanspruchnahme ab 2030 gerechnet
wird.

Riickstellungen Personalbereich

Die Rickstellungen fiir Verpflichtungen aus dem Personalbereich
umfassen im Wesentlichen Ruckstellungen fur Tantiemezahlun-
gen, Vorruhestandsverpflichtungen, Gasdeputats- und Jubilaums-
zahlungen sowie andere Personalkosten. In Hohe von 19,9 Mio. €
(Vorjahr: 20,2 Mio. €) wird mit der Inanspruchnahme der langfristi-
gen Ruckstellungen nach Ablauf von 5 Jahren gerechnet. Die
ubrigen langfristigen Rickstellungen werden voraussichtlich inner-
halb der nachsten 5 Jahre in Anspruch genommen.

Riickstellungen Erzeugungsbereich

Die Ruckstellungen fur Verpflichtungen aus dem Erzeugungsbe-
reich enthalten erwartete Belastungen fir Emissionsrechte in Hohe
von 5,7 Mio. € (Vorjahr: 6,0 Mio. €).
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Ubrige sonstige Riickstellungen
Ubrige sonstige Riickstellungen bestehen in Hohe von 1,1 Mio. €
(Vorjahr: 1,6 Mio. €).

Riickstellungen Riickstellungen Riickstellungen Ubrige sonstige
Leitungsbereich Personalbereich Erzeugungsbereich Riickstellungen
9 6,0 1,6

Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der sonstigen Ruckstel-
lungen:

01.01.2020 73,2 55, 136,7
Zugange 11,3 34,5 6,2 1,2 53,2
Abgange 0,7 0,0 0,0 -1,2 -1,9
Aufzinsung 0.0 11 0,0 0.0 11
Umbuchungen 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0
Veranderungen Planvermogen 0,0 6,2 0,0 0,0 -6,2
Inanspruchnahme -5.1 -26,3 6,5 -0,5 -38.4
31.12.2020 78,7 59,0 5,7 1,1 1445

4.13 Verbindlichkeiten

Die Zusammensetzung der Verbindlichkeiten ist der nachfolgen-
den Tabelle zu entnehmen:

kurzfristig . . kurzfristig istig

Anleihen 0,0 2.981,2 749,8 2978.8
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 71,6 86,7 46,4 81,6
Verbindlichkeiten gegenuber anteilig einbezogenen Unternehmen 7.8 0.0 5.6 0.0
Leasingverbindlichkeiten 338 16,3 3.6 16,8
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 34.1 66.3 66.7 66.3
Finanzverbindlichkeiten 117,3 3.150,5 872,1 3.143,5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 182 2.0 320 0.3
Investitionszuschusse/Baukostenzuschusse 0.0 9.8 0.0 13,1
Verbindlichkeiten gegenuber anteilig einbezogenen Unternehmen 0,2 0,0 0,2 0,0
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Untemehmen 16,8 0,0 65,0 0,0
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 0,1 0,0 0,0 0,0
Abgegrenzte Schulden 12,2 0.0 8.0 0.0
Verbindlichkeiten aus deriva iven Finanzinstrumenten 0.0 0.3 0.0 0.4
Contract Liabilities 21.3 0.0 18,6 0.0
Ubrige betriebliche Verbindlichkeiten 23,0 77,9 16,8 77,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und

ubrige betriebliche Verbindlichkeiten 91,8 90,0 140,6 91,7
Gesamt 209.1 3.240.5_ 1.012.7 3.235,2

AuBerplanmaRige Ereignisse, die einen wesentlichen Einfluss auf
den Saldo der Contract Liabilities hatten, fanden nicht statt.

Im Konzem existieren zum Bilanzstichtag funf Anleihe-Tranchen
mit einem Gesamtvolumen in Hohe von 3.000,0 Mio. € (Vorjahr:
3.750,0 Mio. €). Eine der im Jahr 2013 emittierten Anleihen in
Hohe von 750,0 Mio. € wurde im Juni 2020 zurickgezahit.

Die im Geschaftsjahr 2017 durch VGT abgeschlossene RCF in
Hohe von 600,0 Mio. € besteht unverandert bis 2024. Die RCF
wurde zum Bilanzstichtag nicht gezogen. Zur erganzenden
Deckung kurzfristiger Liquiditatserfordernisse steht ein Euro
Commercial Paper Programme uber ein Gesamitvolumen von
500,0 Mio. € zur Verfugung. Zum Bilanzstichtag stehen keine Euro
Commercial Paper Emissionen aus.

Aufgrund der Laufzeiten der Anleihen mit Falligkeiten in den
Jahren 2023, 2025, 2028, 2029 und 2034, der RCF mit einer
Laufzeit bis 2024 und dem Euro Commercial Paper Programme
als weitere kurzfristige Finanzierungsquelle verfugt VGT insgesamt
Uber ein ausgewogenes Liquiditatsprofil mit breit gestreuten Fallig-
keiten.

In den sonstigen Finanzverbindlichkeiten sind
Schuldscheindarlehen in  Hohe von 50,7 Mio.€ (Vorjahr:
76,2 Mio. €) sowie unverandert zum Vorjahr Namensschuldver-
schreibungen in Hohe von 15,6 Mio. € enthalten.

Die langfristigen ubrigen betrieblichen Verbindlichkeiten beinhalten
unverandert zum Vorjahr Verpflichtungen aus den beiden anteilig
einbezogenen Leitungsgesellschaften TENP (51,8 Mio. €) und
MEGAL (26,0 Mio. €) aus der Bilanzierung der einseitigen Kapital-
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einlagen, die gemal IAS 32 als Fremdkapital zu klassifizieren
sind.

Die kurzfristigen ubrigen betrieblichen Verbindlichkeiten resultieren
unter anderem aus Verpflichtungen gegeniber Uniper Global
Commodities SE (,Uniper”), Dusseldorf, aus einer nachtraglichen
Kaufpreisanpassung der OGE in Hohe von 7,3 Mio. € (Vorjahr:
7,7 Mio. €). Daneben bestehen passive Rechnungsabgrenzungs-
posten in Hohe von 5,3 Mio. € (Vorjahr: 3,8 Mio. €) sowie Verbind-
lichkeiten aus sonstigen Steuemn in Hohe von 6,3 Mio. € (Vorjahr:
3,4 Mio. €).

5 Erlauterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

5.1 Umsatzerlose

Erlose aus Vertragen mit Kunden

Im Folgenden werden die erzielten Umsatzerlose aufgeteilt in
Erlose aus Vertragen mit Kunden und Erlosen aus Leasingverhalt-
nissen und in Beziehung zu den beiden Geschaftsbereichen
Transport- und sonstiges Dienstleistungsgeschaft gesetzt:

Sonstiges

Dienst- Geschafts-

Transport- leistungs- bereich

geschaft geschaft gesamt

Eriése aus Vertragen

mit Kunden 1.012.6 137.4 1.150,0
Leasing 0,0 1.1 1,1
Umsatzerlose gesamt 1.012,6 138,5 1.151,1

2019 Sonstiges
Dienst- Geschafts-

Transport- leistungs- bereich
in Mio. € geschaft geschaft gesamt
Eriése aus Vertragen
mit Kunden 952,2 120,7 1.072,9
Leasing 0,0 1,0 1,0
Umsatzeriose gesamt 9522 121,7 1.073,9

Generell werden Erlose aus dem Transportgeschaft zeitpunktbe-
zogen und Erdése aus dem sonstigen Dienstleistungsgeschaft
zeitraumbezogen realisiert. Erose aus dem Transportgeschaft
unterliegen der Regulierung durch die BNetzA und Erlése aus dem
sonstigen Dienstleistungsgeschaft werden grundsatzlich im
unregulierten gaswirtschaftlichen Umfeld erzielt.

Die Kategorisierung in Transportgeschaft und sonstiges Dienstleis-
tungsgeschaft entspricht den Angaben auf Untemehmensebene
im Rahmen der Segmentberichterstattung.

Alle Contract Liabilities, die zu Beginn des Geschaftsjahres im
Saldo der Contract Liabilities enthalten waren, fuhrten im Berichts-
jahr zu Umsatzerlosen.

Die in den Umsatzerlosen erfassten Erlose aus Vertragen mit
Kunden resultieren grundsatzlich aus Leistungsverpflichtungen,
die in der Berichtsperiode erfiillt worden sind.

Der Gesamtwert, der zum Bilanzstichtag noch nicht erfillten Leis-
tungsverpflichtungen aus Kundenvertragen, betragt 119,1 Mio. €
(Vorjahr: 120,6 Mio. €). Mit einer Realisierung dieser ist wie folgt
zu rechnen:

Noch nicht erfiilite Leistungsverpflichtungen

in Mio. €

Voraussich liche Erfiillung in < 1 Jahr 94 6 61,1
Voraussich liche Erfullung in > 1 Jahr 24,5 59,5
Gesamt 119,1 120,6

5.2 Andere aktivierte Eigenleistungen

Andere aktivierte Eigenleistungen belaufen sich auf 34,3 Mio. €
(Vorjahr: 28,4 Mio. €) und resultieren im Wesentlichen aus Engi-
neering-Leistungen im Netzbereich und stehen im Zusammenhang
mit Neubauprojekten.

5.3 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im Wesentlichen mit
14,2 Mio. € (Vorjahr: 9,2 Mio. €) Ertrage aus Marktraumumstel-
lungs- und Biogasumlagen, mit 3,1 Mio. € (Vorjahr: 8,9 Mio. €)
Ertrage aus dem Abgang von Anlagevermdgen sowie mit
2,2 Mio. € (Vorjahr: 18,1 Mio. €) Entschadigungszahlungen aus
Leitungsbauprojekten. Daneben wurden Ertrdge in Hohe von
2,0 Mio. € (Vorjahr: < 50 T€) aus Kaufpreisanpassungen aufgrund
von vereinbarten Steuerklauseln im sonstigen betrieblichen Ertrag
erfasst.

Realisierte Kursgewinne und Erirage aus Stichtagskursumrech-
nungen sind lediglich in unwesentlicher Hohe (< 50 T€) entstan=-
den.

5.4 Materialaufwand

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und

Betriebsstoffe 242|4 2384
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 116,4 92,9
Gesamt 358,8 331,3

In den Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sind im
Wesentlichen Aufwendungen fur Antriebsenergie und Gebrauchs-
und Nutzungsuberlassungsentgelte enthalten. Daneben beinhaltet
dieser Posten Aufwendungen fir Biogas und die Marktraumum-
stellung, die groBtenteils an die Kunden weitergegeben und im
Transportumsatz vereinnahmt werden. Die Aufwendungen fur
bezogene Leistungen betreffen im Wesentlichen Wartungs- und
Instandhaltungsaufwendungen sowie sonstige bezogene Leistun-
gen im Zusammenhang mit dem Dienstleistungsgeschaft.
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5.5 Personalaufwand
Die Personalaufwendungen enthalten folgende Bestandteile:

5.8 Finanzergebnis

_ - Ergebnis aus at equity bewerteten

Lohne und Gehalter 1404 132,1 Unternehmen 03 22

Soziale Abgaben 216 20,6 Zinsertrige 0.2 0.2

Aufwendungen fur Altersversorgung und - =

Unterstiftzun 26,3 20.1 Zinsaufwendungen 67,8 71,9
Zinsanteil der Zufiihrung zu den

Gesamt 188,3 172,8 Riickstellungen 35 47
Steuerlich bedingter Zinsaufwand 6.1 0,0

. . . . . . Sonstige Zinsaufwendungen -58,2 -67,2

Die Aufwendungen fiir soziale Abgaben beinhalten in Héhe von 9 g = .
Finanzergebnis 65,5 -64,7

10,1 Mio. € (Vorjahr: 9,5 Mio. €) Beitrdge an gesetzliche Renten-
versicherungstrager.

Von den 26,3 Mio. € Aufwendungen fir Altersversorgung und
Unterstitzung sind Aufwendungen fiir beitragsorientierte Plane in
Hohe von 1,0 Mio. € (Vorjahr: 0,7 Mio. €) angefallen.

Im Berichtsjahr beschaftigte der Konzern durchschnittlich 1.580
(Vorjahr: 1.535) Mitarbeiter, davon 340 (Vorjahr: 342) gewerbliche
Mitarbeiter, 1.146 (Vorjahr: 1.095) Angestellte, 68 (Vorjahr: 75)
Auszubildende, 21 (Vorjahr: 18) Praktikanten und 5 (Vorjahr: 5)
Geschaftsfihrer. Hierin enthalten sind durchschnittlich 3 Angestell-
te (Vorjahr: 4) aus anteilig einbezogenen Konzerngesellschaften.
Die Emittlung der Mitarbeiterzahlen erfolgte auf Durchschnittsba-
sis aus dem Endwert eines jeden Quartals. Mitarbeiter aus anteilig
einbezogenen Unternehmen wurden in Ganze berucksichtigt.

5.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt

zZzusammen:
IT-Aufwand 35,9 31,1
Marktraumumstellungs- und Biogasumlagen 19,0 10,8
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 45,1 57.8
Gesamt 100,0 99,7

In den ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden
insbesondere Aufwendungen fur Sozialaufwendungen, Versiche-
rungspramien, Fremdleistungen sowie Prufungs- und Beratungs-
aufwendungen ausgewiesen.

5.7 Abschreibungen

Planmagige Abschreibungen auf
immaterielle Vermoégenswerte 155 9.1
PlanmaRige Abschreibungen auf
Sachanlagen 169,7 164,7
Gesamt 185,2 173,8

AuRerplanmaRige Abschre bungen wurden im Geschaftsjahr 2020
ebenso wie im Vorjahr nicht vorgenommen.

Dividendenertrage werden zu dem Zeitpunkt erfasst, in dem das
Recht auf den Empfang der Zahlung entsteht. Zinserirage werden
zeitanteilig unter Anwendung der Effektivzinsmethode erfasst.

In dem Zinsanteil der Zufihrung zu den Rickstellungen sind im
Wesentlichen die Zinsbelastung aus Pensionsriuckstellungen
(6,2 Mio. €) = gekurzt um die erwarteten Ertrage aus Planvermo-
gen (5,2 Mio. €) = sowie die Aufzinsung der brigen langfristigen
Personalriickstellungen mit insgesamt 2,5 Mio. € enthalten.

Die sonstigen Zinsaufwendungen entfallen mit 62,4 Mio. € (Vor-
jahr: 68,5 Mio. €) Uberwiegend auf Fremdkapitalzinsen im Zusam-
menhang mit Anleihen.

Aus der Effektivverzinsung der Anleihen resultiert ein Zinsaufwand
in Hohe von 2,6 Mio. € (Vorjahr: 1,8 Mio. €).

Die sonstigen Zinsaufwendungen sind um die aktivierten Fremd-
kapitalkosten in Hohe von 10,4 Mio. € (Vorjahr: 8,3 Mio. €) vermin=-
dert.

5.9 Ertragsteuern

Seit dem 1. Januar 2013 besteht ein Ergebnisabfuhrungsvertrag
mit OGE als Organgesellschaft und VGT als Organtragerin, der
eine ertragsteuerliche Organschaft zwischen VGT und OGE be-
grundet. Seitdem besteht zudem durch Abschluss eines weiteren
Ergebnisabfiihrungsvertrags eine weitere ertragsteuerliche Organ-
schaft mit VGT als Organgesellschaft und VGS als Organtragerin.

Zwischen VGT und OGE sowie zwischen VGS und VGT wurden
zudem Ertragsteuerumlagenvertrage abgeschlossen mit dem Ziel,
die wirtschaftlich bei OGE bzw. VGT entstandenen Ertragsteuemn
auf diese Gesellschaften umzulegen. Deshab weist der
VGT-Konzem Ertragsteuerumlagen fir das Berichtsjahr aus.

Die Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage zwischen
OGE als Zwischenorgantragerin und ihren Tochtergesellschaften
METG, OGR, PLEdoc, Open Grid Service GmbH (,0GS"), Essen,
Line WORX GmbH, Essen, und NEL Beteiligungs GmbH (,NELB"),
Essen, bestehen fort. Die Leistung von Ertragsteuerumlagen
zwischen OGE und ihren Organgesellschaften wurde nicht verein-
bart.
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Die Steuern vom Einkommen und Ertrag setzen sich wie folgt
zusammen:

Ertragsteuemn Ifd. Jahr

Ertrggsteuerumlage 60,6 86,0
Ertrggsteuem Vorjahre 13.8 -1.6
Latente Steuern Ifd. Jahr 36,0 0,4
Latente Steuern Vorjahre 9.1 -3,7
Steuern vom Einkommen und Ertrag 123,6 85,2

Als Steueraufwand aus tatsachlichen Steuem fur das laufende
Jahr wird die anteilige Gewerbesteuer der einbezogenen Perso-
nengesellschaften ausgewiesen. Bei den Steuemn fir Vorjahre
handelt es sich um originare und latente Steuem aus Personenge-
sellschaften sowie dem ertragsteuerlichen Organkreis der OGE.
Die latenten Steuereffekte sind bedingt durch die Veranderung von
temporaren Unterschieden.

Die nachfolgende Uberleitungsrechnung stellt die Unterschiede

zwischen dem erwarteten und dem ausgewiesenen Steuerauf-
wand/-satz im Konzem dar:

2020 2019
in Mio. € in Mio. €

_Ergebnis vor Ertragsteuern nach IFRS 313,1
Konzemertragsteuersatz 31,0 31,0
_Erwarteter Ertragsteueraufwand 971 93,2
1. Permanente Effekte 0.7 0,2 3.3 1.1
2. Abweichung durch die Bemessungsgrundlage fur die Gewerbesteuer 2,6 0,8 -1,6 -0,5
3. Aperiodische Steuern 229 7.3 -5.4 -1,8
4. Effekt aus Equity-Bewertung 0,0 0,0 -0,2 -0,1
5. Veranderung von latenten Steuern auf Verlustvortrage 0.0 0.0 -0,2 -0.1
6. Sonstiges 04 0.1 -39 -1,3
Effektiver Steueraufwand/-satz 123,7 39,4 85,2 28,3

Der Unterschied zwischen dem rechnerischen Steueraufwand und
dem tatsachlichen Steueraufwand grindet im Wesentlichen auf
originaren Steuemn aufgrund von steuerlichen Betriebspriifungen,
die sich erst auf Ebene des ertragsteuerlichen Organtragers um-
kehren sowie auf Effekten aus anteilig einbezogenen Personenge-
sellschaften.

6 Sonstige Angaben

6.1  Angaben zur Kapitalflussrechnung

Der operative Cashflow betragt im Geschaftsjahr 445,2 Mio. €
(Vorjahr: 406,1 Mio. €). Die Erhohung in Hohe von 39,1 Mio. €
resultiert im Wesentlichen aus einem Anstieg des Konzemniber-
schusses vor Beriicksichtigung latenter Steuereffekte.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit veranderte sich im
Geschaftsjahr um 1.044,1 Mio. € auf 87,5 Mio. €. Die Veranderung
resultiert im Wesentlichen aus den Ein- und Auszahlungen fir
sonstige Geldanlagen. Im Geschaftsjahr 2020 wurden Termingel-
der und Fondsanteile zurickgefiihrt, in die im Vorahr investiert
wurde. Die Zugange des Geschaftsjahres 2020 im Sachanlage-
vermogen und in den immateriellen Vermogenswerten in Hohe von
insgesamt 428,7 Mio. € waren mit 19,5 Mio. € nicht zahlungswirk-
sam. Zusatzlich ergaben sich aus den nicht zahlungswirksamen
Investitionen des Vorjahres Auszahlungen in Hohe von

10,7 Mio. €,

Im Geschaftsjahr betragt der Cashflow aus der Finanzierungstatig-
keit -957,7 Mio. € (Vorjahr: 746,7 Mio. €). Die Ruckzahlung einer
Anleihe durch die VGT fiihrt zu Mittelabflissen von 750,0 Mio. €.

Zudem wurden Kreditlinien zum Zwecke der Refinanzierung der
Leitungsgesellschaften in Hohe von 76,5 Mio. € aufgenommen und
71,4 Mio. € zuriickgefihrt.

Im Folgenden werden die Veranderungen der Verbindlichkeiten
aus Finanzierungstatigkeiten des Geschaftsjahres dargestellt:

Finanzverbindlichkeiten

in Mio. €

Beginn des
Geschéﬂsiahres 2019

Zahlungswirksame
Veranderungen

Kurzfristig

Langfristig Gesamt

94.8 3.014.2 3.109,0

-120.6 9321 811,5

Nichtzahlungswirksame
Veranderungen

Ende des
Geschaftsjahres 2019
Zahlungswirksame
Veranderungen
Nichtzahlungswirksame
Veranderungen

Ende des
Geschaftsjahres 2020

897.9 -802,8 95,1

8721 3.1435 4.0156

-896.4 76.5 -819.9

1416 -69.5 72,1

1173 3.150,5 3.267,8

Die nichtzahlungswirksamen Veranderungen resultieren fast aus-
schlieBlich aus Zinsabgrenzungen sowie aus fristigkeitsbedingten
Umbuchungen und sind der Kategorie ,sonstige Veranderungen®
gemal IAS 7.44B (e) zuzuordnen.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum Zwecke
der Kapitalflussrechnung in Hohe von insgesamt 105,4 Mio. €
(Vorjahr: 530,4 Mio. €) umfassen Guthaben bei Kreditinstituten.

Hinsichtlich der liquiden Mittel der Joint Operations siehe Ab-
schnitt 4 4.



40

Vier Gas Transport GmbH — Konzemabschluss 2020

6.2 Haftungsverhiltnisse

Samtliche Finanzierungen im VGT-Konzem (in Form von Anleihen
und Bankdarlehen) werden den kreditnehmenden Konzemgesell-
schaften ohne Stellung von dinglichen Sicherheiten eingeraumt.
Zum 31. Dezember 2020 bestehen Bankburgschaften zugunsten
Dntter mit einer Gesamthohe von 4,3 Mio. € (Vorjahr: 1,9 Mio. €).

6.3 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen nicht aus der Bilanz ersichtlichen finanziellen Ver-
pflichtungen belaufen sich zum Bilanzstichtag auf 58,1 Mio. € p. a.
(Vorjahr: 55,3 Mio. €) und resultieren aus langfristigen Vertragen

fur die Gebrauchs- und Nutzungsuberlassung des Leitungsnetzes.

Zum Bilanzstichtag bestanden zudem folgende Bestellobligos:

Bestellobligo fur Investitionen in
immaterielle Vermogenswerte 1,2 3.5

Bestellobligo fur Investitionen in
Sachanlagevermdgen 291.6 301,0

Bestellobligo fiir AufwandsmaRnahmen

(inkl. Vorratsmaterialien) 213.8 181.3
Bestellobligo gesamt 506,6 485,8

6.4 Leasing

Der Konzern als Leasingnehmer

Im Konzern sind aktivierte Nutzungsrechte insbesondere fir
Grundsticke und Bauten sowie fur Kraftfahrzeuge erfasst. Die
folgende Tabelle zeigt die bilanzierten Nutzungsrechte nach Klas-
sen zum 31. Dezember 2020:

Grundsticke und Bauten 15,6 15,3
Kraftfahrzeuge 4.2 5.0
Andere Anlagen sowie Betriebs- und

Geschéﬂsausstattung 0.1 0.0
Gesamt 19,9 20,3

Zur Entwicklung der Nutzungsrechte wird auf den Abschnitt 4.3
verwiesen.

Aus den bestehenden Leasingverbindlichkeiten ergeben sich fir
den Konzem die nachfolgenden undiskontierten kinftigen
Leasingauszahlungen:

Falligkeit bis 1 Jahr

Falligkeit 1— 5 Jahre 10,6 11,2
Falligkeit tber 5 Jahre 10,3 11,6

Zum Bilanzstichtag bestanden keine zukinftigen Verpflichtungen
aus bereits eingegangenen Leasingverhaltnissen, die am Bilanz-
stichtag noch nicht begonnen haben.

Der Konzem hat die Leasingverhaltnisse wie folgt in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst:

Abschrelbungen auf NUtZU! !gsrechte

davon Grundstiicke und Bauten 2,0 1, 7
davon Krafifahrzeuge 2.3 2.0
davon andere Anlagen sowie Be-
triebs- und Geschaftsausstattung . 0.0
Aufwendungen fur kurzfristige Leasing-
verhaltnisse 0,2 0,3

Aufwendungen fiir Leasingverhaltnisse
tiber geringwertige Vermogenswerte,
welche keine kurzfristigen Leasing-

verhaltnisse sind 0,8 1,3
Zinsaufwendungen fur
Leasingverbindlichkeiten 0,2 0,3

Im Geschaéftsjahr fuhrten neben Auszahlungen fir den Zins- und
Tilgungsanteil der bilanzierten Leasingverbindlichkeiten in Hohe
von 4.5 Mio. € (Vorjahr: 3,8 Mio. €) auch Auszahlungen fir nicht
bilanzierte kurzristige Leasingverhaltnisse und fiir Vertrage tber
geringwertige Leasingobjekte zu Zahlungsmittelabflissen in Hohe
von 1,0 Mio. € (Vorjahr: 1,6 Mio. €). Die Auszahlungen fur den
Zins- und den Tilgungsanteil erfolgen im Cashflow aus der Finan-
zierungstatigkeit.

6.5 Segmentberichterstattung

Die Segmentabgrenzung erfolgt gemaR IFRS 8 nach der internen
Steuerung und Berichterstattung im VGT-Konzern (Management
Approach). Als Chief Operating Decision Maker (CODM) des VGT-
Konzemns wird die gesamte Geschaftsfuhrung der OGE identifi-
ziert. Insbesondere die konzeptionelle Umsetzung eines Indepen-
dent Transmission Operator (ITO) verwehrt hoheren Ebenen den
Eingriff in das operative Geschaft der OGE-Gruppe. Folglich ist
eine Ressourcen-Allokation auf hoherer Ebene nicht moglich.

Der VGT-Konzemn verfugt uber die beiden Geschaftsbereiche
Transport- und sonstiges Dienstleistungsgeschaft. Zwar werden
fur diese beiden Geschaftsbereiche die Umsatzerliose separat an
die Geschafisfihrung der OGE berichtet. Da in beiden
Geschaftsbereichen jedoch Aufwendungen existieren, die weder
unwesentlich noch unabhangig vom Umsatz sind, handelt es sich
bei den Umsatzerlosen nicht um eine ErgebnisgroBe im Sinne
von IFRS 8.5 (b). Eine andere (Ergebnis-) GroRe wird fur die
beiden Geschaftsbereiche der OGE nicht gesondert an die
Geschaftsfuhrung der OGE berichtet. Im Ergebnis stellt der VGT-
Konzemn ein ,Ein-Segment-Unternehmen* dar,

Zusatzliche Angaben auf Unternehmensebene

Der AuBenumsatz teilt sich wie folgt auf:

Transportgeschaft 1.012,6 9522
Sonstiges Diens leistungsgeschaft 138.5 1217
Gesamt 1.151,1 1.073,9
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Angaben zu geographischen Regionen gemaR IFRS 8.33 entfal-
len, da sich das Geschaft des VGT-Konzems im Wesentlichen auf
eine Region (Deutschland; Ort der Leistungserbringung bezie-
hungsweise Sitz der Gesellschaften) bezieht.

Der VGT-Konzem erwirtschaftete im Jahr 2020 mit einem Kunden
169,3 Mio. € (Vorjahr: 180,1 Mio. €). Dies entspricht mehr als
10 Prozent der gesamten Umsatzerlose.

6.6 Geschaftsvorfalle mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Aus Sicht des Konzemns gelten folgende Unternehmen und Organe
als nahestehende Unternehmen und Personen im Sinne des
IAS 24:

Beherrschende Unternehmen: Uber die VGH und die VGS halt ein
Konsortium, bestehend aus der British Columbia Investment
Management Corporation (32,15 Prozent), Abu Dhabi Investment
Authority (24,99 Prozent), Macquarie Infrastructure and Real
Assets (23,58 Prozent),
Gesellschaft AG (18,73 Prozent) sowie Halifax Regional Municipa-
lity Master Trust (0,55 Prozent), zusammen 100 Prozent der
Geschaftsanteile an der VGT.

Minchener Ruickversicherungs-

VGT hat aufgrund des zum 1. Januar 2013 mit der VGS geschlos-
Gewinnabfuhrungsvertrages ihren handelsrechtlichen
Gewinn in Hohe von 106,2 Mio. € (Vorjahr: 146,0 Mio. €) an VGS
abzufihren sowie 60,6 Mio. € (Vorjahr: 86,0 Mio. €) aufgrund des
mit der VGS bestehenden Ertragsteuerumlagenvertrags an VGS
zu leisten. Vorab wurden auf Basis dieser beiden Vertrage bereits
150,0 Mio. € (Vorjahr: 167,0 Mio. €) an die VGS geleistet, Der
gesamte restliche Betrag in Hohe von 16,8 Mio. € (Vorjahr:

senen

65,0 Mio. €) steht unter Abzug von Forderungen aus anrechenba-
ren Steuern zum Bilanzstichtag in den kurzfristigen betrieblichen
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Untemehmen.

Daruber hinaus wurden im Berichisjahr keine wesentlichen
Geschafte mit beherrschenden Unternehmen getatigt.

Assoziierte Unternehmen und Joint Arrangements
Die Anteilsbesitzliste ist unter Abschnitt 7 aufgefuhrt. Wesentliche
Geschaftsbeziehungen bestehen lediglich mit der NETG,
DEUDAN - Deutsch/Danische Erdgastransport-Gesellschaft mbH
& Co. Kommanditgesellschaft, Handewitt, GasLINE KG und
NetConnect Germany GmbH & Co. KG, Ratingen. Die einzelnen
Geschaftsvorfalle stellen sich wie folgt dar:

Forderungen 7.0 20
Verbin(&hkeiten 1.9 0.3
Umsatzeriose 274 18,9
Materialaufwand 11,4 12,0

Die Umsatzerlose entfallen im Wesentlichen mit 15,0 Mio. € (Vor-
jahr: 14,8 Mio. €) auf pauschal vereinbarte technische und kauf-

mannische Dienstleistungen sowie mit 12,3 Mio. € (Vorjahr:
4,0 Mio. €) auf Dienstleistungen im Rahmen des Projektgeschafts
sowie Einzelmafnahmen. Der Materialaufwand entfallt mit
9,9 Mio. € (Vorjahr: 9,0 Mio. €) im Wesentlichen auf Entgelte fur
Gebrauchs- und Nutzungsuberlassungsvertrage fir das Leitungs-
netz.

Nahestehende Personen

Entsprechend IAS 24 sind die Leistungen anzugeben, die dem
Management in Schlisselpositionen (Geschaftsfuhrung der VGT
sowie Geschaftsfuhrung und Aufsichtsrat der OGE) gewahrt wur-
den. Die Geschaftsfihrer der VGT sind mit einer Ausnahme bei
den Mitgliedem des beherrschenden Investorenkonsortiums be-
schaftigt und erhalten von der VGT keine Beziige fir ihre Tatigkeit.
Da diese Geschaftsfuhrer fur eine Vielzahl von Unternehmen
entsprechende Leitungs- und Uberwachungstéatigkeiten ausfiihren
und keine Kostenumlage auf die einzelnen Untemehmen vorge-
nommen wird, ist eine Zurechnung der einzelnen Vergitungen auf
die VGT-Geschaftsfuhrungstatigkeit nicht moglich.

Der Aufsichtsrat der OGE erhielt im Geschaftsjahr wie im Vorjahr
Vergatungen in Hohe von insgesamt 0,1 Mio. €, Die Vergiitung der
Geschaftsfuhrung der OGE sowie des bei VGT angestellten Ge-
schaftsfuhrers fur ihre Leistungen als Arbeitnehmer wird gemag
IAS 24 17 nachfolgend dargestellt:

Gehatter und sonstige kurzfristige Leistungen
Leistungen nach Beendigung des

Arbeitsverhaltnisses 0.4 0.4
Sonstige langfristig fallige Leistungen 1.0 1.0
Gesamtvergiitung 3.8 4,0

Daruber hinaus fanden keine Transaktionen mit Mitgliedem des
Managements in Schlisselpositionen statt.

6.7 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zum Tag der Aufstellung des Konzemabschlusses sind keine
Geschaftsvorfalle von wesentlicher Bedeutung aufgetreten, die auf
die Darstellung der Vemmogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzemns in der Berichtsperiode Auswirkungen haben.

In Bezug auf die moglichen Auswirkungen der aktuellen Coronavi-
rus-Lage auf den Konzem verweisen wir auf den Abschnitt ,vo-
raussichtliche Entwicklung® im Konzernlagebericht.
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6.8 Honorare der Abschlusspriifer

Der Abschlussprufer des VGT-Konzemabschlusses ist Pricewa-
terhouseCoopers GmbH WPG, Essen. Unter den Honoraren fir
Abschlusspriifungsleistungen werden insbesondere Honorare fir
die gesetzliche Prifung des Konzemabschlusses und der Jahres-
abschlisse der Konzemunternehmen der VGT ausgewiesen. Die
anderen Bestatigungsleistungen umfassen im Wesentlichen Be-
statigungsleistungen aus vertraglichen Verpflichtungen, die keine
Abschlussprifungsleistungen sind und nicht im Rahmen der Ab-
schlusspriifung genutzt werden. Die Honorare fiir sonstige Leis-
tungen umfassen (berwiegend Honorare fir projektbezogene

Beratungsleistungen.
Abschlussprufungsleistungen 0,4 0,4
Andere Bestatigungsleistungen 0.1 0,1
Sonstige Leistungen 0.2 0,1

Gesamt 0,7 0,6




6.9 Geschiftsfiihrung

Zur Geschaftsflihrung und Vertretung der Gesellschaft sind bestellt:

Stephan Kamphues

Sprecher der Geschéaftsfiihrung

Hilko Cornelius Schomerus
Managing Director, Macquarie Infrastructure & Real Assets

Frankfurt am Main

Laurent Fortino
Senior Investment Manager, Infrastructure Division, ADIA

Abu Dhabi/Vereinigte Arabische Emirate

Lincoln Hillier Webb
Executive Vice President, Infrastructure & Renewable Resources, British Columbia Investment Management Corp.

Victoria, British Columbia/Kanada

Alexander Bogle
Senior Investment Manager, Private Equity & Infrastructure, MEAG MUNICH ERGO Asset Management GmbH

Miinchen

Cord von Lewinski
Managing Director, Macquarie Infrastructure & Real Assets

Frankfurt am Main

Richard W. Dinneny
Senior Portfolio Manager, Infrastructure & Renewable Resources, British Columbia Investment Management Corp.

Victoria, British Columbia/Kanada, bis zum 29. Januar 2021

Timothy Keeling
Senior Principal, Infrastructure & Renewable Resources, British Columbia Investment Management Corp.
Victoria, British Columbia/Kanada, ab dem 30. Januar 2021

Guy Lambert
Head of Utilities, Infrastructure Division, ADIA

Abu Dhabi/Vereinigte Arabische Emirate

Mit Ausnahme von Stephan Kamphues sind die Geschéftsfiihrer nicht bei der Gesellschaft angestellt.
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7 Aufstellung des Anteilsbesitzes zum 31. Dezember 2020

Handels- Jahres-
register- Eigenkapital ergebnis in
nummer Anteil in % in TEM TEM

Vollkonsolidiert

Open Grid Europe GmbH Essen HRB 17487 100,00 2.285.548 126.725
Mittelrheinische Erdgastransportieitungsgesellschaft mbH Essen HRB 24567 100,00 64.150 54.805
Line WORX GmbH Essen HRB 23536 100,00 84.725 9.054

Anteilig einbezogen
MEGAL Mittel-Europaische-Gasleitungsgeselischaft

mbH & Co. KG Essen HRA 8536 51,00 160.116 17.564
NETRA GmbH Norddeutsche Erdgas Transversale

& Co. Kommanditgesellschaft Schneiderkrug HRA 150471 55,94 65.258 17 557
Trans Europa Naturgas Pipeline Gesellschaft

mbH & Co. KG Essen HRA 8548 51,00 223.512 8.763
Zeelink GmbH & Co. KG Essen HRA 10610 75,00 630.503 -506

At equity bewertet

GasLINE Telekommunikationsnetzgesellschaft deutscher Gas-
versorgungsunternehmen mbH & Co. Kommanditgesellschaft Straelen HRA 1805 29.24 92.853 24.455

Aufgrund von untergeordneter Bedeutung nicht konsolidierte Unternehmen
DEUDAN-Deutsch/Danische Erdgastransport-Gesellschaft mbH

& Co. Kommanditgesellschaft Handewitt HRA 3848 FL 24,99 5.107 592
DEUDAN-Deutsch/Danische Erdgastransport-Geselischaft mbH

e ___Handeuwitt HRB 3531 FL 24,99 83 2
e-loops GmbH @ ¢ Essen HRB 28610 100,00 625 _ 247
evety GmbH ® @ Essen HRB 31097 40,00 B B

GasLINE Telekommunikationsnetz-
Geschaftsfiihrungsgesellschaft deutscher

Gasversorgungsuntemehmen mbH © Straelen HRB 4812 29,24 72 2
LIWACOM Informationstechnik GmbH @) Essen HRB 7829 33,33 525 104
MEGAL Verwaltungs-GmbH © Essen HRB 18697 51,00 53 2
NEL Beteiliqungs GmbH Essen HRB 23527 100,00 25 -1
NetConnect Germany GmbH & Co. KG @©) Ratingen HRA 20201 _ 16,67 5.000
NetConnect Germany Management GmbH 2 © Ratingen HRB 59556 16,67 84
NETRA GmbH-Norddeutsche Erdgas Transversale @ @ Schneiderkrug ~ HRB 150783 50,00 116 2
Nordrheinische Erdgastransportleitungsgeselischaft

_mbH & Co. KG @® Dortmund __ __HRA 17834 50,00 29.484 1.224
Nordrheinische Erdgastransportleitungs-Verwaltungs-GmbH 2 ® Dortmund __ _ HRB 26278 50,00 a1 1
Open Grid Regional GmbH ! Essen HRB 19964 100,00 500 81
Open Grid Service GmbH Essen HRB 22210 100,00 297 125
PLEdoc GmbH ® Essen HRB 9864 100,00 589 869
PRISMA European Capacity Platform GmbH @ (© Leipzig HRB 21361 1,33 1.321 396
Route4Gas B.V. @ ®) Amsterdam CCl 71994408 plus 12:1«'0ig -1.084 -1.084
Trans Europa Naturgas Pipeline Verwaltungs-GmbH ) Essen HRB 18708 50,00 51 2
Vier Gas Participations GmbH Essen HRB 30907 100,00 3.404 -49
2Zeegnk-v«er\.vaﬂnqs-c;mbH & Essen HRB 27607 75,00 33 2

(1) Eigenkapital und Jahresergebnis basieren auf den landesspezifischen Bilanzierungsgrundsatzen
(2) Eigenkapital und Jahresergebnis beziehen sich auf das Vorjahr

(3) Joint Arrangement (nicht anteilig einbezogen/at equity bewertet)

(4) Nicht konsolidiertes verbundenes Untemehmen

(5) Assozilertes Unternehmen (nicht at equity bewertet)

(6) Ubrige Beteiligungen

(7) Im Geschaftsjahr gegrindete Gesellschaft. Aktuell liegen keine Daten vor.
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Vier Gas Transport GmbH, Essen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES
KONZERNLAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Vier Gas Transport GmbH, Essen, und ihrer Tochtergesell-
schaften (der Konzern) —bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020, der Konzern-
gewinn- und Verlustrechnung, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalver-
dnderungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2020 sowie dem Konzernanhang, einschlieRlich einer Zusammenfassung be-
deutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Konzernlagebe-
richt der Vier Gas Transport GmbH fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2020 gepriift. Die nichtfinanzielle Konzernerkldrung nach § 315b Abs. 1 HGB haben wir in Ein-
klang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den ergédnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein
den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des Kon-
zerns zum 31. Dezember 2020 sowie seiner Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2020 und

o vermittelt der beigefiigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum Konzernla-
gebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten nichtfinanziellen Konzerner-
klarung.

Gemadl § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmaéfigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-
APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaéRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen



Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prii-
fung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschrif-
ten und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass
wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlage-

bericht zu dienen.
Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtge-
mélen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fiir das Geschifts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammen-
hang mit unserer Priifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prii-
fungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachver-
halten ab.

Aus unserer Sicht war folgender Sachverhalt am bedeutsamsten in unserer Priifung:
Werthaltigkeit des Geschéfts- oder Firmenwertes

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungssachverhalts haben wir wie folgt struktu-

riert:

(D Sachverhalt und Problemstellung

(2 Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

(3 Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir den besonders wichtigen Priifungssachverhalt dar:

Werthaltigkeit des Geschéfts- oder Firmenwertes

(1) Im Konzernabschluss der Vier Gas Transport GmbH, Essen, wird ein Geschifts- oder Firmen-
wert mit einem Betrag von insgesamt 840,3 Mio. € (15,2 % der Bilanzsumme) unter dem Bi-
lanzposten ,,Goodwill“ ausgewiesen. Der Geschifts- oder Firmenwert wird einmal jahrlich

oder anlassbezogen von der Gesellschaft einem Werthaltigkeitstest unterzogen, um einen
moglichen Abschreibungsbedarf zu ermitteln. Der Werthaltigkeitstest erfolgt auf Ebene der



zahlungsmittelgenerierenden Einheit, der der Geschifts- oder Firmenwert zugeordnet ist. Im
Rahmen des Werthaltigkeitstests wird der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
inklusive des Geschéfts- oder Firmenwerts dem entsprechenden erzielbaren Betrag gegen-
iibergestellt. Die Ermittlung des erzielbaren Betrags erfolgt grundsétzlich auf Basis des beizu-
legenden Zeitwerts abziiglich Kosten der Verdul3erung. Grundlage der Bewertung ist dabei
regelmélig der Barwert kiinftiger Zahlungsstréme der zahlungsmittelgenerierenden Einheit.
Die Barwerte werden mittels Discounted-Cash-Flow Modellen ermittelt. Dabei bildet die von
den gesetzlichen Vertretern erstellte Planungsrechnung des Konzerns den Ausgangspunkt, die
insbesondere mit Annahmen {iber die langfristige regulatorische Entwicklung fortgeschrieben
wird. Die Diskontierung erfolgt mittels der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit.

Als Ergebnis des Werthaltigkeitstests wurde kein Wertminderungsbedarf festgestellt.

Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem Mal3e von der Einschitzung der gesetzlichen Ver-
treter hinsichtlich der kiinftigen Zahlungsmittelzufliisse der zahlungsmittelgenerierenden Ein-
heit, des verwendeten Diskontierungssatzes, der Wachstumsrate sowie weiteren Annahmen
iiber die langfristige Margenentwicklung und die Entwicklung der relevanten regulatorischen
Einflussfaktoren abhidngig und dadurch mit einer erheblichen Unsicherheit behaftet. Vor die-
sem Hintergrund und aufgrund der hohen Komplexitédt der Bewertung war dieser Sachverhalt
im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

Bei unserer Priifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur Durchfithrung
des Werthaltigkeitstests nachvollzogen und die Ermittlung der gewichteten durchschnittli-
chen Kapitalkosten beurteilt. Zudem haben wir uns von der Angemessenheit der bei der Be-
wertung verwendeten kiinftigen Cashflows insbesondere durch Abgleich dieser Angaben mit
der Planungsrechnung sowie durch Beurteilung anhand branchenspezifischer und regulatori-
scher Markterwartungen iiberzeugt und uns dabei {iberdies auf Erlauterungen der gesetzli-
chen Vertreter zu den wesentlichen Werttreibern gestiitzt. Vor dem Hintergrund, dass bereits
relativ kleine Verdanderungen des verwendeten Diskontierungssatzes wesentliche Auswirkun-
gen auf die Hohe des auf diese Weise ermittelten Unternehmenswerts haben kénnen, haben
wir uns intensiv mit den bei der Bestimmung des verwendeten Diskontierungssatzes herange-
zogenen Parametern beschéftigt und das Berechnungsschema nachvollzogen. Um den beste-
henden Prognoseunsicherheiten Rechnung zu tragen, haben wir Sensitivitdtsanalysen durch-
gefiihrt. Dabei haben wir festgestellt, dass die Buchwerte der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit inklusive des zugeordneten Geschifts- oder Firmenwerts unter Beriicksichtigung der
verfiigbaren Informationen ausreichend durch die diskontierten kiinftigen Zahlungsmittel-
iiberschiisse gedeckt sind. Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten Bewertungspara-
meter und -annahmen sind unter Beriicksichtigung der verfiigbaren Informationen aus unse-
rer Sicht zur Uberpriifung der Werthaltigkeit sachgerecht abgeleitet worden.

Die Angaben der Gesellschaft zum Werthaltigkeitstest und zum Bilanzposten ,,Goodwill“ sind
in den Abschnitten 2.6 und 4.2 des Konzernanhangs enthalten.



Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen In-
formationen umfassen die nichtfinanzielle Konzernerklarung nach § 315b Abs. 1 HGB.

Unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informatio-

nen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den Konzernabschluss

und den Kongzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwen-
denden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermd&gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermoglichen, der frei von we-

sentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen. Des Weite-
ren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unter-
nehmenstéatigkeit, sofern einschlédgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung
des Geschiéftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-

schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar-



stellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafdnahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu

konnen.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Kongzernabschlusses und des Konzernla-

geberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermit-
telt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prii-
fung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie ei-
nen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum

Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal? an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéafiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
koénnen aus VerstéBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-

scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter — falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fiih-
ren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu die-
nen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Ver-
stoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.



gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten in-
ternen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und Malnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstén-
den angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen {iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstéatigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss und im Kon-
zernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestédtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfithren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses ein-
schlieflich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und der ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen
der Unternehmen oder Geschiftstitigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priifungsurteile
zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir
die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die
alleinige Verantwortung fiir unsere Priifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurtei-
len die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.



Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlief8lich

etwaiger Médngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhéngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Bezie-
hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmafnah-
men.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen er-
ortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fiir den aktuel-
len Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssach-
verhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze
oder andere Rechtsvorschriften schliel3en die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemdf3 Artikel 10 EU- APrVO

Wir wurden von der Gesellschafterversammlung am 25. Mérz 2020 als Konzernabschlusspriifer
gewahlt. Wir wurden am 7. August 2020 von der Geschéftsfithrung beauftragt. Wir sind ununter-
brochen seit dem Geschaftsjahr 2012 als Konzernabschlusspriifer der Vier Gas Transport GmbH,

Essen, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zu-
sétzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Ein-

klang stehen.
VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Michael Preil3.

Essen, den 15. Méarz 2021

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Michael Preif ppa. Ronald Koch
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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