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Einleitung

Zum Vier Gas Transport-Konzern gehéren die Vier Gas
Transport GmbH (VGT), Essen, als Mutterunternehmen
sowie das Tochterunternehmen Open Grid Europe GmbH
(OGE), Essen, mit ihren Beteiligungen.

Die VGT erfilllt im Wesentlichen eine Holdingfunktion fir
OGE. Der Lagebericht bezieht sich daher weitestgehend
auf die Geschéaftstatigkeit der OGE mit ihrem Geschafts-
feld der Erdgastransportlogistik.

OGE ist einer der flhrenden Erdgasfernleitungsnetzbetrei-
ber Deutschlands. OGE betreibt Deutschlands gréRtes
Fernleitungsnetz mit einer Lange von rund 12.000 km. Als
Netzbetreiber unterstent OGE der Aufsicht durch die Bun-
desnetzagentur (BNetzA), der deutschen Regulierungsbe-
hérde, und ist an die rechtlichen Rahmenbedingungen der

EU und des deutschen Gesetzgebers gebunden.

Zu den Kerntatigkeiten der OGE gehéren die Vermarktung
von Gastransportkapazitaten (einschlieBlich Mengenermitt-
lung und Abrechnung) im Marktgebiet NetConnect Germa-
ny (NCG), der Betrieb, die Wartung und Instandhaltung
des Leitungssystems sowie die Steuerung und Uberwa-
chung des Netzes und der Speicherstationen. Des Weite-
ren umfassen die Kerntatigkeiten die bedarfsgerechte,
effiziente Weiterentwicklung der Fernleitungsnetze mittels
deutschlandweiter Netzentwicklungsplane - auf OGE
entfallen ca. 50% der im Netzentwicklungsplan 2015 vor-

gesehen Investitionen fir Ausbaumalnahmen.

Die Vier Gas Services GmbH & Co. KG (VGS), Essen, ist
Alleingesellschafterin der VGT.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Laut des Jahresgutachtens des Sachverstandigenrats zur
Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung hat
sich die Konjunktur in Deutschland gegenuber dem Jahr
2014 erholt. Fur Deutschland ist mit Zuwachsraten des
realen Bruttoinlandsprodukts von 1,7% im Jahr 2015 und
1,6% im Jahr 2016 zu rechnen. Fur den Euro-Raum prog-
nostiziert der Sachverstandigenrat ein reales Wachstum
von 1,6% im Jahr 2015 und 1,5% im Jahr 2016.

Zwei Ereignisse dominierten in diesem Jahr das politische
Geschehen: die Krise in Griechenland und die zunehmen-
de Zuwanderung von Flichtlingen. Laut Jahresgutachten
werde die gute gesamtwirtschaftliche Entwicklung in der
absehbaren Frist zwar anhalten, doch die Notwendigkeit,

die Zukunftsfahigkeit der deutschen Vo kswirtschaft in den
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Mittelpunkt des wirtschaftspolitischen Handelns zu riicken,

sei durch die beiden Ereignisse noch erhéht worden.

Primérenergieverbrauch in Deutschland

Der Energieverbrauch in Deutschland ist im Jahr 2015 um
rund 1,3% gestiegen und lag damit bei 13.335 Petajoule
(PJ), umgerechnet 455 Millionen Tonnen Steinkohlenein-
heiten (Mio t. SKE). Nach Angaben der Arbeitsgemein-
schaft Energiebilanzen resultiert der Zuwachs aus der
leicht kuhleren Witterung gegeniiber 2014 und dem ent-
sprechend hoheren Heizenergiebedarf. Ein direkter Zu-
sammenhang mit der positiven Konjunkturentwicklung
bestehe nicht. Vielmehr haben Energieeffizienzmalnah-
men dazu beigetragen, den durch das wirtschaftliche

Wachstum gestiegenen Energiebedarf zu kompensieren.

Mit dem hoéheren Warmebedarf ist auch der Erdgasver-
brauch in 2015 insgesamt um rund 5% gestiegen, insbe-
sondere bedingt durch das im Vergleich zum Vorjahr
kiihlere erste Halbjahr. Der Verbrauch lag bei 2.804 PJ
bzw. 95,7 Mio t. SKE. Bei der Verstromung hat die Bedeu-
tung des Energietragers Erdgas allerdings erneut abge-
nommen. Der Anteil von Erdgas an der Bruttostromerzeu-
gung lag im Jahr 2015 bei 8,8%.

Energiepolitische Entwicklungen in Europa
Die im Zuge der EU-Verordnung 984/2013 (Netzkodex

Kapazitatszuweisung) zum 1. November 2015 notwendi-
gen Anpassungen wurden fristgerecht umgesetzt. Hierzu
zahlen sowohl die durch OGE umgesetzten netzbetreiber-
spezifischen Maflnahmen als auch die notwendigen An-
passungen der gemeinsamen Kapazitatsvermarktungs-
plattform PRISMA European Capacity Platform GmbH,
(PRISMA), Leipzig. Hierliber sind nun auch untertagige
Kapazitatsprodukte bei OGE buchbar.

Die Vorgaben aus der EU-Verordnung Nr. 312/2014
(Netzkodex Bilanzierung) und der Festlegung in Sachen
Ausgleichsleistung und Bilanzierungsregeln im Gassektor
(GABiI Gas 2.0) wurden ebenfalls fristgerecht zum 1. Okto-
ber 2015 umgesetzt. Die grundlegendsten Anpassungen
fur die NCG lagen in einer Anpassung der Systematik der
Regelenergiebeschaffung, wodurch kurzfristigen Borsen-
produkten jetzt ein gréReres Gewicht beigemessen wird.
Die Implementierung der untertdgigen Informationsbereit-
stellung durch OGE wird fristgerecht zum 1. Oktober 2016

angestrebt.

Der Verband Europaischer Fernleitungsnetzbetreiber fur
Gas (ENTSOG) hat den Uberarbeiteten Netzkodex Tarif an

die Agentur zur Zusammenarbeit der Energieregulierungs-
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behdérden (ACER) Ubergeben. Ziel ist die Harmonisierung
von Entgeltstrukturen in Europa. Eine Annahme durch
ACER ist noch nicht erfolgt. Notwendige Anpassungen
erfolgen derzeit durch die EU-Kommission. Wie diese
bereits bekanntgab, sollen Ein- und Ausspeisepunkte zu
Erdgasspeichern grundsatzlich einen pauschalen Rabatt
erhalten, zudem sollen verscharfte Transparenzpflichten
zu erflllen sein. So sollen u.a. sowohl Angaben zum Anla-
gevermdgen als auch zur Bildung von Netzentgelten zu
verdffentlichen sein. Eine Umsetzung ist aktuell fir Ende

2017 vorgesehen.

ENTSOG hat einen Anderungsvorschlag zum Netzkodex
Kapazitatszuweisung hinsichtlich Incremental Capacity an
die Agentur zur Zusammenarbeit der europadischen Regu-
lierungsbehorde abgegeben. Die Verrechtlichung wird im
Rahmen eines Komitologieverfahrens ab Friihjahr 2016
erfolgen, ein Inkrafttreten ist fir Ende 2016 geplant. In der
PRISMA werden zusammen mit OGE aktuell die zur Im-

plementierung notwendigen Anderungen erortert.

Die entsprechende Verordnung zum Netzkodex Interope-
rabilitdt und Datenaustausch wurde im Mai 2015 im Amts-
blatt der Europaischen Union veréffentlicht. Die Arbeiten
zum Abschluss der erforderlichen Anderungen werden bei

OGE derzeit umgesetzt.

Der Standard EN 16726 des europdischen Komitees fiir
Normung betrifft Gasqualitdtsnormen und wird in den
kommenden Jahren in den Netzkodex Interoperabilitat
aufgenommen und damit rechtlich verbindlich. ENTSOG
wurde von der EU-Kommission aufgefordert, die Auswir-
kungen des Standards anhand einer Analyse aufzuzeigen.
Basierend auf den Ergebnissen soll der Anderungsvor-
schlag zum Netzkodex Interoperabilitdt spatestens am

30. Juni 2017 vorgelegt werden.

Das Gas Target Model Il (GTM) wurde im Januar 2015
finalisiert. Den Kern des GTM bilden weiterhin die Thema-
tik eines funktionierenden GrofRhandelsmarktes in Europa
und die Kriterien fiir seine Bewertung. Die Erfiillung dieser
Kriterien soll durch die Regulierungsbehérden anhand
eines MalRnahmenplans Uberprift werden. Nach Aussage
von ACER soll dies auf freiwilliger Basis ohne entspre-
chendes Gesetz erfolgen. Durch Aufnahme dieser Priifung
in den jahrlichen Monitoringreport soll jedoch 6ffentlicher
Druck auf nationale Regulierungsbehdrden und Netzbe-

treiber erzeugt werden.

OGE hat sich im Juni 2015 erfolgreich als Marktteilnehmer
im Sinne der REMIT-Verordnung bei ACER registriert. Am
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7. Oktober 2015 begann die erste Phase der Meldung von
EnergiegroRhandelsdaten an ACER. OGE bereitet sich
intensiv auf die am 7. April 2016 startende zweite Phase
der Datenmeldung vor, ab der auch OGE als sog. re-
gistrierter Meldemechanismus Daten an ACER Ubermitteln

wird.

Energiepolitische Entwicklungen in
Deutschland

Die Bundesregierung hat im Jahr 2015 weiter am ,Akti-
onsprogramm Klimaschutz 2020“ des Bundesumweltminis-
teriums (BMUB) sowie an der Umsetzung der ,10-Punkte-
Energie-Agenda“ des  Bundeswirtschaftsministeriums
(BMWi) gearbeitet. Diese 10-Punkte-Energie-Agenda mit
der die zentralen Vorhaben im Rahmen der Energiewende
fur die 18. Legislaturperiode beschrieben werden hat im
Januar 2016 mit der 2. Fortschreibung eine weitere Aktua-

lisierung erfahren.

Im Mittelpunkt steht dabei weiterhin der Stromsektor. So
hat die Bundesregierung im Sommer 2015 ein neues
Strommarktdesign beschlossen und sich dabei fir die
Fortsetzung des Energy-Only-Marktes ausgesprochen, bei
dem ausschlieflich die bereitgestellte Energiemenge
vergltet wird. Auch wurde in 2015 die Novelle des Kraft-
Warme-Kopplungs-Gesetzes (KWKG) umgesetzt. Hier
entschied sich die Bundesregierung fiir einen Fokus auf
die Forderung von gasgefeuerten KWK-Anlagen. Aller-
dings duRert sich die 10-Punkte-Energie-Agenda nunmehr
auch zu weiteren Erdgas-relevanten Themen. So wird im
Rahmen des Klimaschutzes eine Reformierung des euro-
paischen Emissionshandels angestrebt. In einem eigenen
Kapitel zur Gasversorgungsstrategie wird auf die Notwen-
digkeit zur weiteren Diversifizierung von Lieferlandern —
insbesondere dem Zugang zu LNG-Terminals — verwie-

sen.

Darlber hinaus wurden vom BMWi Eckpunkte fiir Maf3-
nahmen zur weiteren Steigerung der Versorgungssicher-

heit vorgelegt.

Die beschriebenen MaRnahmen, die von den Marktge-
bietsgesellschaften NCG und Gaspool umzusetzen sind,
umfassen dabei zwei Elemente. Das erste Element stellt
die Ausweitung des Kontrahierungsvolumens aktuell be-
stehender langfristiger Vorsorgeprodukte unter Beriick-
sichtigung etwaiger regionaler Extremsituationen dar.
Hierdurch wird einer mdglichen llliquiditat des kurzfristigen
Regelenergiemarktes Rechnung getragen. Als zweites
Element soll ein neu zu etablierendes Demand Side Ma-

nagement (DSM) eingefiihrt werden, welches Industrie-
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kunden durch den temporéaren Verzicht auf Gaslieferungen
die Teilnahme am Regelenergiemarkt erleichtern soll. Die
BNetzA ist vom BMWi aufgefordert worden, gemeinsam
mit den betroffenen Marktakteuren dieses DSM-Produkt
mit Wirksamkeit zum Winter 2016/2017 zu entwickeln.
Insgesamt zeigte das vergangene Jahr, dass die Diskussi-
on um einen Kohleausstieg unumkehrbar begonnen hat.
Fir die Gasbranche ergeben sich daraus neue Perspekti-
ven, sofern es gelingt, sich besser und klarer in den politi-
schen Dialog einzubringen. Wind und Sonne brauchen
eine sinnvolle Erganzung, um die Energiewende erfolg-
reich gestalten zu kénnen. Aufgabe der gesamten Gas-
wirtschaft und damit auch der OGE ist es, zu zeigen, dass

Erdgas der ideale Partner dazu ist.

Im Fokus der Anpassung der durch die BNetzA festgeleg-
ten Bepreisung von Ein- und Ausspeisekapazitaten zum
1. Januar 2016 stehen die Entgeltgestaltung fur unterjahri-
ge Kapazitatsvertrage, unterbrechbare Kapazitdten sowie
fir Kapazitatsrechte an Gasspeichern. Demnach sind
Vertrage mit kiirzeren Laufzeiten deutlich héher zu beprei-
sen. Hingegen ist die Nutzung von Kapazitatsrechten an
Gasspeichern um 50%, in begriindeten Fallen sogar um
bis zu 90%, bezogen auf das Jahresentgelt fir feste frei
zuordenbare Kapazitatsrechte zu reduzieren. OGE hat
bereits friihzeitig erkannt, dass der netzdienliche Einsatz
von Gasspeichern ein Optimierungspotential bietet und hat
durch die Einfihrung eines temperaturabhangigen Kapazi-
tatsprodukts (TAK) diesem Umstand Rechnung getragen.
OGE begri3t die Festlegung der BNetzA zur Bepreisung
von Ein- und Ausspeisekapazitaten, da diese einen 6ko-
nomischen Anreiz fiir 1&ngerfristige Buchungen setzt und
einen einheitlichen und transparenten Netzzugang ge-

wabhrleistet.

Im Rahmen der Marktgebietskooperation ist bislang die
unentgeltliche Bereitstellung von Lastflissen zwischen vor-
und nachgelagerten Netzbetre bern zur Versorgung von
Endkunden vereinbart. Nach Auffassung der BNetzA
widerspricht jedoch die unentgeltliche Bereitstellung der
Verursachungsgerechtigkeit nach § 15 Abs. 1 bis 3 Anreiz-
regulierungsverordnung (ARegV). Die Kosten fiir die be-
reitgestellte gaswirtschaftliche Leistung sollen nach Vor-
stellung der BNetzA zukinftig zwischen den Netzbetrei-
bern bepreist werden. Hierzu befinden sich derzeitig diver-
se Modelle in der Diskussion, wobei eine Tendenz zu einer
Bepreisung bereitgestellter Leistungen sowohl an vor- als
auch an nachgelagerte Netzbetre ber zu erkennen ist. Aus
Sicht der OGE ist die Bepreisung der Bereitstellung gas-
wirtschaftlicher Leistungen als verursachungsgerechter

Allokationsmechanismus zwischen den Netzbetreibern
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grundsatzlich zu begriRen. Die Einflihrung eines solchen
Kostenwalzungsmechanismus kann sich nach Auffassung
der OGE nach der Einfiihrungsphase stabilisierend auf das
Transportgeschaft sowie die Entgelte auswirken, erfordert
jedoch einen erheblichen Abstimmungsbedarf zwischen
den Netzbetre bern und der BNetzA und ist von den Netz-

betreibern bei deren Liquiditatsplanung zu bericksichtigen.

Am 21. Januar 2015 hat die BNetzA den Bericht zur Evalu-
ierung der Anreizregulierung inkl. Vorschldgen zu deren
weiteren Ausgestaltung vorgelegt (Evaluierungsbericht).
Ziel war es u.a., die Auswirkungen des bisherigen Verord-
nungsrahmens auf das Investitionsverhalten der Netzbe-
treiber zu analysieren, mégliche methodische Verbesse-
rungen der Effizienzvergleichsverfahren zu erarbeiten
sowie, falls geboten, das grundsatzliche Konzept der
Anreizregulierung fir die kommenden Regulierungsperio-
den weiterzuentwickeln. Anknipfend daran verdéffentlichte
das BMWi am 17. Marz 2015 ein Eckpunktepapier mit dem
Leitbild ,Moderner Regulierungsrahmen fir moderne
Verteilernetze“. Dabei wird die Grundaussage des Evaluie-
rungsberichts, das System der Anreizregulierung habe
sich bewahrt, bestatigt. Zusatzlich macht das Leitbild
deutlich, dass es vor allem um partielle Anpassungen auf
Ebene der Verteilernetze gehen wird, fir welche die Effizi-
enzanreize gestarkt und die Investitionsbedingungen
verbessert werden sollen. Die fir das Jahr 2015 angekdin-
digte Novellierung der ARegV ist bislang nicht erfolgt.
Grund daflr ist ein fehlender konsensualer Novellen-
Entwurf, der die Zustimmung der Laénderkammer gefunden
hatte. Die Diskussionen beziehen sich insbesondere auf
eine Losung der Zeitverzugsproblematik auf Ebene der
Verteilnetzbetreiber. Das BMWi hat erklart, eine Lésung
gemeinsam mit dem Bundesrat im ersten Quartal 2016

erzielen zu wollen.

Neben der ARegV-Novelle wird in 2016 aulRerdem eine
Festlegung der Eigenkapital-Verzinsung bzw. der Wagnis-
zuschlage sowie des generellen sektoralen Produktivitats-
faktors fiur die dritte Regulierungsperiode (2018-2022)
durch die BNetzA erwartet. Beide Parameter haben einen
unmittelbaren Einfluss auf die von OGE ab 2018 zu ver-
einnahmende Erldsobergrenze. Anfang November 2015
hat die BNetzA die Ausschreibung des Gutachtens zur
Ermittlung der Wagniszuschlage fir Gas- und Stromnetz-
betreiber der dritten Regulierungsperiode bekanntgege-
ben. Das Gutachten soll als Grundlage fir die Festlegung
der Eigenkapital-Verzinsung dienen. Die Fertigstellung des
Gutachtens ist fiir Mitte 2016 geplant, die finale Festlegung
flr September 2016.
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Am 6. Januar 2016 folgte die Ausschreibung eines Gut-
achtens zur Bestimmung des generellen sektoralen Pro-
duktivitatsfaktors (Xgen), den die BNetzA ab der dritten
Regulierungsperiode zu ermitteln und festzulegen hat.

Netzentwicklungsplidne

Dem Netzausbau kommt vor dem Hintergrund der von der
Bundesregierung beschlossenen Energiewende eine
besondere Bedeutung zu. Sowohl auf europdischer als
auch auf nationaler Ebene verpflichten Vorschriften die
Netzbetreiber zur Erstellung von Planen, in denen der

kiinftige Netzausbaubedarf prognostiziert wird.

Das Energiewirtschaftsgesetz (EnWG) sah bislang vor,
dass die Betreiber von Erdgasfernleitungsnetzen gemein-
sam jahrlich einen zehnjahrigen Netzentwicklungsplan
vorzulegen haben. Die Erarbeitung des Netzentwicklungs-
plans Gas geschieht unter enger Einbeziehung aller be-
troffenen Marktteilnehmer in einem 6ffentlichen Konsultati-
onsverfahren. Alle Marktteiinehmer werden durch die
Méglichkeit, ihre Stellungnahmen abzugeben, in den
Entstehungsprozess des Netzentwicklungsplans Gas
einbezogen. Den zeitlichen Vorgaben entsprechend haben
die deutschen Fernleitungsnetzbetreiber am 1. April 2015
den Entwurf des Netzentwicklungsplans 2015 fir das
nationale Gas-Fernleitungsnetz (NEP Gas 2015) veréffent-
licht und an die BNetzA Gbermittelt. Im Entwurf des Netz-
entwicklungsplans werden die prognostizierten Gasauf-
kommensquellen, die erkennbaren Bedarfe und resultie-
renden Gasflisse im deutschen Gasnetz fir die néchsten
zehn Jahre modelliert, um den Ausbau bzw. potenzielle
Investitionen in die deutschen Fernleitungsnetze zu ermit-
teln. Grundlage dieser Modellierung ist der Szenariorah-
men, welcher von den Fernleitungsnetzbetre bern und der
Prognos AG im Auftrag der Fernleitungsnetzbetreiber
erarbeitet, nachfolgend in einem offentlichen Konsultati-
onsverfahren mit Marktteilnehmern diskutiert und an-

schlielend angepasst wurde.

Am 1. September 2015 hat die BNetzA ein Anderungsver-
langen zu dem von den Fernleitungsnetzbetreibern am
1. April 2015 vorgelegten Netzentwicklungsplan Gas 2015
veroffentlicht. Mit Ausnahme der informativ eingebrachten
Vorab-Angaben zu zukunftigen Projekten fir die Umstel-
lung von derzeit mit niederkalorischem Gas (L-Gas) ver-
sorgten Gebieten auf hochkalorisches Gas (H-Gas) hat die
BNetzA die vorgeschlagenen OGE-MaRRnahmen bestatigt.
Am 16. November 2015 wurde der finalen NEP Gas 2015
veroffentlicht. Parallel dazu soll der NEP Gas 2016 zum
1. April 2016 durch die Fernleitungsnetzbetre ber erstellt

und konsultiert sein. Die Uberschneidung dieser beiden
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Prozesse machte eine zeitliche Streckung der jahrlichen
Erstellung, analog zum europaischen Gas-
Entwicklungsplan mit einem zweijahrigen Rhythmus,
dringend erforderlich. Die Anderung in einen zwe jéhrli-
chen Rhythmus, in jedem geraden Kalenderjahr beginnend
in 2016, wurde im Oktober 2015 durch den Bundesrat
beschlossen, so dass auf den NEP Gas 2016 erst ein
neuer NEP Gas in 2018 folgen wird.

Im Juli 2015 haben die Fernleitungsnetzbetre ber den
Szenariorahmen fir den NEP Gas 2016 ver6ffentlicht und
zur Konsultation gestellt. Alle eingereichten Stellungnah-
men wurden nach dem Ablauf der Einreichungsfrist der
BNetzA gem. §15a EnWG zur Bewertung des Szenarior-
ahmens ubermittelt. Die BNetzA hat am 14. Dezember
2015 den Szenariorahmen mit Anderungen bestatigt. Der
Schwerpunkt der Gasnetzmodellierungen fir den NEP
Gas 2016 liegt diesmal auf der Betrachtung unterschiedli-
cher Szenarien der Herkunft des Gasaufkommens fiir den
deutschen Zusatzbedarf an H-Gas. ENTSOG hat im Ge-
schéaftsjahr 2015 den alle zwei Jahre zu erstellenden
europaischen Netzentwicklungsplan zur EU-weiten Ent-
wicklung des Gasnetzes veroffentlicht. Dieser ist im Sze-

nariorahmen fiir den NEP Gas 2016 bericksichtigt.

Das ubergeordnete politische Ziel der Energiewende,
welches durch die Fernleitungsnetzbetre ber aktiv unter-
stitzt wird, darf die Rentabilitat der Unternehmen nicht
gefédhrden oder gar schmalern. Die umfangreichen Aus-
bauverpflichtungen aus den jahrlichen Netzentwicklungs-
planen erfordern einen massiven Kapitaleinsatz, der nur
dann bedarfsgerecht und zu wettbewerbsfahigen Konditio-
nen beschafft werden kann, wenn der regulatorische
Rahmen von den Investoren als angemessen erachtet
wird. Dies setzt voraus, dass die Polit k dauerhaft sicher-
stellt, dass die Regulierung in Deutschland einen verlassli-
chen und attraktiven Rahmen bietet, um die Realisierung
der Energiewende plangemaR zu gewahrleisten. Neben
einer sachgerechten Eigenkapitalzinssatzfestlegung — vor
allem mit Blick auf die dritte Regulierungsperiode — setzt
dies zuséatzlich die adaquate Berlicksichtigung des unter-
nehmerischen Risikos hinsichtlich der gegebenen Auslas-
tungsrisiken und der durch die energiepolitischen Ziele
moglicherweise begrenzten Nutzungsdauern der neuen
Energieinfrastruktur voraus. Auch dirfen die zur Gewahr-
leistung der Versorgungssicherheit getatigten Investitionen
nicht mit unverhaltnismafRigen Effizienzauflagen — sei es
durch einen Vergleich der Netzbetre ber oder einen nach
zwei Regulierungsperioden erneut festgelegten sektoralen
Produktivitatsfortschritt — belastet werden. Gemeinsames

Ziel aller Beteiligten sollte es sein, alle Investitionen in
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Richtung eines gesamtwirtschaftlichen Optimums zu steu-
ern und somit den Industriestandort Deutschland nachhal-
tig durch eine effiziente, wirtschaftliche, verlassliche und

okologisch geeignete Energiebereitstellung zu starken.

Geschiftsverlauf

OGE hatte die Transportentgelte zum 1. Januar 2015
insgesamt gegenlber dem Vorjahr abgesenkt. Diese
Absenkung hatte neben den regulatorischen Effizienzvor-
gaben das Ziel, die im Jahr 2013 erwirtschafteten Mehrer-
I6se Uber geringere Entgelte an die Transportkunden
zurlickzuerstatten. Daruber hinaus hatte OGE zum
1. Januar 2015 die Transportentgelte auf das sog. Brief-
markenentgelt umgestellt, so dass seither ein einheitliches

Einspeise- bzw. Ausspeiseentgelt bei OGE existiert.

Aufgrund von witterungsbedingt geringeren kurzfristigen
Buchungen von Transportkapazitaten, insbesondere ab
dem dritten Quartal 2015, lagen die Umséatze aus dem
Transportgeschaft unterhalb der Erwartungen. Gegenlaufig
wirkten mengenbedingt niedrigere Aufwendungen flr

Verbrauchsenergie.

Die Transportumsatze lagen somit im Berichtsjahr vor
allem aufgrund der Entgeltsenkung wie prognostiziert unter
denen des Vorjahres. Das operative Transportgeschaft
verlief darliber hinaus planmafRig ohne besondere Ereig-

nisse.

Das Dienstleistungsgeschaft verlief im abgelaufenen
Geschaftsjahr weiter erfolgreich. Hier lagen die Umséatze

insgesamt auf dem Niveau des Vorjahres.

Der Konzern investierte im Geschaftsjahr 2015 unter dem
Gesichtspunkt der Versorgungssicherheit umfangreich in
neue und bestehende Anlagen. Hierunter fielen u.a. Um-
baumaRnahmen an der Verdichterstation Werne. Dartber
hinaus erwarb OGE in 2015 den verble benden Anteil in
Hoéhe von 25,2% an der Etzel Gas-Lager Leitung. Die
Leitung befindet sich nun zu 100% im Eigentum der OGE.

In 2015 begannen zudem Arbeiten an nennenswerten
Investitionen aus der Umsetzung des Netzentwicklungs-
plans. Die wesentlichen Projekte dieses Investitionspro-

gramms finden sich im folgenden Kapitel.

Technik und Umweltschutz

Der technische Betrieb sowie der Ausbau des Ferngasnet-
zes verliefen im Geschéftsjahr 2015 planmaRig. Ein-

schrankungen von Kapazitaten durch Wartungs-, Instand-
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haltungs- und Einbindungsmalnahmen wurden rechtzeitig

kommuniziert und im Internet stéandig aktualisiert.

Der Konzern hat 2015 diverse MalRnahmen zur Moderni-
sierung und zum Ausbau der technischen Infrastruktur
vorgenommen. Darunter befinden sich auch Mafnahmen
der in das OGE-Netz integrierten Beteiligungen Mittel-
Européische-Gasleitungsgesellschaft mbH & Co. KG
(MEGAL), Trans Europa Naturgas Pipeline GmbH & Co.
KG (TENP), Mittelrheinische Erdgastransportleitungsge-
sellschaft mbH (METG) und Nordrheinische Erdgastrans-
portleitungsgesellschaft mbH & Co. KG (NETG).

MEGAL, eine Projektgesellschaft der OGE und der GRT-
gaz Deutschland GmbH, beabsichtigt den Ausbau der
Verdichterstation Rothenstadt (3 x 13 MW). Die Planungs-
und Bauuberwachungsleistungen werden vollstéandig durch
OGE ausgefuhrt. Nach erfolgreicher Durchfiihrung des
Basic-Engineerings startete das Detail-Engineering ter-
mingerecht in 2015. Zudem wurden die Verdichter- und

Maschineneinheiten beauftragt.

Auf der OGE-Verdichterstation Werne laufen die zwei
NEP-Projekte (Erweiterung und Reversierung) planmagig.
Fir die Erweiterung (2 x 12 MW und 1 x 25 MW) wurden
die ersten Einbindemaflnahmen in die vorhandene Ver-
dichterstation durchgefiihrt. Fur das Reversierungsprojekt
Werne wurde im Jahr 2015 ebenfalls mit der Vorfertigung
fur die Rohrleitungskomponenten begonnen.

Das Basic-Engineering fir den Neubau der OGE-
Verdichterstation in Herbstein (3 x 13 MW) wurde abge-
schlossen und das Detail-Engineering begonnen. Fir die
Stationen Werne und Herbstein wurden die Liefervertrage

fur die Maschinen- und Verdichtereinheiten unterzeichnet.

Fir die OGE-Ferngasleitungen von Schwandorf Uber
Forchheim nach Finsing mit einer Gesamtlange von ca.
140 km (DN 1000) sowie von Epe nach Legden mit einer
Gesamtlange von ca. 15 km (DN 1100) wurden die be-
hordlichen Genehmigungsverfahren termingerecht einge-
leitet. Die Hauptmaterialien fir beide Leitungen wurden
bestellt.

Die Planungsaktivitdten fir das Projekt ZEELINK & Ver-
dichterstation Verlautenheide, ein Gemeinschaftsprojekt
von OGE und Thyssengas GmbH, wurden erfolgreich
gestartet. Das Projekt umfasst ein Leitungsbauprojekt aus
dem Raum Aachen bis ins westliche Munsterland mit einer
Lange von ca. 220 km (DN 1000) sowie den Neubau einer
Verdichterstation (3 x 13 MW) im GroRraum Aachen.
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Unter der Beteiligung von OGE und Gasunie Deutschland
GmbH & Co. KG (GUD) wurde im Jahr 2015 ein
ca. 1.520 m langer Tunnel mit einem AuRendurchmesser
von 3 m unter der Elbe bei Hamburg fertiggestellt und zwei
Erdgasleitungen in der Nennweite DN 750 erfolgreich

eingezogen.

Zudem wurden gemeinsam mit GUD, nach dem erfolgrei-
chen Ersatzneubau des Weserdlkers im Jahr 2014, die
neu eingezogenen Leitungsabschnitte in Betrieb genom-
men und der alte Gemeinschaftsdiiker aus der Weser und
den Uferbdschungen ausgebaut. Der Rickbau des We-
serdukers erfolgte mittels eines Sprengverfahrens und des
anschlieBenden Freilegens und Bergens der getrennten
Rohrstiicke mit Hilfe eines Kranschiffs aus der Weser.
Dieses Sprengverfahren, welches erstmalig in Deutsch-
land fir den Rickbau eines Dikers zum Einsatz kam,
wurde gewahlt, um den Schiffsverkehr auf der Weser
wahrend des Ausbaus der Rohre nicht zu beeintrachtigen
und den Eingriff in das EU-Vogelschutzgebiet landseitig
der Weser méglichst zu minimieren. Die Arbeiten wurden

im Dezember 2015 erfolgreich abgeschlossen.

Im September des Geschéaftsjahres hat OGE die externen
Uberwachungsaudits erfolgreich bestanden und die bis
August/September 2017 gliltigen Zertifizierungen des
integrierten Managementsystems nach DIN EN ISO 9001
(Qualitatsmanagement), OHSAS 18001 (Arbeitsschutzma-
nagement) und DIN EN ISO 14001 (Umweltmanagement)
bestatigt. Die zusatzliche Bestatigung zu DVGW G 1000
(Technisches Sicherheitsmanagement) ist noch bis Okto-
ber 2016 guiltig. Zur Erfiillung neuer gesetzlicher Anforde-
rungen wurde die Einfihrung und Zertifizierung eines
Energiemanagementsystems nach DIN EN ISO 50001 im
Jahr 2016 als Bestandteil des bestehenden integrierten

Managementsystems beschlossen.

Umweltschutz hat im Konzern einen sehr hohen Stellen-
wert. Relevante Umweltereignisse waren im Berichtsjahr

nicht zu verzeichnen.

Die Verdichterstationen unterliegen auch weiterhin dem
Tre bhausgas-Emissionshandelsgesetz (TEHG) und den
zugehorigen Verordnungen. Alle daraus resultierenden
Pflichten wie die Anpassung von Uberwachungsplanen,
die Neuberechnung und Anzeige von geanderten Kapazi-
taten und die Berichterstattung zu Anderungen im Betrieb
aufgrund von UmbaumaRnahmen sowie die jahrliche
Berichterstattung der Emissionen sind routinemagig erfillt
worden. Die Abgabe der Zertifkate fur 2014 via EU-
Register erfolgte im April 2015.
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Der Konzern arbeitet kontinuierlich daran, Verfahren weiter
zu entwickeln, die fur den Gastransport, den Anlagen- und
Leitungsbau und den sicheren Betrieb des Leitungsnetzes
erforderlich sind. Nach wie vor liegt einer der Arbeits-
schwerpunkte auf der mit der Energiewende verbundenen
Herausforderung, Gas- und Stromnetze zu verknipfen. In
diesem Zusammenhang werden die Umwandlung Uber-
schilssiger, regenerativ erzeugter Energie in Wasserstoff,
die Entwicklung einer Wasserstoffwirtschaft und die Um-
wandlung von Wasserstoff in Methan (SNG) zur Einspei-
sung in das Gastransportnetz weiterhin intensiv begleitet.
Einen zusatzlichen Schwerpunkt bildet die Klarung der
Frage, wie sich das OGE-Transportsystem in ein Demand
Side Management System zur Entlastung lokaler oder
Ubergeordneter elektrischer Netze einbinden lasst. Dies
kénnte mit einem begrenzten Austausch von erdgasbetrie-
benen Verdichterantrieben im Rahmen von Neubau- oder
Reinvestitionsmaflnahmen oder mit der Dopplung von
Vorwarmern jeweils durch elektrische Komponenten reali-
siert werden. Durch die alternativ mégliche Betriebsweise
mit entweder Strom oder Erdgas als Energiequellen konn-
te auf einen Stromiberschuss reagiert und eine Entlastung

des Stromnetzes bewirkt werden.

Mitarbeiter
Ende 2015 waren im VGT-Konzern 1.361 Mitarbeiter

beschéftigt (exklusive Geschaftsfihrung und Auszubilden-
de). Der gesamte Personalaufwand im Geschéftsjahr
belief sich auf € 152,1 Mio (Vorjahr: € 148,7 Mio).

Der Konzern bildet an sechs Standorten in Nordrhein-
Westfalen (Essen), Niedersachsen (Krummhorn), Bayern
(Waidhaus, Wildenranna), Hessen (Gernsheim) und
Rheinland-Pfalz (Mittelbrunn) den technischen und kauf-

mannischen Fachkraftenachwuchs aus.

Wie bereits in den Vorjahren hat der Konzern auch in 2015
MaRnahmen zur Effizienzsteigerung umgesetzt. Dazu
gehdrten insbesondere die weitere Optimierung der Orga-
nisationsstruktur sowie die Fortfilhrung bestehender Vor-

ruhestandsprogramme.

Arbeitssicherheit und Gesundheitsschutz haben im Kon-
zern hochste Prioritdt. Der Konzern verfolgt das Ziel, die
Anzahl der Unfélle und sonstige gesundheitliche Beein-
trachtigungen beim eigenen Personal und bei Partnerfir-
men langfristig kontinuierlich zu reduzieren sowie Arbeits-
ergonomie und Gesundheitsschutz kontinuierlich zu ver-
bessern. Im Geschéftsjahr 2015 konnten im Zuge dieser

Bemuhungen die Ziele erreicht werden. Die Anzahl der
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arbeitsbedingten Unfalle, gemessen am TRIFcomb', ist mit
5,7 in 2015 im langjahrigen Mittel weiter abnehmend.
Durch die externen Auditoren des Arbeits- und Gesund-
heitsschutzmanagementsystems wurde darliber hinaus
eine positive Entwicklung der Sicherheitskultur festgestelit.
Aktivitdten zum HSE-Fremdfirmenmanagement wurden

ausgebaut.

Investitionen

Der Konzern investierte im Geschaftsjahr 2015 insgesamt
€ 198,9 Mio (Vorjahr: € 210,2 Mio). Auf Investitionen in das
Sachanlagevermdgen entfielen € 185,0 Mio (Vorjahr:
€ 145,6 Mio).

In den Ausbau und die Modernisierung von Verdichtersta-
tionen investierte der Konzern € 104,0 Mio. Auf den Neu-
bau einer Maschineneinheit in Werne entfielen davon
€ 19,0 Mio, mit weiteren € 8,8 Mio wurde mit dem Neubau
einer Verdichterstation in Herbstein begonnen. Wesentli-
che Investitionen betrafen ferner den Austausch mehrerer
Maschineneinheiten in Higelheim (insgesamt € 12,4 Mio),
Waidhaus (insgesamt € 7,8 Mio), Stolberg (insgesamt
€ 6,9 Mio) und Mittelbrunn (insgesamt € 5,5 Mio) sowie
den Neubau einer Verdichterstation in Rothenstadt (insge-
samt € 5,1 Mio). In den Ausbau und die Modernisierung
von Leitungen wurden insgesamt € 46,1 Mio investiert.
Unter anderem zahlen hierzu der Erwerb von 25,2% an
der Etzel Gas-Lager Leitung mit € 9,1 Mio, der Erwerb der
Badenwerkleitung mit € 1,8 Mio, die Sanierung der Hanno-
verleitung in Seelze mit € 3,2 Mio und der Bau der Leitun-
gen Schwandorf-Arresting und Arresting-Finsing mit insge-
samt € 6,0 Mio. Auf sonstige Investitionen entfielen
€ 39,6 Mio. Diese beinhalten unter anderem MaRnahmen
im Bereich der Informationstechnik mit insgesamt
€ 18,0 Mio und Investitionen im Bereich Mess- und Regel-

anlagen mit € 7,9 Mio.

Die Summe der Investitionen in Finanzanlagen liegt bei
€ 0,4 Mio (Vorjahr: € 0,2 Mio).

Auf Investitionen aus Verpflichtungen des Netzentwick-

lungsplans entfielen in Summe € 43,7 Mio.

Finanzierungen

Seit dem 1. Januar 2013 besteht mit OGE ein Ergebnisab-
fihrungsvertrag, in dem sich OGE verpflichtet, ihren ge-
samten Gewinn an VGT abzufiihren bzw. VGT sich ver-

pflichtet, etwaige Verluste bei OGE auszugleichen. Der

" TRIFcomb = Summe aller arbeitsbedingten Unfalle (Arbeits- und Dienst-
wegeunfalle) von eigenen Mitarbeitern und Fremdfirmenmitarbeitern mit
arztlicher Behandlung und/oder Ausfallzeit, bezogen auf eine Million geleis-
tete Arbeitsstunden.
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Vertrag wurde auf die Dauer von fiinf Jahren abgeschlos-
sen und verlangert sich jeweils um ein Jahr, sofern er nicht
gekiindigt wird. Zwischen VGT und OGE besteht zudem
seit dem 1. Januar 2013 eine kérperschaft- und gewerbe-
steuerliche Organschaft mit VGT als Organtragerin und
OGE als Organgesellschaft. OGE und VGT haben einen
Ertragsteuerumlagenvertrag abgeschlossen mit dem Ziel,
die wirtschaftlich bei OGE entstandenen Ertragsteuern auf
OGE umzulegen. Durch die Ertragsteuerumlagen wird so
bei OGE eine Ertragsteuerbelastung ausgewiesen, die
ohne steuerliche Organschaft zur VGT bei OGE entstan-

den ware.

Zudem besteht ebenfalls seit dem 1.Januar 2013 ein
weiterer Ergebnisabflihrungsvertrag mit VGS, in dem sich
VGT verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an VGS abzu-
fihren bzw. VGS sich verpflichtet, etwaige Verluste bei
VGT auszugleichen. Der Vertrag wurde ebenfalls auf die
Dauer von finf Jahren abgeschlossen und verlangert sich
auch jeweils um ein Jahr, sofern er nicht gekiindigt wird.
Zudem besteht auch zwischen VGT und VGS seit dem
1. Januar 2013 eine kérperschaft- und gewerbesteuerliche
Organschaft mit VGS als Organtragerin und VGT als
Organgesellschaft. Auch VGT und VGS haben einen
Ertragsteuerumlagenvertrag mit dem Ziel geschlossen, die
wirtschaftlich bei VGT entstandenen Ertragsteuern auf
VGT umzulegen und dort eine Ertragsteuerbelastung zu
zeigen, die ohne steuerliche Organschaft zur VGS ent-

standen ware.

In Ubereinstimmung mit dem bestehenden Ergebnisabfiih-
rungsvertrag und vor dem Hintergrund erheblicher zukinf-
tig anstehender Investitionen beschloss die Gesellschaf-
terversammlung nach eingehender kaufmannischer Pri-
fung einen Verbleib des Jahresiberschusses der OGE in
Hoéhe von € 103,8 Mio durch Einstellung in die Gewinn-
riicklagen. Darlber hinaus erfolgte im Geschéaftsjahr 2015
auf Ebene der VGT eine Reduzierung der Kapitalriicklage
in Hohe von € 150 Mio.

Mit Datum vom 12. Juni 2013 hat VGT im Rahmen einer
Refinanzierung zwei EMTN-Anleihetranchen in Héhe von
jeweils € 750,0 Mio und mit Laufzeiten bis 2020 bzw. 2025
zu festen Zinssatzen von 2,0% bzw. 2,875% emittiert.
Zudem wurde am 10. Juli 2013 eine drite EMTN-
Anleihetranche in Hohe von € 750,0 Mio mit einer Laufzeit
bis 2023 zu einem festen Zinssatz von 3,125% am Markt

platziert.

Es besteht weiterhin die per 20. Dezember 2013 durch die

VGT abgeschlossene Konsortia kreditlinie in H6he von
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€ 200,0 Mio. (Laufzeitende 2018). OGE ist ebenfalls Kre-
ditnehmerin unter dem Kreditvertrag und somit berechtigt,

die Kreditlinie in Anspruch zu nehmen.

Von dieser Kreditlinie existiert weiterhin eine Nebenkredit-
linie in H6he von € 1,5 Mio, welche fur Avale (z.B. Biirg-
schaften) reserviert ist. Zum Stichtag 31. Dezember 2015
ist die Konsortialkreditlinie durch die Herauslegung einer
Bankburgschaft in Héhe von € 30 Tausend in Anspruch

genommen.

Die Investitionen in den Projektgesellschaften TENP und
MEGAL sind Uberwiegend fremdfinanziert. Die Verbind-
lichkeiten gegenuber Kreditinstituten und aus Schuld-
scheindarlehen belaufen sich zum 31. Dezember 2015 auf
insgesamt € 475,2 Mio vor anteiliger Einbeziehung in den
Konzern. Im Vergleich zum Vorjahr erhéhte sich die Ver-
bindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten um € 13,1 Mio
(Vorjahr: € 462,1 Mio). Im Jahr 2015 konnten hierbei alle
auslaufenden Kreditvertrdge durch die Begebung von drei
Schuldscheindarlehen auf Ebene der MEGAL erfolgreich

zu attraktiven Konditionen refinanziert werden.

Zur Deckung ihrer Verpflichtungen aus Pensionsanspri-
chen nutzen OGE und METG ein Contractual Trust Ag-
reement (CTA). Die Verwaltung des in diesem Zusam-
menhang aufgesetzten Treuhandfonds erfolgt treuhande-
risch durch den Helaba Pension Trust e.V. (Helaba),
Frankfurt am Main. Im Dezember 2015 erfolgte eine Nach-
dotierung des Planvermdgens fiir Pensionsverpflichtungen
in Hohe von € 41,3 Mio sowie flir Langzeitkonten in Hohe
von € 2,2 Mio. Zudem wurde der Gegenwert der in 2015
fur Altersteilzeit-Erflillungsriickstande geleisteten Entgelt-
zahlungen in Héhe von € 4,7 Mio im Jahresverlauf aus

dem Treuhandvermdgen entnommen.

Angaben nach § 315 Abs. 2 Nr. 1 HGB

Im VGT-Konzern ergeben sich Wahrungsris ken aus Be-
schaffungsvorgdngen mit Geschéaftspartnern aufllerhalb
des Euro-Raumes. Bei Bedarf werden derivative Finanzin-
strumente ausschlieBlich zu Sicherungszwecken abge-
schlossen. Der Konzern hat zum Geschéftsjahresende

keine Wahrungssicherungsgeschéafte im Bestand.

Zum Stichtag 31. Dezember 2015 sind Zinsris ken auf-
grund von Marktzinsschwankungen des Eurbors aus
variabel verzinslichen Darlehen aus der Konzerngesell-
schaft TENP in Hohe von € 74,0 Mio (Nomina betrag) und
aus der Konzerngesellschaft MEGAL in Hohe von
€ 89,3 Mio (Nominalbetrag) durch Swap-Vereinbarungen

im Rahmen von Bewertungseinheiten abgesichert. Es
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handelt sich bei den Zinsswaps um Micro-Hedges, deren
prospektive Effektivitat durch Laufzeit- und Volumenkon-
gruenz gegeben ist. Bei der Bewertung der Finanzinstru-

mente findet die Einfrierungsmethode Anwendung.

Merkmale des internen Kontrollsystems

Im Konzern gilt eine einheitliche Richtlinie zur Bilanzierung
und Berichterstattung fiir die Konzernabschlisse. Diese
umfasst eine Beschreibung der anzuwendenden Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundséatze in Ubereinstimmung mit
den IFRS. Dariiber hinaus gilt ein verbindlicher Abschluss-

terminkalender.

Weitere Informationen mit Relevanz fir die Rechnungsle-
gung und Abschlusserstellung werden im Rahmen der
Abschlussprozesse qualitativ und quantitativ zusammen-
getragen. Dariber hinaus werden relevante Informationen
regelmaRig in festgelegten Prozessen mit allen relevanten
Fachbereichen diskutiert und zur Sicherstellung der Voll-

standigkeit im Rahmen der Qualitatssicherung erfasst.

Der Konzernabschluss des VGT-Konzerns wird mithilfe
einer SAP-Konsolidierungssoftware in einem mehrstufigen
Prozess erstellt. Die laufende Buchhaltung und die Erstel-
lung der Jahresabschliisse sind in funktionale Prozess-
schritte gegliedert. In alle Prozesse sind automatisierte
oder manuelle Kontrollen integriert. Die organisatorischen
Regelungen stellen sicher, dass alle Geschéftsvorfalle und
die Konzern- und Jahresabschlusserstellung vollstandig,
zeitnah, richtig und periodengerecht erfasst, verarbeitet
und dokumentiert werden. Zudem werden Tatigkeiten im

Rahmen des Vier-Augen-Prinzips qualitatsgesichert.

Die Ergebnisse dieses qualitatsgesicherten Prozesses, der
fir Quartals- und Jahresabschllsse aber auch fir Planun-
gen in regelmaBigen Abstdnden durchgefihrt wird, sind
Grundlage eines internen Management Reportings, das
zur (Konzern-) Steuerung herangezogen wird. Wesentliche
verwendete Kennzahlen sind der Transportumsatz, das
EBITDA (Ergebnis vor Zinsergebnis, Steuern, Abschrei-
bungen — jedoch inklusive Beteiligungsergebnis) sowie der

Nettoverschuldungsgrad.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Zur besseren Analyse der Lage des Unternehmens wer-
den im Folgenden die wesentlichen Ergebnistreiber und
Kennzahlen der Gewinn- und Verlustrechnung des Kon-
zerns den Zahlen und der Prognose des Vorjahres gegen-

Ubergestellt.
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Wesentliche Treiber des Konzernergebnisses sind die
Erlése aus dem regulierten Gastransportgeschaft der OGE
sowie weiterer Tochterunternehmen des Konzerns.

Insgesamt verzeichnete der VGT-Konzern im Geschafts-
jahr 2015 einen Umsatzriickgang um 7,7% auf € 885,7 Mio
(Vorjahr: € 959,7 Mio).2 Die Gesamtumsatze umfassen
Umsatze aus dem Gastransportgeschaft sowie aus dem
Dienstleistungsgeschaft. Die Umsatze aus dem Gastrans-
portgeschaft sowie den transportnahen Dienstleistungen
betrugen im Geschaftsjahr € 761,7 Mio (Vorjahr:
€ 835,8 Mio).2 Der iberwiegend bereits im Vorjahr prog-
nostizierte Umsatzriickgang beruht im Wesentlichen auf
einer geringeren zulassigen Erlésobergrenze nach
§ 4 ARegV. Die Umsatze im Dienstleistungsgeschaft lagen
mit € 124,0 Mio leicht aber der Erwartung auf Vorjahresni-
veau (€ 123,9 Mio).

Um € 2,2 Mio gestiegene Bestandsveranderungen, um
€ 1,9 Mio hohere Ertrage aus dem Abgang von Sachanla-
gevermogen sowie um € 7,2 Mio geringere Ertrage aus der
Auflésung von Rickstellungen sind in den insgesamt zum
Vorjahr verminderten Gesamtleistungen enthalten. Der
Materialaufwand stieg im Vergleich zum Vorjahr® insge-
samt um rund € 27,6 Mio, was insbesondere auf die um
€ 25,1 Mio gestiegenen Aufwendungen fur Fremdleistun-
gen zuruckzufahren ist. Der Personalaufwand erhéhte sich
gegenuber dem Vorjahr um € 3,4 Mio.

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit des
Konzems verringerte sich im Wesentlichen aufgrund der
genannten Effekte gegeniber dem Vorjahr um € 156,5 Mio
auf € 136,4 Mio. Der Konzemiberschuss belief sich auf
€ 101,7 Mio (Vorjahr: € 2252 Mio) und zeigt die im Vorjahr
prognostizierte Entwicklung. Die Umsatzrentabilitat® lag mit
11,5% (Vorjahr: 23,5%)* weiterhin auf einem hohen Ni-

veau.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschre bungen
(EBITDA) lag aufgrund der vorgenannten Entwicklungen
mit € 356,6 Mio deutlich unter dem Vorjahr (€ 506,1 Mio)
und entsprach somit der Prognose.

Das EBITDA als wesentliche interne Steuerungsgroe ist

wie folgt definiert:

2 Die Vorjahreszahl wurde aufgrund der And g einer F kK
vorschrift angepasst, vgl. hierzu Abschnitt 2 23 des Konzemanhangs.

3 Definition: Konzemnuberschuss dividiert durch Umsatzeriose (Definition
Vorjahr: E is der gewohnlichen Geschaftstatigkeit dividiert durch Um-
satzeriose); der Vorjahreswert wurde entsprechend angepasst.

4 Die Vorjahreszahl wurde aufgrund der Anderung einer F I
vorschrift angepasst, vgl. hierzu Abschnitt 2 23 des Konzemanhangs.
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Lemio | 520015 | 3112201

Ergebnis vor Finanzer-

gebnis und Steuern 197,2 3538
Beteiligungsergebnis 56 59
Abschre bungen 153,8 146,4
Ergebnis vor Zinsen,

Steuern und Abschrei-

bungen (EBITDA) 356,6 506,1

Das Finanzergebnis des Konzemns beinhaltete einen Zins-
aufwand in Hohe von € 67,5 Mio (Vorjahr: € 69,2 Mio), der
im Wesentlichen die Zinsaufwendungen aus den Anleihen
der VGT sowie den anteiligen Zinsaufwand der Gesell-
schaften MEGAL und TENP abbildet. Demgegeniber steht
ein Zinsertrag in Hohe von € 1,1 Mio (Vorjahr: € 2,3 Mio;
eine genaue Aufstellung befindet sich im Konzernanhang).

Die Einkommens- und Ertragsteuern des Konzerns belie-
fen sich auf € 34,7 Mio (Vorjahr: € 67,7 Mio). Davon entfie-
len € 2,5 Mio auf latente Steuern (Vorjahr: € 12,1 Mio).

Die Bilanzsumme des Konzems betrug zum Stichtag
31. Dezember 2015 € 42357 Mio (Vorahr:
€ 4.321,3 Mio). Insgesamt ergbt sich ein Nettoverschul-
dungsgrad von 82% (Vorjahr: 81%; Detailbetrachtung im
Konzernanhang). Das Fremdkapital entfallt mit 5,9% auf
Rickstellungen, mit 78,2% auf Verbindlichkeiten sowie mit
15,9% auf passive latente Steuern. Innerhalb der Verbind-
lichkeiten sind Finanzverbindlichkeiten in Hoéhe von
€2523 8 Mio (Vorjahr: € 25335 Mio) enthalten. Der
uberwiegende Teil entfiel mit € 22392 Mio (Vorjahr:
€ 2.237,8 Mio) auf emittierte Anleihen der VGT. Daruber
hinaus resultierten die ubrigen Finanzverbindlichkeiten im
Wesentlichen aus Bankverbindlichkeiten der Leitungsge-
sellschaften MEGAL und TENP. Die liquiden Mittel belie-
fen sich zum 31. Dezember 2015 auf € 149,7 Mio und
haben sich im Vergleich zum Vorjahr um € 98,7 Mio ver-
ringert. Vom gesamten Vermégen des Konzems entfielen
zum Bilanzstichtag € 3.850,8 Mio (Vorjahr: € 3.824,6 Mio)

auf das Anlagevermaogen.

Aus der laufenden Geschaftstatigkeit erwirtschaftete der
Konzern im Geschaftsjahr 2015 einen Cash Flow in Hohe
von € 321,8 Mio (Vorjahr: € 428,7 Mio). Der Cash Flow aus
Investitionstatigkeit belief sich auf € -185,7 Mio (Vorjahr:
€-199,4 Mio).

Der Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit belief sich auf
€-2348 Mio (Vorjahr: € -274,3 Mio) und umfasste im
Wesentlichen die Zahlungen an die Muttergesellschaft



& viergas

\

Konzemlagebericht der

Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2015

VGS in Hohe von € -154,1 Mio® (Vorjahr: € -140,3 Mio),
zahlungswirksame Zinsaufwendungen fur Anleihen der
VGT und Darlehen der Gesellschaften MEGAL und TENP
sowie die Tilgung von Darlehen bei MEGAL. Gemessen
am Bestand an liquiden Mitteln zeigte der Cash Flow die

erwartete Entwicklung.

Zusammenfassend kann fur das Geschaftsjahr und zum
Abschlussstichtag eine positive und gesicherte Vermo-

gens-, Finanz- und Ertragslage festgestellt werden.

Chancen- und Risikobericht

Die Chancen- und Ris kolage des Konzerns wird durch
seine wesentlichen Unternehmen bestimmt.

Der Konzern ist im Rahmen seiner Geschéftstatigkeit einer
Vielzahl von Risiken ausgesetzt, die mit seiner unterneh-
merischen Tatigkeit verbunden sind. Entsprechend den
gesetzlichen Anforderungen des KonTraG hat das kon-
zeminterne Risikomanagementsystem das Ziel, bestands-
gefahrdende Risiken durch ein Steuerungs- und Kontroll-
system zu identifizieren, zu erfassen und falls notwendig

Gegensteuerungsmafinahmen zu ergreifen.

Grundlage fir das Risikomanagement ist die konzermweite
verbindliche Chancen- und Ris ken-Richtlinie. Die Ris ko-
berichterstattung ist in das inteme Kontrollsystem inte-
griert. Somit ist eine kontinuierliche Identifikation und
Bewertung bedeutsamer Chancen und Ris ken gewahrleis-
tet.

Darstellung des Chancen- und Risikoma-

nagementprozesses

Die Chancen- und Risikolage des Konzerns wird quartals-
weise in Form eines standardisierten Prozesses erhoben
und dokumentiert. Geschaftsleitung und Aufsichtsrat der
OGE werden im Rahmen dieses Prozesses regelmaBig
informiert. Ziel ist es, wesentliche Chancen und Ris ken
frahzeitig zu erkennen und — sofern moglich und notwen-

dig — SicherungsmaRnahmen einzuleiten.

Als Risiko/Chance ist ein Ereignis definiert, das zu einer
Abweichung gegenuber der Mittelfristplanung fihrt. Diese
deckt einen Zeitraum von 5 Jahren ab.

Risiken werden hinsichtlich Eintrittswahrscheinlichkeit und
moglicher Nettoauswirkung (d.h. maximale Auswirkung
des Ereignisses auf Ergebnis vor Steuern und/oder Liquidi-

tat) bewertet und grundsatzlich Gber den 5-Jahreszeitraum

5 Neben der restichen Gewinnabfiihrung fir das Geschaftsjahr 2014 i. H. v.
€ -4,1 Mio ist hierin eine Kapitalherabsetzung i. H. v. € -150,0 Mio enthalten.
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kumuliert an die Geschaftsfihrung berichtet. Die Melde-
schwelle liegt im Einzelfall bei einer Nettoauswirkung von
€10,0 Mio kumuliert Uber den 5-Jahreszeitraum. Die
Nettoauswirkung ist definiert als Wert des Risikos nach
Berucksichtigung von SicherungsmaBnahmen im Fall
eines Risikoeintritts (,worst-case”). Risiken mit einer Ein-
trittswahrscheinlichkeit groRer 50% sind grundsatzlich in
der Mittelfristplanung enthalten. Daruber hinaus werden

mogliche Chancen ebenfalls erfasst.

Als bedeutsam gelten Risiken ab einer GroRenordnung
von € 100,0 Mio im genannten Zeitraum. Risiken dieser

GroRenordnung werden dem Aufsichtsrat berichtet.

Bedeutsame Risiken

Die bedeutsamen Risiken erfahren eine Einordnung nach
Eintrittswahrscheinlichkeit und Nettoauswirkung entspre-

chend der folgenden Darstellung:

L o ) Niedrig <5
Eintrittswahrscheinlichkeit
in % Moderat >5-20
Hoch >20
Gering > 100 —200
Nettoauswirkungen in € Mio. ing
kumuliert uber 5 Jahre Mittel ' > 200 300

Hoch > 300

Regulierungsrahmen: Die Risikolage des Konzems ist
wesentlich durch das regulatorische Umfeld gepragt. Als
reguliertes Unternehmen sind Ertragslage und Ertragsaus-
sichten unmitte bar von Entscheidungen der Regulie-
rungsbehorden abhangig. Wesentliche Parameter des
regulierten Umsatzes sind die Kostenanerkennung, die
Eigenkapitalverzinsung, der allgemeine sektorale Produk-
tivitatsfaktor sowie der unternehmensspezifische Effizi-
enzwert. Entscheidungen der Behorden wirken entspre-

chend auf Umsatz und Ertrags- sowie Liquiditatslage.

Eintrittswahrscheinlichkeit: moderat; Nettoauswirkung:
hoch

Investitionserfordernisse: Resultierend aus Veranderun-
gen des Netzentwicklungsplans kénnen zusatzliche Aus-
baumaflnahmen noétig werden. Dem mittelfristig erforderli-
chen zusatzlichen Finanzbedarf stehen allerdings auch

Chancen aus zusatzlichen Transportumsatzen gegeniber.

Eintrittswahrscheinlichkeit: niedrig; Nettoauswirkung: hoch

Informationstechnik: Der Konzern bedient sich zum
Betrieb und zur Steuerung des Leitungsnetzes komplexer
Informationstechnologie (IT). Es besteht daher grundsatz-

lich ein Risiko aus dem Ausfall von Teilen der IT-Systeme
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mit der Folge vorlibergehender Beeintrachtigungen der
Geschaftstatigkeit. Der Ausfall kann durch vorsatzliche,
unbefugte Modif kation (externer Zugriff) und/oder die
Beeintrachtigung der Funktionalitdt durch Fehler im Betrieb
oder in Hard- und Softwarekomponenten verursacht wer-
den. Hierdurch kdnnten sowohl Vermarktungssysteme als
auch Systeme fir die Netzsteuerung betroffen sein. Ein
Ausfall der Netzsteuerungssysteme konnte schlimmsten-
falls einen Totalausfall der Gasversorgung lber mehrere
Tage zur Folge haben. Der Konzern sichert dieses Risiko
durch Redundanzkonzepte sowie umfangreiche Qualitats-

sicherungs- und Zugriffschutzsysteme ab.

Eintrittswahrscheinlichkeit: niedrig; Nettoauswirkung: mittel
bis hoch

Transportabwicklung: Zur Sicherstellung der fehlerfreien
operativen Abwicklung des Transportgeschéftes setzt der
Konzern hohe Qualitatsstandards und ausgepragte Quali-
tatssicherungskonzepte ein. Dennoch lassen sich Fehler
und daraus abgeleitete etwaige Schadenersatzanspriiche

von Kunden nicht zu 100% ausschlieRen.

Eintrittswahrscheinlichkeit: ~moderat; Nettoauswirkung:
hoch

Technische Anlagen und Standortbedingungen: Durch
externe Einflisse wie z.B. Naturkatastrophen kdénnen
bedeutsame Anlagen (z.B. Verdichterstationen) ganz oder
teilweise zerstort werden, was zu einer zeitweisen Unter-
brechung bis hin zu lokalem Ausfall des Gastransportes
fuhren kann. Ein zeitlich begrenzter Umsatzausfall, eine
Abschreibung des Restbuchwerts sowie der erforderliche
Neuaufbau fihren zu Ergebnisverlusten und zusétzlichem

Finanzierungsbedarf.

DarUber hinaus kénnen sich lokale Standortgegebenheiten
im Zeitablauf verandern (z.B. veranderte Bodenbeschaf-
fenheit durch Erosion). In der Folge werden MaRnahmen
zur Wiederherstellung der urspriinglichen Gegebenheiten

erforderlich.

Eintrittswahrscheinlichkeit: niedrig; Nettoauswirkung: mittel
bis hoch

Nicht bedeutsame Risiken

Kindigungen von langfristigen Kapazitatsbuchungen
fihren aufgrund der Regulierungskontosystematk nur
temporar zu Umsatzriickgadngen. Entstehende Mindererl6-
se im Vergleich zur genehmigten Erlésobergrenze werden

im sog. Regulierungskonto erfasst, verzinst und entspre-
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chend Uber eine Anpassung der kalenderjahrlichen Erlos-
obergrenze in zukinftigen Geschéaftsjahren ausgeglichen.
Ein nachhaltiges Risiko aus Nachfrageschwankungen
besteht daher nicht. Das Liquiditatsrisiko wird zudem durch

die bestehende Konsortia kreditlinie minimiert.

Finanzielle Risiken

Durch seine Geschéftstatigkeit ist der Konzern verschie-
denen finanziellen Risiken ausgesetzt: dem Marktrisiko
(beinhaltet das Fremdwahrungsris ko, das zinsbedingte
Ris ko aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts, das
zinsbedingte Cashflow-Ris ko und das Marktpreisris ko),
dem Kreditris ko und dem Liquiditatsris ko. Das ubergrei-
fende Risikomanagement des Konzerns ist auf die Unvor-
hersehbarkeit der Entwicklungen an den Finanzmarkten
fokussiert und zielt darauf ab, die potenziell negativen
Auswirkungen auf die Finanzlage des Konzerns zu mini-
mieren. Der Konzern nutzt derivative Finanzinstrumente,

um sich gegen bestimmte Risiken abzusichern.

Das Ris komanagement erfolgt dezentral sowohl durch die
Finanzabteilung des Dienstleisters OGE als auch durch
das Beteiligungscontrolling der Gesellschafter. Dabei
werden finanzielle Ris ken in enger Zusammenarbeit mit
den operativen Einheiten des Konzerns identifiziert, bewer-
tet und gesichert. Aufgrund des sehr begrenzten Volumens
an Transaktionen in Fremdwahrungen sowie der nur spo-
radisch auftretenden Aufnahme und Sicherung von Darle-
hen erfolgt der jeweilige Umgang mit dem Fremdwah-
rungsris ko, dem Zins- und Kreditrisiko sowie dem Einsatz
derivativer und nicht derivativer Finanzinstrumente jeweils
im entsprechenden Einzelfall in Abstimmung mit den

relevanten Gremien des betroffenen Unternehmens.

Fremdwahrungsris ken kénnen sich im Wesentlichen aus
Beschaffungsvorgangen mit Geschéaftspartnern auBerhalb
des Euro-Raumes ergeben. Bei Vorliegen solcher nicht
Euro-basierten Beschaffungsvorgédnge werden teilweise
Devisentermingeschéfte eingesetzt, um das Fremdwah-
rungsris ko abzusichern. Der Konzern ist aktuell aufgrund
des sehr begrenzten Volumens an Transaktionen in
Fremdwahrung nur einem unbedeutenden Fremdwah-

rungsris ko ausgesetzt.

Das Zinsris ko des Konzerns erg bt sich aus langfristigen
verzinslichen Verbindlichkeiten. Die Verbindlichkeiten mit
variabler Verzinsung setzen den Konzern zinsbedingten
Cashflow-Risiken aus, die zum Teil durch Bankguthaben
mit variabler Verzinsung kompensiert werden. Aus den

festverzinslichen Verbindlichkeiten resultiert ein zinsbe-
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dingtes Risko aus Anderungen des beizulegenden Zeit-

werts.

Aufgrund der langfristigen Ausrichtung des Geschéaftsmo-
dells wird grundséatzlich ein hoher Anteil an Zinsfestschrei-
bungen angestrebt. Hierbei werden insbesonde-
re Zinsswaps eingesetzt. Die Finanzverbindlichkeiten des
Konzerns sind dariiber hinaus nach Abschluss der Refi-
nanzierung dominiert von festverzinslichen Anleihen mit

langen Laufzeiten.

Das Kreditris ko wird auf Konzernebene gesteuert. Kre-
ditrisiken ergeben sich aus Zahlungsmitteln und Zah-
lungsmittelaquivalenten, derivativen Finanzinstrumenten
und Einlagen bei Banken und Finanzinstituten sowie durch
Kreditinanspruchnahmen von Kunden, die offene Forde-
rungen und vorgenommene Transaktionen beinhalten. Fir
eine Zusammenarbeit werden nur Banken und Finanzinsti-
tute mit einem unabhangigen Rating der grof3en drei Ra-
ting-Agenturen im Bereich von mindestens ,BBB+“ bis
JA-" (Standard & Poor’s, Fitch) bzw. ,Baa1“ bis
,A3“ (Moody's*) akzeptiert, wobei bei Verflgbarkeit jeweils
auf das ,unsecured long-term rating“ abgestellt wird. Die
Rating-Einstufungen samtlicher Banken sowie weitere
Bonitatsind katoren (wie z.B. aktuelle Preise von Credit

Default Swaps) werden dabei fortlaufend beobachtet.

Die Mehrheit der Umsatze aus der Vermarktung von
Transportkapazitdten erwirtschaftet der Konzern mit einer
geringen Anzahl von groRen Kunden. Wesentliche Kunden
werden im Rahmen einer regelmaBigen Bonitatsprifung
Uberprift. Hierzu werden Bonitatseinschatzungen aner-

kannter Auskunfteien herangezogen.

Sofern der Konzern seiner Sorgfaltspflicht im Rahmen der
allgemeinen Bonitatsprifung von Kunden nachkommt,
werden Zahlungsausfélle einzelner Kunden im Rahmen
der regulierten Entgeltbildung ausgeglichen, das Kreditrisi-
ko durch GroRkunden ist daher nur ein temporares Pha-

nomen.

In der Vergangenheit sind keine wesentlichen Zahlungs-
ausfalle aufgetreten. Das Management erwartet auch
zukunftig keine Ausfélle aufgrund von Nichterfiillung durch

diese Geschaftspartner.

Die Cashflow-Prognosen werden zentral fir jede wesentli-
che operative Gesellschaft erstellt und zu einer Konzern-
prognose verdichtet. Das Management Uberwacht die
rollierende Vorausplanung der Liquiditdtsreserve des

Konzerns um sicherzustellen, dass einerseits ausreichen-

Seite 12 von 13

de Liquiditat verfugbar ist, um das operative Geschaft zu
betreiben, sowie andererseits jederzeit genug Spielraum
bei den ungenutzten Kreditlinien vorhanden ist. Solche
Prognosen berticksichtigen die Konzernfinanzierungspla-
ne, das Einhalten von Kreditvereinbarungen, das Einhalten
von internen Zielbilanzkennziffern sowie, soweit zutreffend,

externe gesetzliche oder behdérdliche Bestimmungen.

Chancen

Chancen ergeben sich im Wesentlichen im Falle zusatzli-
cher Effizienzsteigerungen gegeniliber der genehmigten
Erlésobergrenze. Diese haben jedoch aufgrund des regu-
latorischen Rahmens nur temporaren Charakter. Darliber
hinaus kénnen sich aus einer méglichen Anderung des
regulatorischen Rahmens weitere Chancen und Risiken
ergeben. Korrespondierend zum Risiko héherer Ausbau-
verpflichtung aufgrund eines veranderten Netzentwick-
lungsplans besteht die Chance erhdhter Ruckflisse aus

zusatzlichen Investitionen.

Gesamtbeurteilung der Chancen und Risiko-
lage

Zusammenfassend sieht die Geschéftsfiihrung - wie im
Vorjahr - zum Abschlussstichtag und fir den Prognosezeit-
raum keine bestandsgefahrdenden Risiken und erachtet

die Ris kotragfahigkeit des Konzerns als voll gegeben.

Wesentliche Rechtsstreitigkeiten

Wegen Streitigkeiten im Zusammenhang mit der Koopera-
tionsvereinbarung Gas wurde Ende 2014 gegen OGE und
einen anderen Netzbetre ber seitens eines Stadtwerkes im
Rahmen einer Schiedsklage ein Schadensersatzanspruch
wegen angeblicher Pflichtverletzung geltend gemacht. Ob
das Schiedsgerichtsverfahren vorliegend den zulassigen
Rechtsweg darstellt war strittig. Die formelle Zustandigkeit
des Schiedsgerichts wurde jedoch im Dezember 2015 vom
Oberlandesgericht Disseldorf bejaht. Ein Termin zur
mindlichen Verhandlung im Schiedsverfahren se ber wird

fur die erste Jahreshalfte 2016 erwartet.

Nachtragsbericht
Vorgédnge von besonderer Bedeutung, die nach dem
Schluss des Geschéaftsjahres eingetreten sind, liegen nicht

vor.

Prognosebericht

Fir das Jahr 2016 ist gemaR der Prognose des Sachver-
standigenrats zur Begutachtung der gesamtwirtschaftli-
chen Lage damit zu rechnen, dass die deutsche Wirtschaft

ein weiterhin stabiles Wachstum auf dem Niveau des
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Jahres 2015 verzeichnen wird. Der Anstieg des Bruttoin-
landsprodukts wird im Jahresdurchschnitt 2016 auf 1,6%

prognostiziert.

Zum 1. Januar 2016 hat OGE die Transportentgelte ge-
genliber 2015 insgesamt angehoben. Gegenlber 2015
ergeben sich um 1,6% niedrigere Entgelte fur die Einspei-
sung (Entries) und um 12,1% hohere Entgelte fir die
Ausspeisung (Exits). Die turnusméafige Anpassung der
behdrdlich regulierten Entgelte beruht mafgeblich auf den
in der Anreizregulierung verankerten Mechanismen des
Regulierungskontos. Diese Mechanismen hatten dazu
gefuhrt, dass die Entgelte im Jahr 2015 deutlich abgesenkt
wurden, um im Geschéftsjahr 2013 erzielte Mehrerlose an

den Markt zurlickzuerstatten.

Die Geschaftsfihrung rechnet daher fir das Geschaftsjahr
2016 mit Transportumsatzen merklich Uber dem Niveau

des Berichtsjahres.

Fir das Dienstleistungsgeschaft wird ein gegeniber dem

Berichtsjahr leicht riicklaufiger Umsatz erwartet.

Der Materialaufwand wird deutlich unterhab des Niveaus
des Berichtsjahres prognostiziert. Dartiber hinaus rechnet
die Geschéftsfiihrung mit positiven Effekten aus eingeleite-

ten Effizienzmalinahmen.

Seite 13 von 13

Aufgrund der genannten Entwicklungen erwartet die Ge-
schéftsfuhrung daher fir das Jahr 2016 insgesamt ein
EBITDA deutlich tGber dem Niveau des Berichtsjahres.
Dies gilt analog fir den Konzerniiberschuss.

Die Investitionen werden insbesondere aufgrund zuneh-
mender Investitionen in MaRBnahmen des Netzentwick-
lungsplans deutlich Gber dem Niveau des Berichtsjahres

prognostiziert.

Insgesamt wird flir das Jahr 2016 ein ausgeglichener Cash
Flow erwartet, so dass die liquiden Mittel in etwa auf dem

Niveau des Geschéftsjahres prognostiziert werden.

Der Nettoverschuldungsgrad wird auf dem Niveau des

Berichtsjahres prognostiziert.

Zusammenfassend rechnet die Geschaftsfiihrung fir das
Jahr 2016 mit einer stabilen und gesicherten Liquiditatsla-

ge des Konzerns.

Auf dem Gebiet der Arbeitssicherheit ist es das Ziel der
Geschaftsfihrung, den bisherigen Trend ricklaufiger
Fallzahlen in Bezug auf Arbeitsunfélle zu bestétigen und
die Sicherheitskultur weiterzuentwickeln. Dazu wurden

entsprechende MafRnahmen aufgesetzt bzw. weitergefiihrt.
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Konzern - Bilanz

Mio. € 31.12.2015 31.12.2014

Aktiva

Immaterielle Vermogenswerte 4.3 74,0 923
oot _ C mos m04
Sachanlagen 28512 2.800,4
_ _ ez o5

At equity bewertete Unternehmen
h [ ] __
Aktive latente Steuern 4.11 63,7 30,4
e w2 set

Gesamt 4.004,7 3.943,1

Vorrate

Fordetuien aus Ertraﬁteuem 48 | I

Liquide Mittel 149,7 2484

Gesamt Aktiva 4.235,7 4.321,3
Passiva

Gezeichnetes Kaiilal 4.10 A .
Gewinnrﬁcklaﬁ | -1 76|4

897,2

Gesamt

Ruckstellungen fir Pensionen und

ahnliche VeiﬂichtUﬁn | 137|2

Finanzverbindlichkeiten 24356 24189

Passive latente Steuern 4952

Kurzfristiie Schulden

Fmanzverbmdlldlkelten 114,6

Verbindlichkeiten aus Eﬁsteuem | |

206,4 256,9
Gosamt Passiva 4.235,7 4.321,3

Aus rechentechnischen Grunden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer Einheit (€, % usw.) auftre-
ten.

Der Konzernanhang auf den Seiten 1 bis 50 ist integraler Bestandteil dieses Konzemabschlusses.
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Konzern — Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose 8857 959 7

Andere aktivierte EiienleiSmﬁn 52 | I

Pelsonalaufwand -152,1 -148,7

e betriebliche Ertrage
b _ __
bnis vor Finanzergebnis und Steuern 197,2
h [ ] ——
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 6,1 6,4
k ] __
davon Zinsaufwendungen
Fnnzegebnis s __

Ergebnis aus der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit

Ertraisteuem -1 |0
Ertraisteuerumlai -28|5 I

Konzerniiberschuss 101,7

Aus rechentechnischen Grinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer Einheit (€, % usw.) auftre-
ten.

Der Konzernanhang auf den Seiten 1 bis 50 ist integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.

! Die Umsatzerise und der Materialaufwand d einer geand Rech | d htraglich (siehe Abschnitt 2.23).
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‘J Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2015

Konzern — Gesamtergebnisrechnung

Konzerniiberschuss 101,7
04 -3,3

4.10 . 1 |0
Neubewertung leistungsorientierter

Velsoiunﬁéne | -1 05| 1
Comirehensive Income 136,4 149,3

Aus rechentechnischen Grunden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer Einheit (€, % usw.) auftre-
ten.

Reklassifizierbares OCI

Latente Steuern

Der Konzernanhang auf den Seiten 1 bis 50 ist integraler Bestandteil dieses Konzemabschlusses.
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Q/ V I e r as Konzemabschluss der
‘J Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2015

Konzern — Kapitalflussrechnung

Cashflow aus der oirativen Geschﬁﬁsﬁtiikeit 321,8 428,7

Abschreibungen 153,8 146,4
Veranderungen der Ruckstellungen 128 48
Veranderungen latenter Steuemn 25 121
EmatencDwiense® oz we
Auszahlungen ins Planvermogen -394 -13,6
EhateneZnsen 03 11
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage 69 4 70,9
S e———

Vorrate

3|0 0|9

Sonstige betriebliche Forderungen und

Steueransﬁ‘ e 1 3|2 -0|2

Sonﬁ e betriebliche Verbindlichkeiten und Steuerveiﬂichtunin -29|0 -15|0
Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen 0,9 0,1

11,3 8,4

Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen
Vemogenswerten und Sachanlagevermogen

Einzahlungen aus dem Abgang von sonstigen

Beteil'iunien 0|0 0|1
n

Einzahlungen aus dem ng sonstiger Geldanl.

3|0 12,6
Cashflow aus der Finanzierunisﬁtilkeit -234,8 -274,3
Auszahlu aus Kapitalveranderungen -1 50|0 OIO

Auszahlu fur die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -76,6 -133,6

Verinderunlen der ZahlunIsmitteI und ZahlunIsmittelﬁiuivaIente -98,7 -45,0

Endbestand der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 149,7 2484

2 Hierin sind im Geschaftsjahr 2015 die Dividenden nicht konsolidierter Beteiligungen sowie die Ausschittung von fremden
g;eoelsclu‘l‘hm resultierend aus den Joint Operations i.H.v. 0,9 Mio. € enthalten.

Im Geschaftsjahr 2015 sind neben der restlichen Gewinnabfihrung fir das Geschaftsjahr 2014 i.H.v. 4,1 Mio. € an die VGS Ausschittungen an fremde Gesellschafter
resultierend aus den Joint Operations i H.v. 8,7 Mio. € enthalten.

Vil
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Erganzende Informationen zum Cashflow aus der operativen Geschaftstitigkeit

Gezahlte Ertragsteuern (abzuglich Erstattungen) -7,5 -7,4
Zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage aus der
Equity-Fortschreibung 6,2 6,8

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer Einheit (€, % usw.) auftre-
ten.

Weitere Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung werden in Abschnitt 6.1 des Konzemanhangs gegeben.

Der Konzemanhang auf den Seiten 1 bis 50 ist integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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Konzernabschluss der

Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2015

Anhang zum Konzernabschluss der Vier Gas Transport GmbH fiir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

1 Grundlegende Informationen

Die Vier Gas Transport GmbH (,VGT* oder ,die Gesell-
schaft") hat ihren eingetragenen Firmensitz in der Kallen-
bergstralle 5, 45141 Essen. Alleingesellschafterin ist die
Vier Gas Services GmbH & Co. KG (,VGS*), Essen. Die
VGS ist damit das oberste inlandische Mutterunternehmen
im Konzern und grundsatzlich verpflichtet, einen Konzern-
abschluss aufzustellen. Da die Vier Gas Holdings S.ar.l.
(,VGH"), Luxemburg, als oberstes europaisches Mutterun-
ternehmen im Konzern einen Konzernabschluss und
Konzernlagebericht offenlegt, ist die VGS gemafR
§ 291 HGB von der Aufstellung befreit. Die VGS nimmt die
Befreiungsmoglichkeit in Anspruch. VGT ist eine kapital-
marktorientierte  Kapitalgesellschaft im Sinne des
§ 264d HGB. Die VGT stellt als im Inland anséassiges
kapitalmarktorientiertes Mutterunternehmen verpflichtend

einen Konzernabschluss im Sinne des § 315a HGB auf.

Die Gesellschaft wird unter der Nummer HRB 24299 beim
Amtsgericht Essen gefiihrt.

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, das Halten
und Verwalten sowie der Verkauf von Beteiligungen an
Unternehmen oder von deren Vermdgensgegenstanden
und jede damit verbundene Handlung oder MaRnahme
und die Erbringung von Dienstleistungen jeder Art gegen-
Uber seinen Tochtergesellschaften, insbesondere, ohne
darauf beschrankt zu sein, die Erbringung von Finanz-

dienstleistungen.

Das operative Geschéft des Konzerns wird von der Open
Grid Europe GmbH (,OGE"®), Essen, inklusive derer Betei-
ligungen (,OGE-Gruppe*) betrieben. Die OGE (bt Tatigkei-
ten eines Fernleitungsnetzbetreibers Gas aus.

Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Der  vorliegende Konzernabschluss  wurde  am
14. Marz 2016 von der Geschéftsfiihrung zur Veréffentli-

chung genehmigt.

2 Zusammenfassung wesentlicher Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden

21 Grundlagen der Abschlusserstellung

Dieser Konzernabschluss wird nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Euro-
paischen Union (EU) anzuwenden sind, und den Ausle-
gungen des International Financial Reporting Standards
Interpretations Committee (IFRS IC), den Auslegungen
des International Accounting Standards Boards (IASB)
sowie den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwen-

denden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses fir den VGT-
Konzern erfolgt grundséatzlich auf Basis der historischen
Kosten, eingeschrankt durch die zum beizulegenden
Zeitwert (Fair Value) bewerteten zur Veraufierung verflig-
baren finanziellen Vermdgenswerte (Available-for-Sale)
sowie die erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten
finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlich-

keiten (inklusive derivativer Finanzinstrumente).

Die Aufstellung von in Einklang mit den IFRS stehenden
Konzernabschlissen erfordert Schatzungen. Des Weiteren
macht die Anwendung der konzernweiten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden Wertungen des Managements

erforderlich.

Die Konzernbilanz wird im Einklang mit IAS 1 ,Darstellung
des Abschlusses” nach der Fristigkeitenmethode aufge-
stellt. Dabei werden Vermoégenswerte, die innerhalb von
zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag realisiert werden,
sowie Verbindlichkeiten, die innerhalb eines Jahres nach
dem Bilanzstichtag fallig werden, als kurzfristig ausgewie-

sen.

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt

nach dem Gesamtkostenverfahren.

Alle Angaben erfolgen - sofern nicht anders angegeben -
in Millionen Euro (Mio. €). Werte unter 50 Tausend Euro

werden in den Tabellen mit einem Punkt gekennzeichnet.
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2.2 Angewandte Rechnungslegungs-

standards
Es wurden samtliche ab dem Geschaftsjahr 2015 verpflich-
tend anzuwendenden Bilanzierungsstandards und Inter-

pretationen beriicksichtigt.

Alle neuen, geanderten beziehungsweise uberarbeiteten
Rechnungslegungsvorschriften werden grundsatzlich ab
dem Zeitpunkt angewendet, ab dem die Anwendung je-

weils verpflichtend vorgeschrieben ist.

IFRIC 21 ,Abgaben*

Im Mai 2013 veroffentlichte das IASB die Interpretation
IFRIC 21 _Abgaben®, die den Zeitpunkt der bilanziellen
Erfassung von vom Untemnehmen zu leistenden Abgabe-
verpflichtungen an die 6ffentliche Hand regelt. Die Inter-
pretation ist sowohl fur Abgaben, welche in den Rege-
lungsbereich des IAS 37 ,Ruckstellungen, Eventualver-
bindlichkeiten und Eventualforderungen® fallen, als auch
fur Abgaben, bei denen Zeitpunkt und Betrag bekannt

sind, anzuwenden.

Standard / Veroffent-

licht durch

Interpreta-

Ubernahme
durch EU

Ausgenommen sind Abgaben, die bereits durch andere
Standards geregelt werden, wie beispielsweise Ertrag-
steuern (IAS 12). Die Ubemahme in europaisches Recht
durch die EU ist erfolgt. Die Ansatz- und Bewertungsregeln
sind erstmalig mit Beginn des am oder nach dem
17. Juni 2014 beginnenden Geschaftsjahres auszuiben.
Es ergeben sich keine Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss der VGT.

Verbesserungen der International Financial

Reporting Standards, Zyklus 2011-2013

Der vom IASB im Dezember 2013 veréffentlichte Sammel-
standard enthalt Anderungen an IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13
sowie IAS 40. Die Anderungen sind durch die EU in euro-
paisches Recht ibernommen worden und fir Geschafts-
jahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2015
beginnen. Es ergeben sich keine wesentlichen Auswirkun-

gen auf den Konzemabschluss der VGT.

Folgende neue, geanderte beziehungsweise lberarbeitete
und veroffentlichte, aber im Geschaftsjahr noch nicht
verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretatio-

nen wurden noch nicht angewendet.

Anwendungs- Voraussichtliche

das IASB erfol

tionen
Neue Standards/Interpretationen

Finanzinstrumente:
Klassifizierung und
Bewertung

IFRS 9 24.07.2014

Nein

gt

pflicht Auswirkungen

Durch den IFRS 9 kommt es zu einer
Anderung der Klassifizierung und Bewer-
tung von finanziellen Vermogenswerten
und finanziellen Verbindlichkeiten. Es
werden neue Regelungen und Anforde-
rungen zum Hedge Accounting eingefuhrt
und das bisherige Impairment-Modell
modifiziert. Die Untersuchung der mogli-
chen Auswirkungen auf den Konzem ist
im Geschaftsjahr 2016 geplant.

01.01.2018
(IASB)

Regulatorische
Abgrenzungsposten

IFRS 14 30.01.2014

Nein

01.01.2016
(IASB)

Es werden keine Auswirkungen auf den
Konzern erwartet

Umsatzerlose aus
Kundenvertragen

IFRS 15 28.05.2014

IFRS 16 Leasing 13.01.2016

Nein

Nein

IFRS 15 wird IAS 18 ,Umsatzerlose”
sowie IAS 11 Fertigungsauftrage” erset-
zen. Vertrage mit Kunden werden zukunf-
tig zu Umsatzeriésen fihren, wenn die
Kontrolle an einem Produkt oder an einer
Dienstleistung auf den Kunden ubergeht.
Die maglichen Auswirkungen auf den
Konzern werden untersucht und konnen
zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht
veriasslich geschatzt werden.

IFRS 16 ersetzt den bisherigen Standard
zur Leasingbilanzierung IAS 17 sowie die
Interpretationen IFRIC 4, SIC-15 und
SIC-27. Zukinftig sind alle Leasingver-
haltnisse beim Leasingnehmer in Form
eines Nutzungsrechts und einer Schuld
bilanziell zu erfassen. Mogliche
Auswirkungen auf den Konzern werden
derzeit untersucht.

01.01.2018
(IASB)

01.01.2019
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Standard / Veroffent- Ubernahme

Interpreta-
tionen

licht durch durch EU Anwendungs- Voraussichtliche
das IASB erfolgt pflicht Auswirkungen

I"\nderungﬂl von Standards/Interpretationen

Angabeninitiative Mégliche

IAS 1 (Anderungen an 18.12.2014 Ja 01.01.2016 Auswirkungen auf den Konzemn werden
IAS 1) untersucht

IAS 7 Kapitalflussrech- 29.01.2016 Nein G1012047 Magliche Auswirkungen auf den Konzem
nungen (IASB) werden untersucht.

Ansatz von Vermo-

genswerten aus _ e den Keine Auswirk .
IAS 12 latenten Steuemn far ~ 19.01.2016 Nein 01.01.2017 s werden keine Auswirkungen auf den
nicht realisierte Konzern erwartet.

Verluste
IAS 16 und Klarstellung ak;ep- 12.05.2014 Ja 01.01.2016 Es werden keine Auswirkungen auf den
IAS 38 fabler Abaciwel- o o Konzern erwartet
bungsmethoden
IAS 16 und  Fruchtragende 30.06.2014 Ja 01.01.2016 Es werden keine Auswirkungen auf den
IAS 41 Pflanzen Konzern erwartet
Mitarbeiterbeitrage
im Rahmen leis- 21.11.2013 Ja 01.02.2015 Es werden keine wesentlichen Auswir-
IAS 19 L Lt .
tungsorientierter kungen auf den Konzern erwartet
Pensionszusagen

Anwendung der . .
1AS 27 Equity-Metgode in 12.08.2014 Ja 01.01.2016 Es werden keine Auswirkungen auf den

) - Konzern erwartet
Einzelabschlussen

VerauBerung von

Vermogenswerten

IFRS 10 g'z"w%é?r:’lfs;m:na"m ) 01.01.2016  Magliche

und . - %1 9 11.09.2014 Nein |ASB)* Auswirkungen auf den Konzemn werden
1AS 28 sein assoziiertes ( ) untersucht

Unternehmen oder
Gemeinschaftsun-
ternehmen
Investmentgesell-

:':::ss 112' schaften: Anwen- 18.12.2014 Nein . Es werden keine Auswirkungen auf den

und 1As 28  dung der Konsoli- (IASB) Konzern erwartet

dierungsausnahme

Bilanzierung von

Erwerben von . .
IFRS 11 Anteilen an ge- 06.05.2014 Ja 01.01.2016 Es werden keine Auswirkungen auf den
meinschaftlichen Konzern erwartet

Tatigkeiten
Verbesserungen

ger ntemationsl 12.12.2013 J 01.02.2015 Es werden keine wesentlichen Auswir-
N - . 12. a 02. -
e gltg?:;;?(:sRepomng kungen auf den Konzern erwartet

Zyklus 2010-2012°

Verbesserungen
der International . .

diverse Financial Reporting 25.09.2014 Ja 01.01.2016 Es werden keine Auswirkungen auf den
Standards. Konzern erwartet

Zyklus 2012-2014°

4

E ist auf i Zeit hoben.
° Anderungen zu einer Vielzahl von FRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, FRS 13, IAS 16/38, IAS 24).
s Anderungen zu einer Vielzahl von FRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19, IAS 34).
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2.3 Konsolidierungsgrundsatze
(a) Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, bei denen
der Konzern den variablen Rickflissen aus seinem Enga-
gement in dem Unternehmen ausgesetzt ist beziehungs-
weise Anrechte auf diese besitzt und die Fahigkeit hat,
diese Rendite mittels seiner Verfiigungsgewalt Uber das
Unternehmen zu beeinflussen (Beherrschung im Sinne
des IFRS 10).

Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an in den
Konzernabschluss der VGT einbezogen (Vol konsolidie-
rung), zu dem die Beherrschung auf VGT Ubergegangen
ist. Sie werden zu dem Zeitpunkt endkonsolidiert, zu dem

die Beherrschung endet.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt
nach der Erwerbsmethode. Die Anschaffungskosten des
Erwerbs entsprechen dem zum Transaktionszeitpunkt
beizulegenden Zeitwert der hingegebenen Vermdgenswer-
te, der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und der
entstandenen beziehungsweise (ibernommenen Schulden.
Auflerdem beinhalten sie die beizulegenden Zeitwerte
jeglicher angesetzter Vermégenswerte oder Schulden, die
aus einer bedingten Gegenleistungsvereinbarung resultie-
ren. Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
identifizierbare Vermogenswerte, Schulden und Eventual-
schulden werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren zum
Erwerbszeitpunkt beizulegenden Zeitwerten bewertet. Fur
jeden Unternehmenserwerb entscheidet der Konzern auf
individueller Basis, ob die nicht beherrschenden Anteile
am erworbenen Unternehmen zum beizulegenden Zeitwert
oder anhand des proportionalen Anteils am Nettovermé-

gen des erworbenen Unternehmens erfasst werden.

Erwerbsbezogene Kosten werden aufwandswirksam

erfasst, wenn sie anfallen.

Als Goodwill wird der Wert angesetzt, der sich aus dem
Uberschuss der Anschaffungskosten des Erwerbs, dem
Betrag der nicht beherrschenden Anteile am erworbenen
Unternehmen sowie dem beizulegenden Zeitwert jeglicher
vorher gehaltener Eigenkapitalanteile zum Erwerbsdatum
Uber das zum beizulegenden Zeitwert bewertete Netto-

reinvermdogen ergibt.

Sind die Anschaffungskosten geringer als das zum beizu-
legenden Zeitwert bewertete Nettoreinvermégen des
erworbenen Tochterunternehmens, wird der Unterschieds-

betrag nach nochmaliger Prifung der Bewertung direkt in

der Gewinn- und Verlustrechnung unter dem Posten

,Sonstige betriebliche Ertrage* erfasst.

Samtliche wesentliche Transaktionen, Salden und nicht
realisierte Gewinne aus Transaktionen zwischen Unter-
nehmen, die in den Konzernabschluss der VGT einbezo-

gen werden, werden eliminiert.

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschlisse der
inlandischen Tochterunternehmen werden geman IFRS 10
nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den aufgestellt. Dementsprechend wurden Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden von Tochtergesellschaften in
erforderlichem Mafe angepasst.

(b) Joint Arrangements

Joint Arrangements werden entsprechend den Vorgaben
des IFRS 11 bilanziert.

Die Einbeziehung der Gesellschaften, die geman IFRS 11
als Joint Operations klassifiziert wurden, erfolgt grundsatz-
lich vereinfachend quotal entsprechend der Beteiligungs-
quote. Hiervon ausgenommen sind Erweiterungsinvestitio-
nen, an denen nur ein Gesellschafter beteiligt ist. Diese
werden von dem entsprechenden Gesellschafter vollstan-

dig in dessen Konzernabschluss einbezogen.

Samtliche wesentliche Transaktionen und Salden zwi-
schen Joint Operations und anderen verbundenen Unter-
nehmen, die in den Konzernabschluss der VGT einbezo-
gen werden, werden grundsétzlich quotal eliminiert. Aus-
genommen davon sind Innenumsatzerlése aus den Joint
Operations sowie der korrespondierende Materialaufwand
des Joint Operator. Da die Parteien der Joint Operation
dessen kompletten Output abnehmen, werden diese Pos-
ten entsprechend der Veréffentlichung des IFRS IC durch
ein IFRIC Update im Marz 2015 vollstandig eliminiert,
soweit sich Beteiligungsquote und Nutzungsquote ent-
sprechen. Bei Abweichungen zwischen Beteiligungsquote
und Nutzungsquote, die im VGT-Konzern vorliegen, ver-
ble ben demnach im Konzernabschluss lediglich anteilig in
Hoéhe des Unterschiedes zwischen beiden Quoten bemes-
sene Umsatzerlose oder Materialaufwendungen. Bei
dieser Vorgehensweise wird eine Transaktion zwischen
den beteiligten Parteien der Joint Operation unterstellt. Fur
den Fall, dass eine Partei der Joint Operation weniger an
Output abnimmt als ihr prozentual gemessen an ihrer
Kapitalbeteiligung zustinde, wird dieser Sichtweise fol-
gend ein Verkauf in Hohe der ,Minderabnahme® — d. h. der

Differenz zwischen dem der Partei der Joint Operation auf
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Basis der Kapitalquote zustehenden Anteil am Output und
dem von ihr tatsachlich abgenommenen Anteil des Out-
puts — an die anderen Parteien der Joint Operation unter-
stellt. Fur den Fall, dass eine Partei der Joint Operation
mehr an Output abnimmt als ihr prozentual gemessen an
ihrer Kapitalbeteiligung zustiinde, wird analog ein Kauf in
Hohe der ,Mehrabnahme® — d. h. der Differenz zwischen
dem von ihr tatsachlich abgenommenen Anteil des Out-
puts sowie dem der Partei der Joint Operation auf Basis
der Kapitalquote zustehenden Anteil am Output — von
anderen Parteien der Joint Operation unterstellt. Bei die-
sen fiktiven Transaktionen wird zudem unterstellt, dass der
Kaufpreis demjenigen entspricht, zu welchem die Joint
Operation an die Parteien der Joint Operation verkauft. Da
die Einbeziehung der Joint Operations sowie die Eliminie-
rung der konzerninternen Transaktionen mit diesen wie
dargestellt grundsatzlich quotal gemalt den Kapitalantei-
len, die Eliminierung der Umsatzerlése aus den Joint
Operations sowie des korrespondierenden Materialauf-
wands indes vollstandig erfolgt, soweit sich Beteiligungs-
quote und Nutzungsquote entsprechen, kann es zu einem
Ausweis von Forderungen und/oder Verbindlichkeiten im
Konzernabschluss kommen, die aus Konzernsicht nicht zu
Umsatzerldsen respektive Materialaufwand gefiihrt haben.
Da Transaktionen zwischen den Joint Operations und
deren Parteien, die zu Umsatzerlésen bei der Joint Opera-
tion flhren, in der Regel monatlich und zeitnah zahlungs-
wirksam sind, sind derartige Forderungen und/oder Ver-
bindlichkeiten — sofern diese zum Bilanzstichtag bestehen
— im Vergleich zu den insgesamt im Konzern ausgewiese-
nen betrieblichen Forderungen bzw. Verbindlichkeiten in

der Regel nicht materiell.

Joint Ventures werden entsprechend den Vorgaben des
IFRS 11 nach der Equity-Methode bilanziert. Gewinne
oder Verluste aus dem Verkauf von konzerneigenen Ver-
mdgenswerten an Joint Ventures werden in Hohe des den
anderen Anteilsbesitzern zustehenden Anteils erfasst.
Verluste aus solchen Transaktionen werden jedoch sofort
vollstandig realisiert, wenn der Verlust als sicherer Hinweis
darauf aufzufassen ist, dass der NettoverauRerungswert
von zu verauRernden Vermdgenswerten reduziert ist oder

eine Wertminderung vorliegt.

Anteile des Konzerns an Gewinnen und Verlusten der
Joint Ventures, die beim Erwerb von Vermdgenswerten
durch den Konzern entstehen, werden vom Konzern so
lange nicht angesetzt, bis sie an ein nicht zum Konzern
gehdérendes Unternehmen weiterverduRert worden sind.

Sofern der Verlust als sicherer Hinweis darauf aufzufassen

ist, dass der NettoverdaulRerungswert von zu erwerbenden
Vermoégenswerten reduziert ist oder eine Wertminderung
vorliegt, wird der Anteil des Konzerns an solchen Verlusten

sofort realisiert.

(c) Assoziierte Unternehmen

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, auf die der
Konzern mafRgeblichen Einfluss auslibt, Gber die er aber

keine ausschliellliche Kontrolle besitzt.

Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der
Equity-Methode bilanziert. Im Rahmen der Anwendung der
Equity-Methode werden die Anschaffungskosten der Betei-
ligung mit dem auf VGT entfallenden Anteil der Reinver-
mogensanderung fortentwickelt. Anteilige Verluste, die den
Wert des Beteiligungsanteils des Konzerns an einem
assoziierten Unternehmen, gegebenenfalls unter Beriick-
sichtigung zuzurechnender langfristiger Ausleihungen,
Ubersteigen, werden nicht erfasst. Ein bilanzierter Goodwill
wird im Buchwert des assoziierten Unternehmens ausge-

wiesen.

Unrealisierte Zwischenergebnisse aus Transaktionen mit
assoziierten Unternehmen, die at equity bewertet sind,
werden im Rahmen der Konsolidierung anteilig eliminiert,
soweit die zugrunde liegenden Sachverhalte wesentlich

sind.

Im Rahmen der Werthaltigkeitsprifung (Impairment-Test)
wird der Buchwert eines at equity bewerteten Unterneh-
mens mit dessen erzie barem Betrag verglichen. Falls der
Buchwert den erzie baren Betrag Ubersteigt, ist eine
Wertminderung (Impairment) in H6he des Differenzbetrags
vorzunehmen. Sofern die Griinde fiir eine zuvor erfasste
Wertminderung entfallen sind, erfolgt eine entsprechende

erfolgswirksame Zuschreibung.

Der Abschluss der nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligung wird grundsatzlich nach konzerneinheitlichen

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

24 Konsolidierungskreis

Zum Bilanzstichtag werden vier inlandische Tochtergesell-
schaften vol konsolidiert, die im Rahmen des Erwerbs der
OGE-Gruppe Ubernommen wurden. Die Beherrschung
beruht bei den vollkonsolidierten Tochtergesellschaften auf
der Mehrheit der Stimmrechte, die die VGT direkt oder
indirekt halt. Nicht konsolidiert werden Tochterunterneh-
men, sofern sie fir den Konzernabschluss der VGT von

untergeordneter Bedeutung sind. Diese Tochterunterneh-
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men werden gemal IAS 39 at cost bilanziert. Insgesamt
sind dies zum Bilanzstichtag drei inlandische Gesellschaf-

ten. Der Ausweis erfolgt in den Finanzanlagen.

Zum Bilanzstichtag werden drei inlandische Joint Operati-
ons in den Konzemabschluss einbezogen. Trotz der recht-
lich separaten Einheit dieser Unternehmen ergibt die
Wiirdigung ubriger Faktoren und Begleitumstande, dass
Rechte und Pflichten an deren Vemmoégenswerten und
Schulden bestehen, da die Leistungen dieser Unterneh-
men ausschliefllich an ihre Gesellschafter erbracht wer-
den. Die OGE ist mit den jeweils anderen Joint Operators
vertraglich neben den Gesellschaftsvertragen auch iber
Konsortialvertrage verbunden. Diese Vertrage bilden auch
die Basis fiir die Klassifizierung der Joint Arrangements als
Joint Operations. Des Weiteren tberlassen die Joint Ope-
rations im Rahmen von Gebrauchs- und Nutzungsuberlas-
sungsvertragen ihr Leitungsnetz an die OGE sowie die
anderen Joint Operators. Diese Leitungsnetze sind essen-
tielle Voraussetzung fir die Geschaftstatigkeit als Fernlei-
tungsnetzbetre ber Gas im momentan gegebenen Umfang.

Die Joint Operations agieren in einem regulierten Umfeld.
Hieraus ergibt sich ein allgemeines Geschéftsrisiko fur
diese Gesellschaften, da die Entwicklung des regulatori-
schen Rahmens in Deutschland und Europa mit Unsicher-
heit behaftet ist. Da die Joint Operations allerdings keine
eigenen Erlosobergrenzen im Rahmen der Anreizregulie-
rung beantragen, sondern ihr Leitungsnetz einzelvertrag-
lich an die Gesellschafter verpachten, ist das Ris ko be-

grenzt.

Sieben inlandische Joint Arrangements werden gemafR
IAS 39 im Konzernabschluss at cost bilanziert, da sie fur
die Vermittiung eines den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechenden Bildes der Vemmogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns der VGT nur von untergeordne-
ter Bedeutung sind. Der Ausweis erfolgt in den Finanzan-

lagen.

Zum Bilanzstichtag wurden sechs assoziierte Unterneh-
men identifiziert. Davon werden funf aufgrund ihrer unter-
geordneten Bedeutung far den Konzemabschluss eben-
falls nach IAS 39 at cost bilanziert und in den Finanzanla-
gen ausgewiesen. Einziges at equity bilanziertes assoziier-
tes Unternehmen ist die GasLINE GmbH & Co. KG (,Gas-
LINE KG"), Straelen, deren Geschaftstatigkeit die Errich-
tung, der Erwerb, die Anmietung, Unterhaltung und Nut-
zungsiberlassung insbesondere von Lichtwellenleitern,

Lichtwellenleiterkabeln und Kabelkanalrohren zu Tele-

kommun kationszwecken darstellt. Zwischen der OGE und

der GasLINE KG bestehen Dienstleistungsbeziehungen.

Zur detaillierteren Darstellung der in den Konzernab-
schluss einbezogenen sowie nicht konsolidierten Unter-
nehmen wird auf die Aufstellung des Anteilsbesitzes im

Abschnitt 7 verwiesen.

Hinsichtlich der Ubertragung von Vermégenswerten zwi-
schen den Gesellschaften innerhalb des Konzerns beste-
hen regulatorische Restriktionen. Diese betreffen folgende
Vermogenswerte der Konzerngesellschaften OGE und
Mittelrheinische Erdgastransportleitungsgesellschaft mbH

(,METG"), Essen, innerha b der Konzernbilanz:

Aktiva

Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermo-

genswerte 67,2 81,8
Sachanlagen 21466 21252
Aktive latente Steuern 273 16,2
Langfristige Forderungen 0,6 0,3
Gesamt 2.241.7 2.223,5
Kurzfristige Vermégenswerte

Vorrate 12,7 15,4
Forderungen aus Liefe-

rungen

und Leistungen

(inkl. geleisteten Anzah-

lungen) 223 21,3
Forderungen aus

Ertragsteuemn 1,0 3,6
Sonstige Forderungen 34 21
Liquide Mittel 315 50,0
Gesamt 70,9 92,4
Gesamt Aktiva 2.312,6 2.315,9

Hinsichtlich der Buchwerte der Joint Operations innerhalb
der Konzembilanz siehe Abschnitt 4.5.

2.5 Segmentberichterstattung

Uber das Geschaftssegment wird in einer Art und Weise
berichtet, die mit der internen Berichterstattung an den
Hauptentscheidungstrager tbereinstimmt. Der Hauptent-
scheidungstrager ist far die Entscheidungen wber die
Allokation von Ressourcen und fiir die Uberprifung der
Ertragskraft zustandig. Als Hauptentscheidungstrager
wurde die Geschaftsfuhrung der OGE ausgemacht.
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2.6 Wahrungsumrechnung

Die im Abschluss eines jeden Konzernunternehmens
enthaltenen Posten sind in Euro bewertet, da diese Wah-
rung die funktionale Wahrung in allen Konzernunterneh-
men darstellt. Der Konzernabschluss ist ebenfalls in Euro
aufgestellt, der die funktionale Wahrung und die Berichts-

wahrung der VGT darstellt.

Fremdwahrungstransaktionen werden mit den Wechsel-
kursen zum Transaktionszeitpunkt oder Bewertungszeit-
punkt bei Neubewertungen in die funktionale Wahrung
umgerechnet. Gewinne und Verluste, die aus der Erfiillung
solcher Transaktionen sowie aus der Umrechnung zum
Stichtagskurs von in Fremdwahrung geflihrten monetaren
Vermdgenswerten und Schulden resultieren, werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie sind
im Eigenkapital als qualifizierte Cashflow Hedges und

qualifizierte Net Investment Hedges zu erfassen.

Fremdwahrungsgewinne und -verluste werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieb-
lichen Ertragen beziehungsweise sonstigen betrieblichen

Aufwendungen ausgewiesen.

2.7 Sachanlagen

Sachanlagen sind mit ihren Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten bewertet und werden entsprechend der vo-
raussichtlichen Nutzungsdauer der Komponenten grund-
satzlich linear abgeschrieben, sofern nicht in Ausnahmefal-
len ein anderer Abschreibungsverlauf dem Nutzungsver-
lauf besser gerecht wird. Die Nutzungsdauern der wesent-

lichen Komponenten werden nachfolgend dargestellt:

. Gebaude 25-50 Jahre

e  Technische Anlagen und Maschinen
10-40 Jahre

. Andere Anlagen, Betriebs- und

Geschéaftsausstattung 5-14 Jahre

Die Restbuchwerte und wirtschaftlichen Nutzungsdauern
werden zu jedem Bilanzstichtag tberpriift und gegebenen-

falls angepasst.

Im Rahmen der Purchase Price Allocation (PPA) wurden
Vermdgenswerte und Schulden zum beizulegenden Zeit-
wert (Fair Value) angesetzt. Die Fair Values des Anlage-
vermogens wurden aus dem Barwert der geschatzten
kiinftigen Cashflows unter Beriicksichtigung der regulatori-

schen Rahmenbedingungen abgeleitet. Hierbei wurden

auch Schatzungen von zukinftigen Nutzenpotentialen und

Nutzungsdauern vorgenommen.

Nachtragliche Anschaffungs- und Herstellungskosten
werden nur dann als Teil der Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten des Vermégenswerts oder — sofern einschla-
gig — als separater Vermdgenswert erfasst, wenn es wahr-
scheinlich ist, dass dem Konzern daraus zukinftig wirt-
schaftlicher Nutzen zuflieRen wird und die Kosten des
Vermogenswerts zuverldssig ermittelt werden kdnnen.
Aufwendungen fiir Reparaturen und Wartungen, die keine
wesentliche Ersatzinvestition darstellen (day-to-day servi-
cing), werden in dem Geschaftsjahr aufwandswirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, in dem sie

angefallen sind.

Sachanlagen werden auf Wertminderungen Uberprift,
wenn Ereignisse oder verdnderte Umstande vermuten
lassen, dass eine Wertminderung eingetreten sein konnte.
In einem solchen Fall erfolgt die Werthaltigkeitspriifung
nach IAS 36, indem der Buchwert des Vermdgenswertes
mit dessen erzielbarem Betrag, der dem hoheren Betrag
aus dem Nutzungswert des Vermdgenswertes und dem
Fair Value abzuglich VerduRerungskosten entspricht,
verglichen wird. Uberschreitet der Buchwert den korres-
pondierenden erzie baren Betrag, so wird eine Wertminde-
rung in Hohe des Unterschiedsbetrags zwischen Buchwert
und erzielbarem Betrag im Posten Abschreibungen er-

fasst.

Sofern eine Wertminderung vorzunehmen ist, wird die
Restnutzungsdauer gegebenenfalls entsprechend ange-
passt. Sind die Griinde fiir eine zuvor erfasste Wertminde-
rung entfallen, werden diese Vermdgenswerte erfolgswirk-
sam zugeschrieben, wobei diese Wertaufholung nicht den
Buchwert Ubersteigen darf, der sich ergeben hatte, wenn
in den friheren Perioden keine Wertminderung erfasst

worden ware.

Private Investitionszulagen oder -zuschlsse mindern nicht
die Anschaffungs- und Herstellungskosten der entspre-
chenden Vermdgenswerte, sondern werden passivisch

abgegrenzt.

2.8 Goodwill

Goodwill entsteht beim Erwerb von Tochterunternehmen,
assoziierten Unternehmen und gemeinschaftlich gefiihrten
Unternehmen und stellt den Uberschuss der (ibertragenen
Gegenleistung des Unternehmenserwerbs (iber den beizu-

legenden Zeitwert der Anteile des Konzerns an den erwor-
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benen identifizierbaren Vermdgenswerten, den ibernom-
menen Schulden und den Eventualschulden zum Er-

werbszeitpunkt dar.

Nach IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse“ unter-
liegt der Goodwill keiner planméRigen Abschreibung,
sondern wird mindestens jahrlich einer auf den Regelun-
gen des IAS 36 ,Wertminderung von Vermdgenswerten*
basierenden Werthaltigkeitsprifung auf der Betrachtungs-
ebene zahlungsmittelgenerierender Einheiten (Cash Gene-
rating Units) unterzogen. Bei Eintritt besonderer Ereignis-
se, die dazu flihren kdnnen, dass der Buchwert einer Cash
Generating Unit nicht mehr durch den erzielbaren Betrag
gedeckt ist, ist auch unterjdhrig ein Impairment-Test

durchzufiihren.

Der VGT-Konzern stellt eine einzige Cash Generating Unit
dar und ist dementsprechend ein Ein-Segment-Konzern.
Eine Allokation des Goodwill war folglich nicht vorzuneh-

men.

Die Werthaltigkeitsprifung des Goodwill erfolgt, indem der
erzie bare Betrag der Cash Generating Unit mit ihrem
Buchwert einschlieBlich Goodwill verglichen wird. Der
erzie bare Betrag ist der hohere der beiden Werte aus Fair
Value abziliglich VerauRerungskosten der Cash Genera-
ting Unit und deren Nutzungswert. Die Bewertung im
Rahmen der ,Fair Value-abziiglich-Verauflierungskosten-
Betrachtung® erfolgt anhand von Discounted-Cashflow-
Berechnungen und wird, sofern verfuigbar, mittels geeigne-
ter Multipl katoren plausibilisiert. Zudem werden — sofern
vorhanden — Markttransaktionen oder Bewertungen Dritter
fur ahnliche Vermogenswerte beriicksichtigt. Bei Bedarf
wird zudem eine Berechnung des Nutzungswerts durchge-
fuhrt. In Abgrenzung zur Ermittlung des Fair Values erfolgt
die Berechnung des Nutzungswerts aus der Sichtweise
des Managements. In Einklang mit IAS 36 wird aulerdem
sichergestellt, dass insbesondere Restrukturierungsauf-
wendungen sowie Erst- und Erweiterungsinvestitionen
(sofern diese noch nicht begonnen wurden) nicht in die

Bewertung einbezogen werden.

Falls der Buchwert den erzie baren Betrag ubersteigt, so
ist auf den Goodwill eine Wertminderung in Hohe des

Differenzbetrags zu erfassen.

Ubersteigt der identifizierte Abwertungsbedarf den Good-
will, sind die Ubrigen Vermdgenswerte der Einheit im
Verhéltnis ihrer Buchwerte abzuschreiben. Eine Absto-

ckung einzelner Vermdgenswerte darf lediglich dann

vorgenommen werden, wenn hierdurch der jeweilige
Buchwert den hdéheren der folgenden Werte nicht unter-

schreiten wirde:

e den Fair Value abziiglich VerduRerungskosten,
. den Nutzungswert oder

. den Wert null.

Der Betrag des Wertminderungsaufwands, der in diesem
Fall dem Vermoégenswert darliiber hinaus zugeordnet
worden ware, ist anteilig auf die anderen Vermdgenswerte
der Einheit zu verteilen. Im Posten Abschre bungen erfass-
te Wertminderungen, die auf den Goodwill vorgenommen
werden, dirfen in spateren Perioden nicht riickgangig

gemacht werden.

Die jahrliche Werthaltigkeitsprifung des Goodwill auf
Ebene der Cash Generating Unit erfolgt bei VGT jeweils im
vierten Quartal eines Geschéaftsjahres.

Fir den Impairment-Test zum 31. Dezember 2015 wurde
der erzielbare Betrag wie im Vorjahr mittels des beizule-
genden Zeitwertes abzlglich der VeraufRerungskosten auf
Basis der Prognose zukiinftiger Cash Flows ermittelt (,Fair
Value-abzuglich-VerauRerungskosten-Betrachtung*).
Dieses Vorgehen entspricht Stufe 3 der Bewertungshierar-
chie nach IFRS 13.

Die zur Bewertung herangezogenen Cashflow-Prognosen
basieren auf der Mittelfristplanung des Konzerns, welche
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Vergangen-
heit widerspiegelt und auf Basis von Annahmen in die
Zukunft fortschreibt. Wesentliche Annahmen sind in die-
sem Zusammenhang die regulatorischen Erlése auf
Grundlage des geltenden Regulierungsrahmens, die Pla-
nung der operativen Kosten sowie die Investitionsplanung,
welche wesentlich durch die aus dem Netzentwicklungs-
plan resultierenden Investitionen gepragt wird. Bei den
wichtigsten Parametern der Regulierung sowie des jeweils
gliltigen Netzentwicklungsplanes handelt es sich um o6f-
fentlich zugangliche Informationen. Den Berechnungen fir
Zwecke der Werthaltigkeitstests liegen grundsatzlich die
funf Planjahre der Mittelfristplanung zugrunde. In begriin-
deten Ausnahmefallen wird hiervon abweichend ein lange-
rer Detailplanungszeitraum zugrunde gelegt. Dies ist
insbesondere der Fall, wenn regulatorische Vorgaben oder
Rahmenbedingungen dieses erfordern. Fiir die Uber die
Detailplanungsperiode hinausgehenden Cashflow-
Annahmen werden auf Basis von Vergangenheitsanalysen

und Zukunftsprognosen spezifische Wachstumsraten
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ermittelt. Die im Rahmen der Mittelfristplanung angenom-
mene Inflationsrate basiert auf o6ffentlich zuganglichen
Marktdaten und betragt in der Ewigkeit unverandert zum
Vorjahr 2,0 Prozent, das nachhaltige Wachstum wurde aus
dieser Inflationsrate konservativ abgleitet und unverandert
zum Vorjahr mit 1,5 Prozent angenommen. Der zur Dis-
kontierung verwendete durchschnittliche Kapitalkostensatz
(WACC nach Steuern) wird auf Grundlage von Marktdaten
ermittelt und betrug zum Bewertungsstichtag unverandert

zum Vorjahr 3,4 Prozent.

29 Immaterielle Vermégenswerte

GemaR IAS 38 werden immaterielle Vermdgenswerte Uber
ihre voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben, es sei
denn, ihre Nutzungsdauer wird als unbestimmbar klassifi-
ziert. Bei der Klassifizierung werden unter anderem Fakto-
ren wie typische Produktlebenszyklen und rechtliche oder

ahnliche Beschrankungen berticksichtigt.

Immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer Nut-
zungsdauer werden zu Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten bewertet und planmagig linear Uber ihre jeweilige
Nutzungsdauer abgeschrieben. Selbst erstellte immateriel-
le Vermdgenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer
stehen vor allem im Zusammenhang mit Software und
werden Uber maximal 5 Jahre abgeschrieben. Erworbene
immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer Nut-
zungsdauer umfassen im Wesentlichen Software bezie-
hungsweise Softwarelizenzen sowie vertraglich bedingte
Vermdgenswerte. Die Nutzungsdauer fiir erworbene Soft-
ware und Softwarelizenzen betrégt grundsatzlich 3 Jahre.
Vertraglich bedingte immaterielle Vermdgenswerte werden
im Einklang mit den in den Vertragen fixierten Regelungen
planmé&Rig abgeschrieben. Die Nutzungsdauern und Ab-
schreibungsmethoden unterliegen einer jahrlichen Uber-
prifung. Immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer
Nutzungsdauer werden auf Wertminderungen uberpriift,
wenn Ereignisse oder veranderte Umstande vermuten

lassen, dass eine Wertminderung eingetreten sein konnte.

Im Rahmen der PPA im Geschaftsjahr 2012 wurden Ver-
modgenswerte und Schulden zum beizulegenden Zeitwert
(Fair Value) angesetzt. Die Fair Values der identifizierten
immateriellen Vermdgenswerte wurden aus dem Barwert
der geschatzten kinftigen Cashflows abgeleitet. Hierbei
wurden auch Schatzungen von zukinftigen Nutzenpotenti-

alen und Nutzungsdauern vorgenommen.

Immaterielle Vermdgenswerte mit einer unbestimmbaren

Nutzungsdauer werden zu Anschaffungs- und Herstel-

lungskosten bewertet und jahrlich — beziehungsweise im
Falle von Ereignissen, die auf eine Wertminderung hindeu-
ten konnen, auch unterjdhrig — auf ihre Werthaltigkeit
lberpriift. Zudem erfolgt eine jahrliche Uberpriifung, ob die
Einschatzung einer unbestimmbaren Nutzungsdauer

aufrechtzuerhalten ist.

In Ubereinstimmung mit IAS 36 wird der Buchwert eines
immateriellen Vermdgenswertes mit bestimmbarer wie
unbestimmbarer Nutzungsdauer mit dessen erzielbarem
Betrag, der dem hoheren Betrag aus dem Nutzungswert
des Vermodgenswertes und dem Fair Value abziglich
VerauRerungskosten entspricht, verglichen. Uberschreitet
der Buchwert den korrespondierenden erzie baren Betrag,
so wird eine Wertminderung in Hohe des Unterschiedsbe-
trags zwischen Buchwert und erzielbarem Betrag im Pos-

ten Abschreibungen erfasst.

Sofern die Griinde fiir eine zuvor erfasste Wertminderung
entfallen sind, werden immaterielle Vermdgenswerte
erfolgswirksam zugeschrieben. Der im Rahmen einer
Wertaufholung zu erhéhende Buchwert eines immateriel-
len Vermogenswertes mit bestimmbarer Nutzungsdauer
darf den Buchwert, der sich durch planméaRige Abschrei-
bung ohne die Berlcksichtigung von zuvor erfassten
Wertminderungen in der Periode ergeben hatte, nicht

Ubersteigen.

Sofern kein erzielbarer Betrag fir einen einzelnen immate-
riellen Vermodgenswert ermittelt werden kann, wird der
erzielbare Betrag fur die kleinste identifizierbare Gruppe
von Vermoégenswerten (Cash Generating Unit) bestimmt,
der dieser immaterielle Vermdgenswert zugeordnet wer-

den kann.

Nach IFRS werden Emissionsrechte, die im Rahmen von
nationalen und internationalen Emissionsrechtesystemen
zur Erfullung der Abgabeverpflichtungen gehalten werden,
als immaterielle Vermdgenswerte ausgewiesen. Da Emis-
sionsrechte keiner planmafRigen Abnutzung im Rahmen
des Produktionsprozesses unterliegen, erfolgt der Ausweis
unter den immateriellen Vermdgenswerten mit unbe-
stimmbarer Nutzungsdauer. Die Emissionsrechte werden
mit den Anschaffungskosten bei Ausgabe fir die jeweilige
Abrechnungsperiode als (Teil-) Erfullung des Zuteilungs-
bescheids der zusténdigen nationalen Behérde oder bei

Erwerb aktiviert.

Getatigte Emissionen werden durch Bildung einer Riick-

stellung zum Buchwert der gehaltenen Emissionsrechte
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beziehungsweise bei Unterdeckung zum aktuellen Fair
Value der Emissionsrechte berlcksichtigt. Die Aufwen-
dungen fir die Bildung der Riickstellung werden im Mate-

rialaufwand ausgewiesen.

210 Aufwendungen fiir Forschung und
Entwicklung

Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung mussen
nach IAS 38.57 ff. in eine Forschungs- und eine Entwick-
lungsphase aufgeteilt werden. Wahrend Forschungsauf-
wendungen sofort erfolgswirksam erfasst werden, sind
Entwicklungsaufwendungen bei Vorliegen der in IAS 38
genannten allgemeinen Ansatzkriterien fir einen immateri-
ellen Vermogenswert sowie weiterer spezieller Vorausset-
zungen zu aktivieren. Im Geschéftsjahr waren diese Krite-
rien bei se bsterstellter Software erfillt, die entsprechend

aktiviert wurden. Forschungsaufwendungen fielen nicht an.

2.11 Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei
einem Unternehmen zur Entstehung eines finanziellen
Vermdgenswertes und bei einem anderen Unternehmen
zur Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder
eines Eigenkapitalinstruments fiihrt. Finanzielle Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten werden nur angesetzt,
wenn der Konzern Vertragspartei des Finanzinstruments
wird. Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht,
wenn die Rechte auf Zahlungen aus den finanziellen
Vermogenswerten erloschen sind oder Gbertragen wurden
und der Konzern im Wesentlichen alle Risiken und Chan-
cen, die mit dem Eigentum verbunden sind, lbertragen
hat. Eine finanzielle Verbindlichkeit ist auszubuchen, wenn
die im Vertrag vereinbarten Verpflichtungen erfiillt sind, die
finanzielle Schuld somit getilgt, ausgelaufen oder aufgeho-

ben ist.

Origindre Finanzinstrumente

Origindre Finanzinstrumente werden bei Zugang zum Fair
Value am Erflllungstag bilanziert. Dabei sind bei allen
Finanzinstrumenten, die in der Folge nicht erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, die dem
Erwerb direkt zurechenbaren Transaktionskosten zu be-
rlicksichtigen. Bei den in Folge zum beizulegenden Zeit-
wert bewerteten Finanzinstrumenten werden zugehdrige
Transaktionskosten erfolgswirksam erfasst. Nicht konsoli-
dierte Beteiligungen werden ebenso wie die Wertpapiere in
Ubereinstimmung mit IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz
und Bewertung“ bewertet. Finanzinstrumente werden

entsprechend der Bewertungskategorien des IAS 39 klas-
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sifiziert. VGT kategorisiert finanzielle Vermdgenswerte in
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Vermodgenswerte, die u.a. zu Handelszwecken gehaltene
Finanzinstrumente umfassen, weiterverduRerbare Wertpa-
piere (Available-for-Sale) sowie Ausleihungen und Forde-
rungen (Loans and Receivables). Die Klassifizierung hangt
von dem jeweiligen Zweck ab, fir den die finanziellen
Vermogenswerte erworben wurden. Das Management
bestimmt die Kategorisierung der finanziellen Vermdgens-

werte beim erstmaligen Ansatz.

Die als weiterverduBerbar kategorisierten Wertpapiere
werden fortlaufend zum Fair Value bilanziert. Daraus
resultierende unrealisierte Gewinne und Verluste werden
nach Abzug von latenten Steuern bis zur Realisierung als
Eigenkapitalbestandteil (Other Comprehensive Income)

ausgewiesen.

Realisierte Gewinne und Verluste werden auf Basis von
einzelnen Transaktionen ermittelt. Liegen objektive Hin-
weise fur eine Wertminderung vor, werden zuvor im Other
Comprehensive Income ausgewiesene Verluste im Finan-
zergebnis erfasst. Bei der Einschatzung einer mdéglichen
Wertminderung werden alle verfigbaren Informationen,
wie Marktbedingungen, Dauer und Ausmalf des Wertriick-

gangs, berlcksichtigt.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Vermdgenswerte sind finanzielle Vermogenswerte, die zu
Handelszwecken gehalten werden (Held-for-Trading). Ein
finanzieller Vermdgenswert wird dieser Kategorie zuge-
ordnet, wenn er prinzipiell mit kurzfristiger Verkaufsabsicht

erworben wurde.

Kurzfristige Ausleihungen und Forderungen (einschlief3lich
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen) sind
origindre finanzielle Vermdgenswerte mit fixen bezie-
hungsweise bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem
aktiven Markt notiert sind. Kurzfristige Ausleihungen und
Forderungen werden unter den Forderungen und sonsti-
gen Vermogenswerten ausgewiesen. Sie werden im Rah-
men der Folgebewertung zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet. Fir erkennbare Einzelris ken werden

Wertberichtigungen vorgenommen.

Originare finanzielle Verbindlichkeiten (einschlieBlich der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
aus Anleihen) im Anwendungsbereich des IAS 39 werden
zu fortgefilhrten Anschaffungskosten (Amortized Cost)
unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Die
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Erstbewertung erfolgt zum Fair Value unter Einbeziehung
von Transaktionskosten. In der Folgebewertung wird der
Restbuchwert um die bis zur Falligkeit verble benden Agio-
Zuschre bungen und Disagio-Abschreibungen angepasst.
Das Agio beziehungsweise Disagio wird Uber die Laufzeit

im Finanzergebnis erfasst.

Zu jedem Bilanzstichtag wird geprift, ob objektive An-
haltspunkte fir eine Wertminderung bei finanziellen Ver-
mogenswerten, die als zur VerduBerung verfligbar oder
die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden,
vorliegen. Eine Wertminderung liegt bei finanziellen Ver-
mogenswerten oder einer Gruppe von finanziellen Vermo-
genswerten vor, wenn infolge eines oder mehrerer Ereig-
nisse, die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermdgens-
werts oder der Gruppe von Vermdgenswerten eingetreten
sind (ein ,Schadensfall’), ein objektiver Hinweis auf eine
Wertminderung vorliegt und dieser Schadensfall eine
verlasslich schatzbare Auswirkung auf die erwarteten
kiinftigen Cashflows des finanziellen Vermdgenswerts

oder der Gruppe finanzieller Vermdgenswerte hat.

Objektive Hinweise auf einen eingetretenen Wertminde-
rungsaufwand kénnten u.a. durch Hinweise auf finanzielle
Schwierigkeiten eines Kunden oder einer Gruppe von
Kunden, durch den Ausfall oder Verzug von Zins- oder
Tilgungszahlungen oder durch eine erhdéhte Insol-

venzwahrscheinlichkeit begriindet sein.

Bei den Ausleihungen und Forderungen wird die Hohe des
Wertminderungsverlusts aus der Differenz zwischen dem
Buchwert des Vermdgenswerts und dem Barwert der
erwarteten kinftigen Cashflows (mit Ausnahme kiinftiger,
noch nicht erfolgter Kreditausfalle) — abgezinst mit dem
urspriinglichen Effektivzinssatz des finanziellen Vermo-
genswerts — ermittelt. Der Buchwert des Vermdgenswerts
wird um den Verlustbetrag vermindert. Der Verlustbetrag
wird ergebniswirksam erfasst. Ist eine Ausleihung oder
Forderung variabel verzinslich, entspricht der zur Ermitt-
lung des Wertminderungsaufwandes verwendete Abzin-
sungssatz dem nach MalRgabe des Vertrags festgesetzten
aktuellen Effektivzinssatz. Wenn sich der Betrag der
Wertminderung in einer Folgeperiode reduziert und diese
Reduzierung aus Umstanden resultiert, die nach der erst-
maligen Erfassung der Wertminderung eingetreten sind
(bspw. aufgrund eines besseren Ratings), wird die Wer-

taufholung ergebniswirksam abgebildet.

Liegt ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bei einem

Vermdgenswert, welcher als zur VerduRerung verfigbar
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klassifiziert wurde, vor, wird der im Eigenkapital erfasste
kumulierte Verlust — gemessen als Differenz zwischen den
Anschaffungskosten (abziiglich etwaiger Tilgungen und
Amortisationen) und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert
abzlglich bereits ergebniswirksam erfasster Wertminde-
rungsverluste — aus dem Eigenkapital ausgebucht und in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Wenn in einer
Folgeperiode der beizulegende Zeitwert eines finanziellen
Vermodgenswerts, welcher als zur VerduRerung verfligbar
klassifiziert wurde, sich erhéht und diese Erhéhung aus
Umstanden resultiert, die nach der erstmaligen Erfassung
der Wertminderung eingetreten sind, wird die Wertaufho-
lung ergebniswirksam erfasst. Bei ergebniswirksam erfass-
ten Wertberichtigungen flr ein gehaltenes Eigenkapi-
talinstrument, das als zur Verauflerung verfligbar einge-
stuft wird, werden Wertaufholungen bei einer Erhéhung

des beizulegenden Zeitwerts erfolgsneutral erfasst.

In 2015 lagen im VGT Konzern keine objektiven Hinweise
auf Wertminderung im Rahmen von finanziellen Vermo-

genswerten oder finanziellen Schulden vor.

Derivative Finanzinstrumente und Siche-

rungsgeschifte

Derivative Finanzinstrumente und trennungspflichtige
eingebettete derivative Finanzinstrumente werden sowohl
bei erstmaliger Bilanzierung als auch in Folgeperioden
zum Fair Value bewertet. Sie sind gemaf IAS 39 zwingend
als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente zu kategorisieren, soweit sie nicht
Bestandteil einer Sicherungsbeziehung (Hedge Ac-
counting) sind. Gewinne und Verluste aus Fair Value-

Schwankungen werden sofort ergebniswirksam erfasst.

Im Wesentlichen werden Fremdwahrungsgeschafte sowie

Zinsswaps im Zinsbereich eingesetzt.

Die Anforderungen gemaR IAS 39 an das Hedge Ac-
counting umfassen insbesondere die Dokumentation der
Sicherungsbeziehung zwischen Grund- und Sicherungs-
geschaft, die Sicherungsstrategie sowie die regelmaRige
retrospektive und prospektive Effektivitdtsmessung. Die
retrospektive Effektivititsmessung erfolgt anhand der
kumulierten Dollar-Offset-Methode und die prospektive
Effektivitdtsmessung wurde mittels der Critical-Term-
Match-Methode durchgefiihrt. Das Hedge Accounting wird
retrospektiv als effektiv angesehen, wenn sich die Fair
Value-Veranderung des Sicherungsinstruments, inklusive

eines Risikoaufschlages gemal IFRS 13, in einer Band-
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breite von 80 bis 125 Prozent der gegenlaufigen Fair

Value-Veranderung des Grundgeschéfts bewegt.

Im Rahmen von Fair Value Hedge Accounting wird neben
der Fair Value-Veranderung des Derivats inkl. eines Risi-
koaufschlages gemaR IFRS 13 auch die gegenlaufige Fair
Value-Veranderung des Grundgeschéfts, soweit sie auf
das gesicherte Ris ko entfallt, erfolgswirksam erfasst. Wird
ein derivatives Finanzinstrument nach IAS 39 als Siche-
rungsgeschaft in einem Cashflow Hedge eingesetzt, wird
der effektive Teil der Fair Value-Veranderung des Siche-
rungsinstruments im Eigenkapital als Bestandteil des
Other Comprehensive Income ausgewiesen. Zusatzlich
wird ein Risikoaufschlag bericksichtigt. Eine Umbuchung
in die Gewinn- und Verlustrechnung wird in der Periode
vorgenommen, in der die Cashflows des Grundgeschéfts
erfolgswirksam werden. Entfallt das gesicherte Grundge-
schéft, wird das Sicherungsergebnis sofort erfolgswirksam
reklassifiziert. Der ineffektive Anteil der Fair Value-
Veranderung eines Sicherungsgeschafts, fir das ein
Cashflow Hedge gebildet wurde, wird sofort im erforderli-

chen Umfang erfolgswirksam erfasst.

Fair Value-Anderungen, die erfolgswirksam erfasst werden
missen, werden in den sonstigen betrieblichen Ertragen
und Aufwendungen ausgewiesen. Ergebnisse aus Zinsde-
rivaten werden je Vertrag saldiert im Zinsergebnis ausge-

wiesen.

Weitere Informationen zu den Finanzinstrumenten sind in
den Abschnitten 3 und 4.1 zu finden.

2.12 Vorrite

Bei den Vorraten werden die Roh-, Hilfs- und Betriebsstof-
fe grundsatzlich zu gewichteten durchschnittlichen An-
schaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprin-
zips (d.h. zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- und
Herstellungskosten und NettoverduRerungswert) bewertet.
Der NettoverduRerungswert ist der geschatzte, im norma-
len Geschéaftsverlauf erzie bare Verkaufserlés abzlglich
der notwendigen variablen Vertriebskosten. Fir Be-
standsris ken infolge Lagerdauer und geminderter Ver-
wendbarkeit werden ausreichende Abwertungen vorge-

nommen.

Die unfertigen Leistungen werden zu Herstellungskosten
angesetzt. Bestandteile der Herstellungskosten sind neben
dem Fertigungsmaterial und den Fertigungsléhnen anteili-
ge Material- und Fertigungsgemeinkosten unter Annahme

einer Normalauslastung. Aufwendungen der allgemeinen
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Verwaltung werden nicht aktiviert. Die Anschaffungs- und

Herstellungskosten enthalten keine Fremdkapitalkosten.

Die Gasvorrate im Leitungsnetz werden zu Anschaffungs-
kosten bewertet. Die Bewertung erfolgt unter Anwendung

der gewichteten Durchschnittsmethode.

Fertigungsauftrage

Ein Fertigungsauftrag ist nach IAS 11 definiert als ein
Vertrag Uber die kundenspezifische Fertigung eines Ver-
mogenswerts. Auftragskosten werden entsprechend dem

Leistungsfortschritt am Abschlussstichtag erfasst.

Der Konzern wendet fir stichtagsibergreifende Projekte,
i. W. gaswirtschaftliche Bauprojekte, die Percentage-of-
Completion-Methode (PoC) an, um die in einem bestimm-
ten Geschaftsjahr zu erfassenden Auftragserlése entspre-
chend dem Fertigstellungsgrad zu ermitteln. Der Fertigstel-
lungsgrad entspricht dem Prozentsatz der bis zum Bilanz-
stichtag angefallenen Auftragskosten im Vergleich zu den
erwarteten Gesamtkosten eines Auftrags (Cost-to-Cost-
Methode). Im laufenden Geschéftsjahr angefallene Kosten
im Zusammenhang mit zukiinftigen Aktivitdten bei einem
Auftrag werden bei der Ermittlung des Fertigstellungsgrads

nicht in die Auftragskosten mit einbezogen.

In der Bilanz wird der Nettobetrag jeweils fiir den Ferti-
gungsauftrag als Vermégenswert oder Schuld ausgewie-
sen. Ein Fertigungsauftrag wird als Vermdgenswert aus-
gewiesen, wenn die angefallenen Kosten plus ausgewie-
sene Gewinne (abzuglich der ausgewiesenen Verluste) die
Teilabrechnungen Ubersteigen. Im umgekehrten Fall wird

eine Schuld angesetzt.

213 Forderungen und sonstige Vermo-
genswerte

Forderungen und sonstige Vermogenswerte werden an-
fanglich zum Fair Value angesetzt, der im Regelfall dem
Nominalbetrag entspricht. In der Folge werden sie zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der
Effektivzinsmethode bewertet. Fir erkennbare Einzelrisi-
ken werden Wertberichtigungen vorgenommen, die im
ausgewiesenen Netto-Buchwert enthalten sind. Ist der
Ausfall eines bestimmten Anteils des gesamten Forde-
rungsbestands wahrscheinlich, werden Wertberichtigun-
gen in dem Umfang vorgenommen, der dem erwarteten

Nutzenausfall entspricht.
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2.14 Liquide Mittel

Die liquiden Mittel enthalten Schecks, Kassen- und Bank-
guthaben mit einer urspriinglichen Laufzeit von weniger als
drei Monaten. Die liquiden Mittel mit einer originaren Lauf-
zeit von weniger als drei Monaten werden den Zahlungs-
mitteln und Zahlungsmittelaquivalenten zugeordnet, soweit

sie keiner Verfiigungsbeschrankung unterliegen.

2.15 Fremdkapitalkosten

Fremdkapita kosten, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb oder der Herstellung sogenannter qualifizierter
Vermdgenswerte vom Zeitpunkt der Anschaffung bezie-
hungsweise ab Beginn der Herstellung bis zur Inbetrieb-
nahme entstehen, werden aktiviert und anschlieRend mit
dem betreffenden Vermdgenswert abgeschrieben. Qualifi-
zierte Vermogenswerte sind Vermogenswerte, fir die ein
Zeitraum von mehr als zwolf Monaten erforderlich ist, um
sie in ihren beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahi-
gen Zustand zu versetzen. Bei einer spezifischen Fremdfi-
nanzierung werden die jeweiligen Fremdkapita kosten, die
in der Periode fir diese Finanzierung entstanden sind,
berlcksichtigt. Bei nicht spezifischer Finanzierung wurde
ein konzerneinheitlicher Fremdfinanzierungszinssatz in
Hohe von 2,5 Prozent (Vorjahr: 2,6 Prozent) zugrunde
gelegt. Andere Fremdkapita kosten werden aufwandswirk-

sam gebucht.

2.16 Ertragsteuern

Der Steueraufwand der Periode setzt sich aus laufenden
und latenten Steuern zusammen. Steuern werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie
beziehen sich auf Posten, die unmittelbar im Eigenkapital
oder im Other Comprehensive Income erfasst wurden. In
diesem Fall werden die Steuern ebenfalls im Eigenkapital

oder im Other Comprehensive Income erfasst.

Der laufende Steueraufwand wird unter Anwendung der
am Bilanzstichtag geltenden (oder in Kurze geltenden)
Steuervorschriften der Lander, in denen die Gesellschaft
und ihre Tochtergesellschaften tatig sind und zu versteu-
erndes Einkommen erwirtschaften, berechnet. Das Ma-
nagement Uberprift regelmalig Steuerdeklarationen, vor
allem in Bezug auf auslegungsfahige Sachverhalte, und
bildet, wenn angemessen, Ruckstellungen basierend auf
den Betragen, die an die Finanzverwaltung erwartungs-

geman abzuflihren sind.

Nach IAS 12 ,Ertragsteuern sind latente Steuern fir

temporare Differenzen zwischen den Buchwerten der
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Vermogenswerte und Schulden in der Bilanz und ihren
Steuerwerten zu bilden (Verbindlichkeits-Methode). Aktive
und passive latente Steuern werden flr temporare Diffe-
renzen gebildet, die zu steuerpflichtigen oder abzugsfahi-
gen Betrédgen bei der Ermittlung des zu versteuernden
Einkommens kunftiger Perioden fiihren, es sei denn, die
abweichenden Wertansatze resultieren aus dem erstmali-
gen Ansatz eines Vermdgenswertes oder einer Schuld zu
einem Geschéftsvorfall, der kein Unternehmenszusam-
menschluss ist und zum Zeitpunkt des Geschéaftsvorfalls
weder das Ergebnis vor Steuern noch das zu versteuernde
Einkommen beeinflusst hat (sogenannte Initial Diffe-
rences). Ebenso werden keine latenten Steuerschulden
erfasst, wenn diese aus dem erstmaligen Ansatz eines
Gooduwill resultieren. IAS 12 verlangt aufRerdem die Bil-
dung aktiver latenter Steuern auf noch nicht genutzte
Verlustvortrage und Steuergutschriften. Aktive latente
Steuern werden in dem MaRe bilanziert, wie es wahr-
scheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verflig-
bar sein wird, gegen das die die temporaren Differenzen
und noch nicht genutzten Verlustvortrage sowie ungenutz-
ten Steuergutschriften verwendet werden koénnen. Die
Unternehmenseinheiten werden individuell daraufhin
beurteilt, ob es wahrscheinlich ist, dass in kiinftigen Jahren
ein positives steuerliches Ergebnis entsteht. Eine etwa
bestehende Verlusthistorie wird bei dieser Analyse einbe-
zogen. Fur den Teil der aktiven latenten Steuern, fir den
diese Annahmen nicht zutreffen, wird der Wert der latenten

Steuern vermindert.

Passive latente Steuern, die durch temporare Differenzen
im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunter-
nehmen und assoziierten Unternehmen entstehen, werden
angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung
der temporaren Differenzen im Konzern bestimmt werden
kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren
Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses

nicht umkehren werden.

Zur Ermittlung der latenten Steuern sind die Steuerséatze
anzuwenden, die zu dem Zeitpunkt gelten, in dem sich die
vorlibergehenden Differenzen  wahrscheinlich  wieder
ausgleichen werden. Die Auswirkungen von giiltigen bzw.
verabschiedeten Steuersatz- oder Steuergesetzanderun-
gen auf die aktiven und passiven latenten Steuern werden
im Regelfall ergebniswirksam beriicksichtigt. Eine Ande-
rung Uber das Eigenkapital erfolgt bei latenten Steuern, die
vormals erfolgsneutral gebildet wurden. Die Anderung
erfolgt in der Periode, in der das materielle Gesetzge-

bungsverfahren abgeschlossen ist.
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Die latenten Steuern fir inlandische Unternehmen sind
unverandert zum Vorjahr mit einem Gesamtsteuersatz in
Hohe von 31,0 Prozent ermittelt. Dabei werden neben der
Koérperschaftsteuer in Héhe von 15,0 Prozent der Solidari-
tétszuschlag in Hoéhe von 5,5 Prozent auf die Korper-
schaftsteuer und der durchschnittliche Gewerbesteuersatz

in Hohe von 15,0 Prozent im Konzern berticksichtigt.

Latente Steuerforderungen und -verbindlichkeiten werden
saldiert, wenn ein einklagbarer entsprechender Rechtsan-
spruch auf Aufrechnung besteht und wenn die latenten
Steuerforderungen und -verbindlichkeiten sich auf Ertrag-
steuern beziehen, die von der gleichen Steuerbehérde
erhoben werden fir entweder dasse be Steuersubjekt oder
unterschiedliche Steuersubjekte, die beabsichtigen, den

Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren.

2.17 Leistungen an Arbeitnehmer

(a) Pensionsverpflichtungen

Im Konzern existieren unterschiedliche Pensionspléne. Die
Plane werden in der Regel durch Zahlungen an Versiche-
rungsgesellschaften oder Treuhandfonds finanziert, deren
Hoéhe auf fortlaufend eingeholten versicherungsmathema-

tischen Berechnungen basiert.

Der Konzern hat sowohl leistungsorientierte als auch
beitragsorientierte Pensionsplane. Ein beitragsorientierter
Plan ist ein Pensionsplan, unter dem der Konzern fixe
Beitrdge an eine nicht zum Konzern gehoérende Gesell-
schaft (Fonds) entrichtet. Der Konzern hat keine rechtliche
oder faktische Verpflichtung, zuséatzliche Beitrage zu leis-
ten, wenn der Fonds nicht geniigend Vermdgenswerte
halt, um die Pensionsanspriiche aller Beschéftigten aus
den laufenden und vorherigen Geschéftsjahren zu beglei-
chen. Ein leistungsorientierter Plan ist ein Plan, der kein

beitragsorientierter Plan ist.

Typischerweise schreiben leistungsorientierte Plane einen
Betrag an Pensionsleistungen fest, den die Beschaftigten
bei Renteneintritt erhalten werden und der in der Regel
von einem oder mehreren Faktoren (wie Alter, Dienstzeit

und Gehalt) abhangig ist.

Zur Insolvenzsicherung und Finanzierung der Anspriiche
der Mitarbeiter aus Altersversorgungszusagen und ver-
gleichbaren Verpflichtungen hat der Konzern als Treuge-
ber mit dem Helaba Pension Trust e. V. (Helaba), Frank-
furt am Main (Treuhander), ein doppelseitiges CTA Treu-
handverhaltnis unter dem 14./21. Dezember 2011 begriin-
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det und hat als Treugeber Vermégen sicherheitshalber auf

den Treuhander Ubertragen.

Der Treuhander halt und verwaltet das Treuhandvermdgen
fir den Treugeber treuhdnderisch und in vom Treuhand-
vermdgen anderer Treugeber und dem Eigenvermdgen
des Treuhanders selbst getrennten Abrechnungsverban-

den.

Das Treuhandvermdégen erfiillt die Voraussetzungen, um

als Planvermdgen klassifiziert zu werden.

Die in der Bilanz angesetzte Riickstellung fiir leistungsori-
entierte Plane entspricht gemaR IAS 19 ,Leistungen an
Arbeitnehmer® dem Barwert der leistungsorientierten
Verpflichtung (defined benefit obligation, DBO) am Bilanz-
stichtag abzlglich des beizulegenden Zeitwerts des Plan-
vermogens. Die DBO wird jahrlich von einem unabhangi-
gen versicherungsmathematischen  Sachverstandigen
unter Anwendung der Methode der laufenden Einmalpra-
mien (Projected Unit Credit Method) berechnet. Hierbei
werden nicht nur die am Stichtag bekannten Rentenver-
pflichtungen und erworbenen Anwartschaften, sondern
auch wirtschaftliche Trendannahmen berlcksichtigt, die
nach realistischen Erwartungen gewahlt werden. Der
Bewertung liegen die Richttafeln 2005 G von Prof. Dr.
Klaus Heubeck als biometrische Rechnungsgrundlagen

zugrunde.

Der Barwert der DBO wird berechnet, indem die erwarte-
ten zukunftigen Mittelabflisse mit dem Zinssatz von In-
dustrieanleihen hochster Bonitdt abgezinst werden. Die
Industrieanleihen lauten auf die Wahrung der Auszah-
lungsbetrdge und weisen den Pensionsverpflichtungen

entsprechende Laufzeiten auf.

Der erwartete Planertrag des Planvermégens wird auf
Basis des bei der Bewertung der Pensionsverpflichtungen

verwendeten Rechnungszinssatzes ermittelt.

Die Neubewertungskomponente, die auf erfahrungsbe-
dingten Anpassungen und Anderungen versicherungsma-
thematischer Annahmen basieren, wird in der Periode
ihres Entstehens im sonstigen Ergebnis im Konzerneigen-
kapital erfasst und anschlieBend unter den Gewinnriickla-

gen ausgewiesen.

Der Dienstzeitaufwand, der die im Geschaftsjahr gemaf
Leistungsplan hinzuerworbenen Anspriiche der aktiven

Arbeitnehmer reprasentiert, wird im Personalaufwand
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ausgewiesen; der Nettozinsaufwand bzw. -ertrag auf die
Nettopensionsverpflichtung wird im Finanzergebnis er-

fasst.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird sofort er-

folgswirksam erfasst.

Bei beitragsorientierten Planen leistet der Konzern auf-
grund einer gesetzlichen oder vertraglichen Verpflichtung
oder freiwillig Beitrdge an offentliche oder private Pensi-
onsversicherungsplane. Der Konzern hat tUber die Zahlung
der Beitrage hinaus keine weiteren Zahlungsverpflichtun-
gen. Die Beitrdge werden bei Falligkeit im Personalauf-

wand erfasst.

(b) Sonstige Leistungen nach Beendigung des

Arbeitsverhialtnisses

Der Konzern gewahrt einigen seiner Pensionare nach
Beendigung des Arbeitsverhaltnisses Gasdeputate. Bei
der Bewertung der Gasdeputate wird eine Bilanzierungs-
methode verwendet, die derjenigen fir leistungsorientierte

Pensionsplane entspricht.

(c) Leistungen aus Anlass der Beendigung

des Arbeitsverhdltnisses

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsver-
haltnisses werden gezahlt, wenn Arbeitnehmer vor dem
reguldren Renteneintritt von einem Konzernunternehmen
entlassen werden oder wenn Arbeithehmer gegen eine
Abfindungsleistung freiwillig aus dem Arbeitsverhaltnis
ausscheiden. Der Konzern erfasst Abfindungsleistungen,
wenn er nachweislich verpflichtet ist, das Arbeitsverhaltnis
von gegenwartigen Mitarbeitern entsprechend einem
detaillierten formalen Plan, der nicht riickgéngig gemacht
werden kann, zu beenden, oder wenn er nachweislich
Abfindungen bei freiwilliger Beendigung des Arbeitsver-
héltnisses durch Beschéftigte zu leisten hat. Leistungen,
die nach mehr als zw6lf Monaten nach dem Bilanzstichtag

fallig werden, werden auf ihren Barwert abgezinst.

(d) Andere langfristig fallige Leistungen

Die Ruckstellungen fir Jubildumszuwendungen und Al-
tersteilzeitverpflichtungen wurden nach finanzmathemati-
schen Grundséatzen unter Berlcksichtigung eines ange-
messenen Rechnungszinssatzes, einer angemessenen
Gehaltsdynamik und — falls auf die jeweilige Verpflichtung
anwendbar — einer angemessenen Rentendynamik und

Fluktuationswahrscheinlichkeit ermittelt. Die Bewertung
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erfolgt auf der Grundlage der Richttafeln 2005 G von Prof.
Dr. Klaus Heubeck.

Die Bewertung der Ruckstellungen fir Langzeitkonten
erfolgt unter Anwendung des fiir die Pensionsverpflichtun-

gen mafigeblichen Rechnungszinses.

Das aus der Insolvenzabsicherung der Mitarbeiteranspri-
che flr die Ruckstellungen fur Altersteilzeitverpflichtungen
und Langzeitarbeitszeitkonten resultierende Planvermdgen

wird mit den jeweiligen Riickstellungen saldiert.

(e) Kurzfristig fallige Leistungen

Fir leistungs- und konzernerfolgsabhéangige Tantiemezah-
lungen an Mitarbeiter wird eine auf einer Schatzung basie-

rende Riickstellung gebildet.

Im Konzernabschluss wird zudem eine Rickstellung in den
Fallen passiviert, in denen eine vertragliche Verpflichtung
besteht oder sich aufgrund der Geschéftspraxis der Ver-
gangenheit eine faktische Verpflichtung ergibt. Hierzu
zahlen im Wesentlichen Urlaubs- und Kurzzeitkontenrick-
stellungen. Die Bewertung dieser Ruckstellungen erfolgt in
Hoéhe der Tagessatze beziehungsweise des durchschnittli-
chen Stundensatzes einschliefllich der anfallenden Sozial-

abgaben.

218 Riickstellungen

Nach IAS 37 ,Riickstellungen, Eventualschulden, Eventu-
alforderungen* werden Ruickstellungen gebildet, wenn
rechtliche oder faktische Verpflichtungen gegeniiber au-
Renstehenden Dritten vorliegen, die aus vergangenen
Ereignissen resultieren und deren Erflllung wahrscheinlich
zu einem zukilnftigen Ressourcenabfluss fiihren wird.
Hierbei muss die Hohe der Verpflichtung zuverladssig
geschatzt werden koénnen. Die Bewertung der Rickstel-
lungen erfolgt geman IAS 37 mit der bestmdglichen Schat-
zung des Verpflichtungsumfangs unter Berlicksichtigung
von Eintrittswahrscheinlichkeit und Zeitpunkt der Inan-
spruchnahme. Der Ansatz der Riickstellung erfolgt zum
voraussichtlichen Erfiillungsbetrag. Langfristige Verpflich-
tungen werden — sofern der aus der Diskontierung resultie-
rende Zinseffekt (Unterschiedsbetrag zwischen Barwert
und Rickzahlungsbetrag) wesentlich ist — mit dem Barwert
ihres voraussichtlichen Erflllungsbetrages angesetzt,
wobei auch zukiinftige Kostensteigerungen, die am Bilanz-
stichtag absehbar und wahrscheinlich sind, in die Bewer-
tung einbezogen werden. Langfristige Verpflichtungen
werden mit dem zum jeweiligen Bilanzstichtag gliltigen

Marktzinssatz diskontiert. Die Aufzinsungsbetrdge sowie
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die Zinsanderungseffekte werden innerha b des Finanzer-
gebnisses ausgewiesen. Eine mit der Ruckstellung zu-
sammenhangende Erstattung wird, sofern ihre Verein-
nahmung so gut wie sicher ist, als separater Vermogens-
wert aktiviert. Ein saldierter Ausweis innerhalb der Ruck-
stellungen ist nicht zulassig. Geleistete Anzahlungen

werden von den Rickstellungen abgesetzt.

Schéatzungséanderungen ergeben sich insbesondere bei
Abweichungen von der urspriinglich geschéatzten Kosten-
entwicklung, bei Anderungen beziiglich des Zahlungszeit-
punkts oder des Verpflichtungsumfangs sowie regelmaRig
aus der Anpassung des Diskontierungszinssatzes an das

aktuelle Marktzinsniveau.

Sofern erforderlich werden Riickstellungen fir Restruktu-
rierungsmalRnahmen mit dem Barwert der zukiinftigen
Mittelabflisse angesetzt. Die Rickstellungsbildung erfolgt
zu dem Zeitpunkt, zu dem ein detaillierter Restrukturie-
rungsplan, der vom Management beschlossen und 6ffent-
lich angekiindigt wurde beziehungsweise den Mitarbeitern
oder deren Vertretern kommuniziert wurde, vorliegt. Fur
die Bemessung der Riickstellungshdhe werden nur die
den RestrukturierungsmalRnahmen direkt zuordenbaren
Aufwendungen herangezogen. Nicht beriicksichtigt werden
Aufwendungen, die mit dem zukinftigen operativen Ge-

schéft in Verbindung stehen.

Im Rahmen der PPA wurden Eventualverbindlichkeiten fir
die Entfernung stillgelegter Leitungen sowie die Verfillung
der Rohrgraben identifiziert. Die Verpflichtungen sind zum
Erwerbsstichtag (31. Juli 2012) zum Fair Value bewertet
und entsprechend IFRS 3.56 fortentwickelt worden.

2.19 Ertragsrealisierung

Die Realisierung der Umsatzerlése erfolgt zum Zeitpunkt
der Lieferung oder mit Erfullung der Leistung an den Kun-
den beziehungsweise Erwerber. Die Lieferung gilt als
abgeschlossen, wenn entsprechend den vertraglichen
Vereinbarungen die mit dem Eigentum verbundenen Risi-
ken auf den Kaufer libergegangen sind, das Entgelt ver-
traglich festgelegt ist und die Erfullung der Forderung
wahrscheinlich ist. Die Umsatzerlése fur Glter bezie-
hungsweise Dienstleistungen bemessen sich nach dem
Fair Value der erhaltenen oder zu erhaltenden Gegenleis-

tung.

Umsatzerlése werden ohne Umsatzsteuer und abzlglich
gewahrter Rabatte, Preisnachldsse sowie Retouren nach

Eliminierung konzerninterner Transaktionen ausgewiesen.
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Zinsertrage werden zeitanteilig unter Anwendung der
Effektivzinsmethode erfasst. Dividendenertrdge werden zu
dem Zeitpunkt erfasst, in dem das Recht auf den Empfang

der Zahlung entsteht.

2.20 Leasingverhéltnisse

Leasingverhaltnisse, bei denen ein wesentlicher Anteil der
Risken und Chancen, die mit dem Eigentum am Lea-
singobjekt verbunden sind, beim Leasinggeber verbleibt,
werden als Operating-Leasingverhaltnisse klassifiziert. Im
Zusammenhang mit einem Operating-Leasingverhaltnis
geleistete Zahlungen (netto nach Berlicksichtigung von
Anreizzahlungen, die vom Leasinggeber geleistet wurden)
werden linear Uber die Dauer des Leasingverhaltnisses in

der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Kein Konzernunternehmen ist Leasingnehmer im Rahmen

eines Finanzierungsleasings gemaf IAS 17.

2.21 Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung ist gema IAS 7 ,Kapitalfluss-
rechnungen” in Geschéftstatigkeit, Investitionstatigkeit und
Finanzierungstatigkeit gegliedert. Gezahlte und erstattete
Ertragsteuern sowie erhaltene Dividenden und erhaltene
Zinsen sind Bestandteil des Cashflows aus der operativen
Geschaftstatigkeit. Gezahlte Dividenden und gezahlte
Zinsen werden im Bereich der Finanzierungstatigkeit
ausgewiesen. Bei Erwerben beziehungsweise Veraule-
rungen von Anteilen an Unternehmen werden gezahlte
(beziehungsweise erhaltene) Kaufpreise abzuglich erwor-
bener (beziehungsweise abgegebener) Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente im Bereich der Investitionstatig-
keit gezeigt, soweit hiermit eine Kontrollerlangung bezie-
hungsweise ein Kontrollverlust einhergeht. Bei Erwerben
beziehungsweise VerauRerungen ohne Kontrollerlangung
beziehungsweise Kontrollverlust erfolgt ein Ausweis der
korrespondierenden Zahlungsstrome im Bereich der Fi-

nanzierungstatigkeit.

2.22 Schatzungen und Annahmen sowie
Ermessen bei der Anwendung der
Rechnungslegungsgrundsitze

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfordert Schat-

zungen und Annahmen, die die Anwendung von Rech-

nungslegungsgrundsatzen im Konzern, den Ausweis und
die Bewertung beeinflussen kénnen. Die Schéatzungen
basieren auf Erfahrungen der Vergangenheit und weiteren

Erkenntnissen Uber zu bilanzierende Geschéftsvorfalle.

Die tatsachlichen Betrage kénnen von diesen Schatzun-

gen abweichen.
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Die Schatzungen und die zugrunde liegenden Annahmen
werden fortlaufend tberprift. Anpassungen hinsichtlich der
fur die Rechnungslegung relevanten Schatzungen werden
in der Periode der Anderung beriicksichtigt, sofem die
Anderungen ausschlieBlich diese Periode beeinflussen.
Sofern die Anderungen sowohl die aktuelle Berichtsperio-
de als auch zukunftige Perioden betreffen, werden diese in
der laufenden Periode und in spateren Perioden beriick-
sichtigt.

Schatzungen sind insbesondere erforderlich bei der Be-
wertung von Sachanlagen und immateriellen Vermégens-
werten, namentlich in Zusammenhang mit Kaufpreisalloka-
tionen, dem Ansatz und der Bewertung aktiver latenter
Steuern, der Bilanzierung von Pensions- und sonstigen
Ruckstellungen, bei der Durchfihrung von Werthaltigkeits-
prifungen in Ubereinstimmung mit IAS 36 sowie der Fair

Value-Ermittlung bestimmter Finanzinstrumente.

Die Grundlagen fir die Einschatzungen bei den relevanten

Themen werden in den jeweiligen Abschnitten erlautert.

2.23 i\nderungen der Rechnungsle-
gungsmethode

Das IFRS IC hat in seiner Sitzung am 24. Marz 2015 seine
Entscheidung abschlieBend begrindet, diverse Fragestel-
lungen in Bezug auf IFRS 11 nicht in das Arbeitsprogramm
des IFRS IC aufzunehmen. Diese Agendaentscheidung
wurde mit einem IFRIC Update im Marz 2015 verdffent-
licht. Bei der Entscheidungsbegriindung wurden materielle
Aussagen in Bezug auf IFRS 11 getroffen. Obwohl diese
ausdrucklich nur zu Informationszwecken verdffentlicht
werden, spricht das IASB diesen Begrindungen eine

praktische Relevanz zu. Die Entscheidungsbegriindungen

werden im Allgemeinen auch als ,Non-IFRIC* oder
LNIFRIC® bezeichnet.

Eine dieser NIFRIC beschaftigt sich mit Joint Operations,
die als separates Vehikel strukturiert sind und aufgrund
von ubrigen Faktoren und Begleitumstanden als solche
klassifiziert werden, da deren Parteien den gesamten
Output der Joint Operation in Relation zu ihren Rechten

und Pflichten an dieser abnehmen.

Hinsichtlich der Einbeziehung und Konsolidierung von
Umsatzerliosen solcher Joint Operations stellt dieser
NIFRIC klar, dass Innenumsatzeriose vollkommen zu
eliminieren sind und dementsprechend nicht in den (Kon-
zern-) Abschluss des Joint Operator einbezogen werden
durfen. Da die Innenumsatzeriése der Joint Operations
MEGAL Mittel-Europaische-Gasleitungsgesellschaft mbH
& Co. KG (,MEGAL"), Essen, Trans Europa Naturgas
Pipeline Gesellschaft mbH & Co. KG (,TENP®), Essen, und
NETRA GmbH Norddeutsche Erdgas Transversale & Co.
KG (,NETRA®), Schneiderkrug, bislang anteilig im VGT-
Konzern eliminiert wurden, stellt dieser NIFRIC eine Ande-
rung der Rechnungslegungsmethode im Sinne von IAS 8
dar. Die Anderung betrifft lediglich die Posten Umsatzerlo-
se sowie Materialaufwand der Gewinn- und Verlustrech-

nung des VGT-Konzemns und hat keinen Ergebniseffekt.

Die folgende Uberleitung zeigt die Auswirkung der riick-
wirkenden Anpassung auf die Gewinn- und Verlustrech-
nung fur das Jahr 2014:

Mio. €
Umsatzerlose
Materialaufwand

Aus der Anpassung der Vorjahreswerte fiir die Umsatzer-
lose resultiert auch eine geanderte Darstellung der Um-
satzerlose als unternehmensweite Angabe im Rahmen der
Segmentberichterstattung.

vor Anpassung

Anpassung nach Anpassung
1.017,3 576 9597
-379,2 +57,6 -321,6

Bei Beibehaltung der vorherigen Methode hatten sich die
Posten Umsatzerlose und Materialaufwand im Vergleich
zur Methodenanderungen in der Berichtsperiode wie folgt
dargestellt:

Mio. €
Umsatzerlose
Materialaufwand
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vor Anpassung

Anpassung nach Anpassung
9431 57,4 8857
-406,6 +57,4 -349,2



& viergas

\

Konzernabschluss der
Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2015

3 Finanzrisikomanagement

3.1 Finanzrisikofaktoren

Durch seine Geschaftstatigkeit ist der Konzern verschie-
denen finanziellen Risiken ausgesetzt: (a) dem Marktrisiko
(beinhaltet das Fremdwahrungsris ko und das Zinsénde-
rungsrisiko), (b) dem Kreditrisiko und (c) dem Liquiditatsri-
siko. Das ubergreifende Risikomanagement des Konzerns
ist auf die Unvorhersehbarkeit der Entwicklungen an den
Finanzméarkten fokussiert und zielt darauf ab, die potenziell
negativen Auswirkungen auf die Finanzlage des Konzerns
zu minimieren. Der Konzern nutzt derivative Finanzinstru-

mente, um sich gegen bestimmte Risiken abzusichern.

Das Risikomanagement erfolgt dezentral sowohl durch die
Finanzabteilung der OGE als auch durch das Beteili-
gungscontrolling der Gesellschafter. Die Konzernfinanzab-
teilung identifiziert, bewertet und sichert finanzielle Risiken
in enger Zusammenarbeit mit den operativen Einheiten
des Konzerns. Aufgrund des sehr begrenzten Volumens
an Transaktionen in Fremdwahrung sowie der nur spora-
disch auftretenden Aufnahme und Sicherung von Darlehen
erfolgt der jeweilige Umgang mit dem Fremdwahrungsrisi-
ko, dem Zins- und Kreditrisiko sowie dem Einsatz derivati-
ver und nicht derivativer Finanzinstrumente jeweils im
entsprechenden Einzelfall in Abstimmung mit den relevan-

ten Gremien des betroffenen Unternehmens.

(a) Marktrisiko
(i) Fremdwahrungsrisiko

Fremdwahrungsrisiken kdnnen sich im Wesentlichen aus
Beschaffungsvorgangen mit Geschéaftspartnern auerhalb
des Euro-Raumes ergeben. Bei Vorliegen solcher nicht
Euro-basierten Beschaffungsvorgange wesentlichen Um-
fangs werden Devisentermingeschafte und Devisenswaps
eingesetzt, um das Fremdwahrungsrisiko abzusichern. Der
Konzern ist aktuell aufgrund des sehr begrenzten Volu-
mens an Transaktionen in Fremdwahrung nur einem

unbedeutenden Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt.

(ii) Zinsanderungsrisiko

Das Zinsris ko des Konzerns entsteht durch langfristige
verzinsliche Verbindlichkeiten. Die Verbindlichkeiten mit
variabler Verzinsung setzen den Konzern zinsbedingten
Cashflow-Risiken aus, die zum Teil durch Bankguthaben
mit variabler Verzinsung aufgehoben werden. Aus den
festverzinslichen Verbindlichkeiten entsteht ein zinsbeding-

tes Ris ko aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts.
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Aufgrund der langfristigen Ausrichtung des Geschéaftsmo-
dells wird Uber origindre Festsatzkredite oder den Einsatz
von Zinsswaps bei variabel verzinsten Krediten grundsatz-
lich ein hoher Anteil an Zinsfestschreibungen im Pla-

nungszeitraum realisiert.

(b) Kreditrisiko

Das Kreditrisiko wird auf Konzernebene gesteuert. Kre-
ditris ken ergeben sich im Wesentlichen durch Forderun-
gen gegenuber Banken und Finanzinstituten aus Bankein-
lagen und derivativen Finanzinstrumenten sowie durch

Forderungen gegeniiber Grof3- und Einzelhandelskunden.

Fir eine Zusammenarbeit im Finanzbereich qualifizieren
sich nur Banken mit einem unabhangigen Rating der
grofRen drei Rating-Agenturen im Bereich von mindestens
,BBB+“ bis ,A-“ (Standard & Poor’s, Fitch) bzw. ,Baa1“ bis
,A3" (Moody’s), wobei bei Verflgbarkeit jeweils auf das
Lunsecured long-term rating“ abgestellt wird. Die Rating-
Einstufungen samtlicher Banken sowie weitere Bonitéatsin-
d katoren (wie z.B. aktuelle Preise von Credit Default

Swaps) werden dabei fortlaufend beobachtet.

Der Konzern erwirtschaftet den Gberwiegenden Teil seiner

Umsétze mit einer kleinen Zahl groBer Kunden.

Die Kunden werden hierbei im branchenublichen Rahmen
Bonitatspriifungen unterzogen. Die Steuerung des Kre-
ditris kos erfolgt dabei risikoorientiert, unter anderem
werden die umsatzstarksten Kunden regelmaRig hinsicht-
lich ihrer Bonitét eingeschatzt. Hierzu werden Bonitatsein-
schatzungen anerkannter Auskunfteien oder veroffentlichte

Ratings anerkannter Ratingagenturen herangezogen.

Die Gberwiegende Mehrheit der Umsatze wird im regulier-
ten Gastransportgeschéft erwirtschaftet. Die regulierten
Entgelte werden im Wesentlichen auf Basis der Kapital-

und Betriebskosten des Unternehmens festgelegt.

In der Vergangenheit sind keine wesentlichen Zahlungs-
ausfalle aufgetreten. Das Management erwartet auch
zukiinftig keine Ausfalle aufgrund von Nichterfillung durch

Geschéftspartner.

Kreditrisiken resultieren aus der Nicht- oder Teilerfullung
der Gegenleistung fir erbrachte Vorleistungen, der Nicht-
oder Teilerflllung bestehender Forderungen durch die
Geschaftspartner und aus Wiedereindeckungsris ken bei
schwebenden Geschéften. Die Uberwachung und Steue-

rung der Kreditris ken erfolgt durch konzernweit einheitli-
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che Vorgaben zum Kreditrisikomanagement, welche die
Identifikation, Bewertung und Steuerung umfassen. Das
maximale Ausfallrisiko entspricht dem Buchwert der finan-

ziellen Vermogenswerte.

Die finanziellen Vermogenswerte in den sonstigen Forde-
rungen sind weder wertgemindert noch dberfallig und
betragen 70,9 Mio. € (Vorjahr: 62,1 Mio. €). Diese sind in
der Bilanz sowohl unter den kurzfristigen als auch unter
den langfristigen Vermogenswerten ausgewiesen. Die
Finanzforderungen sind ebenfalls weder wertgemindert
noch uberfallig. Sie belaufen sich im Geschaftsjahr auf
1,1 Mio. € (Vorjahr: 3,6 Mio. €). Die Altersstrukturanalyse
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen kénnen

dem Anhang unter Abschnitt 4.8 entnommen werden.

(c) Liquiditatsrisiko

Die Cashflow-Prognosen werden auf der Ebene der opera-
tiven Gesellschaften erstellt und im Konzern zusammenge-
fasst. Das Management Gberwacht die rollierende Voraus-
planung der Liquiditatsreserve des Konzems, um sicher-
zustellen, dass ausreichende Liquiditat verfugbar ist, um
den Betriebsbedarf zu decken, sowie genug Spielraum bei
den ungenutzten Kreditlinien jederzeit vorhanden ist.
Solche Prognosen bericksichtigen die Gruppenfinanzie-
rungsplane, das Einhalten von Kreditvereinbarungen sowie

das Einhalten von intemen Zielbilanzkennziffern.

Die Finanzmittelausstattung des Konzems umfasst Zah-
lungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie Mittelzu-
flusse aus der operativen Geschaftstatigkeit, die aufgrund
der Ertragsstarke der OGE jederzeit eine auskommliche
Liquiditatsposition gewahrleisten. Eine Minimierung des
Liquiditatsris kos wird weiterhin durch eine regelmaRige
Liquiditatsplanung erreicht, wobei die Konzemfinanzabtei-
lung die kurzfristige, die Konzemplanungsabteilung die

mittel- bis langfristige Perspektive abdeckt.

In der nachfolgenden Tabelle sind die vertraglich verein-
barten (undiskontierten) Mittelabflisse der Verbindlichkei-

ten im Anwendungsbereich des IFRS 7 dargestellt:

Mittelabfliisse

2017-
Mio. € 2016 2020 ab 2021
Originare
Finanzinstrumente 526 -598,1 -870,3
Derivative
Finanzinstrumente -0,6 -1,4 0,0
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Sofern finanzielle Verbindlichkeiten mit einem variablen
Zinssatz ausgestattet sind, wurden zur Ermittlung der
zukunftigen Zinszahlungen die am Bilanzstichtag gelten-
den variablen Zinssatze auch fir die folgenden Perioden

verwendet.

Bei Derivaten (in der Regel Wahrungsderivate), die brutto
erfullt werden, stehen den Auszahlungen korrespondie-
rende Mittel- beziehungsweise Warenzuflusse gegenuber.
Die Derivate sind mit den damit in Verbindung stehenden

Grundgeschaften zu sehen.

Analog zur Vorgehensweise bei variabel verzinsten Darle-
hen werden bei Derivaten (hier Zinsswaps), die netto erfallt
werden, zur Ermittlung der zukinftigen Ausgleichszahlun-
gen die am Bilanzstichtag geltenden variablen Zinssatze

auch fiar die folgenden Perioden verwendet.

3.2 Kapitalmanagement

Die Kapitalstruktur des Konzemns wird regelmaRig gemes-
sen und Uberwacht. Dies geschieht vorrangig mit dem Ziel
der Steuerung der Finanzierungskonditionen des Konzemns
uber die Sicherung eines Investment-Grade Ratings. In
Anlehnung an die entsprechenden Kennzahlen der fih-
renden Bank- und Ratinganalysten berechnet der Konzemn
den Nettoverschuldungsgrad nach IFRS als Verhaltnis der
Nettoverschuldung zum Anlagevermogen. Die Nettover-
schuldung setzt sich zusammen aus den gesamten Fi-
nanzschulden, abziglich der Zahlungsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente und verzinslichen Finanzforderun-
gen. Das Anlagevermdogen ergibt sich aus den zum Stich-
tag bilanzierten Werten. Zum Stichtag 31. Dezember 2015
ergibt sich fur den Konzemn ein Nettoverschuldungsgrad

von 82 Prozent (Vorjahr: 81 Prozent).

(moe | oi2zois | ovazons

Finanzverbindlichkeiten -2.5238 -2533,5
Pensionsruckstellungen -72,0 -137,2

Aktive latente Steuem
auf Pensionsruckstellun-

gen® 548 64,2

Finanzforderungen 11 36

Liquide Mittel 149,7 2484

Nettoverschuldung

VGT-Konzern -2.390,2 -2.354,5

Sachanlagen 2.851,2 2.800,4

Immaterielle

Vermogenswerte 74,0 923

Nettoverschuldungs-

grad 82 % 81 %
"Die B h g des Nett huld: des wurde i d ange-
passt, dass Pensionsrickstellungen, daraus resultierende latente Steuern und
i i Vermé te beriicksichti . Vorjat rte ange-
passt

Vor Saldierung der aktiven latenten Steuem in der Bilanz.
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4  Erlauterungen zur Bilanz

41 Kategorisierung der Finanzinstru-
mente

Der bilanzierte Wert der kurzfristigen finanziellen Verméo-

genswerte und  kurzfristigen finanziellen  Schulden

(= Buchwert) stellt nach Ansicht des Konzerns unter Her-

anziehung verfugbarer Informationen am Bilanzstichtag die

bestmdgliche Annaherung des jeweiligen beizulegenden

Zeitwerts dieser Finanzinstrumente dar.

Die Kreditqualitdt von finanziellen Vermdgenswerten, die
weder Uberfallig noch wertberichtigt sind, bestimmt sich
durch die Bezugnahme auf verfligbare Bonitatsratings
oder historische Erfahrungen uber Ausfallquoten der Ge-
schéftspartner. Es wurden keine Konditionen eines finan-
ziellen Vermogenswerts, der ansonsten Uberfallig oder
wertgemindert wére, im Geschaftsjahr neu ausgehandelt.
Weitere Informationen kénnen Abschnitt 4.5 ,Finanzanla-
gen“ entnommen werden. Darliber hinaus sind keine aus
Konzernsicht als wesentlich einzustufenden finanziellen

Vermoégenswerte Uberfallig oder wertgemindert.

Auf der Basis der vorliegenden Bonitatsratings und histori-
schen Erfahrungen gibt es bei sémtlichen Vermdgenswer-
ten, die zum Bilanzstichtag weder Uberféllig noch wertbe-
richtigt sind, keine Anhaltspunkte daflr, dass diese Ver-

maogenswerte nicht werthaltig sein kdnnten.

Derivative Finanzinstrumente und Siche-

rungsgeschifte

Hedge Accounting gemafl IAS 39 wird insbesondere
angewendet bei Zinsderivaten hinsichtlich der Sicherung
langfristiger Verbindlichkeiten sowie bei Wahrungsderiva-

ten.

Cashflow Hedges dienen der Absicherung gegen Risiken
aus variablen Zahlungsstromen, welche aus Darlehen,
langfristigen Verbindlichkeiten sowie zukiinftigen Zah-
lungsverpflichtungen in Fremdwahrung resultieren. Zur
Begrenzung des Zinsanderungs- und des Wahrungsrisikos
werden insbesondere Zinsswaps und Fremdwahrungss-

waps eingesetzt.

In 2015 wurde ein weiterer Zinsswap zur Absicherung von
Zinsanderungsris ken abgeschlossen. Die Parameter des
Zins-Cashflow Hedges wurden entsprechend den Parame-
tern des zugrunde liegenden Grundgeschéafts vereinbart.
Aus den Derivaten des letzten Geschéftsjahres ist in 2015

ein Cashflow Hedge vertragsgemaf ausgelaufen. Zum
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Bilanzstichtag befanden sich keine Fremdwahrungsge-

schafte im Bestand.

Zum 31. Dezember 2015 sind die bestehenden Grundge-
schafte in Cashflow Hedges mit Restlaufzeiten bis zu
viereinhalb Jahren im Bereich der Zinssicherungen einbe-
zogen. Die im Rahmen des Cashflow Hedge-Accounting
gesicherten Zahlungsstréme aus den Grundgeschaften
fallen im Zeitraum 2016 bis 2020 an und beriihren zeit-

gleich die Gewinn- und Verlustrechnung.

Die effektiven Bestandteile aus der Cashflow Hedge Bilan-
zierung werden erfolgsneutral im Other Comprehensive
Income bilanziert. Wird das Grundgeschéft realisiert, wird
der im Other Comprehensive Income zugefiihrte Betrag
erfolgswirksam Uber die sonstigen betrieblichen Ertrage
bzw. Aufwendungen aufgeldst. Die Ergebnisse aus ineffek-
tiven Teilen von Cashflow Hedges werden unter den sons-
tigen betrieblichen Ertrdgen beziehungsweise Aufwendun-
gen erfasst. Bei Zinssicherungen erfolgt der Ausweis im

sonstigen Zinsergebnis.

Die Fair Values der innerhalb von Cashflow Hedges ver-
wendeten Derivate betragen -3,1 Mio. €

jahr: -3,0 Mio. €).

Ineffektivitdten sind im Geschéftsjahr nicht aufgetreten.
Das kumulierte Other Comprehensive Income veranderte
sich vor der Bericksichtigung latenter Steuern im Ge-
0,4 Mio. € auf -2,8 Mio. €
jahr: -2,4 Mio. €). Hiervon wurde ein Ertrag in Héhe von
0,9 Mio. € (Vorjahr: 0,1 Mio. €) in die Gewinn- und Verlust-

rechnung umgegliedert.

schaftsjahr um

Bewertung derivativer Finanzinstrumente

Basis fur die Bewertung von Finanzinstrumenten ist die
Fair Value Ermittlung. Der Fair Value derivativer Finanzin-
strumente ist abhangig von der Entwicklung der zugrunde
liegenden Marktfaktoren. Die jeweiligen Fair Values wer-
den in regelmafRigen Abstanden ermittelt und Gberwacht.
Der flr alle derivativen Finanzinstrumente ermittelte Fair
Value ist der Preis, zu dem eine Partei die Rechte
und/oder Pflichten an einen unabhangigen Dritten verau-
Rern kann. Die Fair Values der derivativen Finanzinstru-
mente werden mit marktiblichen Bewertungsmethoden
unter Bertcksichtigung der am Bewertungsstichtag vorlie-
genden Marktdaten inklusive eines Kreditris koaufschlages
(Credit Value Adjustment) bei positiven Marktwerten bzw.

Kreditrisikoabschlags (Debit Value Adjustments) bei nega-
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tiven Marktwerten ermittelt. Samtliche derivative Finanzin-

strumente werden einzeln bewertet.

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick wber die Nomi-
nalwerte sowie die Fair Values der per 31. Dezember 2015

bestehenden Derivate. Die Derivate werden alle als Siche-
rungsinstrumente im Rahmen des Cashflow Hedge Ac-

counting gemaf IAS 39 einbezogen:

Mio. € Nominalwert
Zinsswaps (Festzinszahler) 163,2

Im Rahmen der Sensitivitatsanalysen im Sinne des IFRS 7
fur die betreffenden Risikovariablen wird untersucht, wel-
che Auswirkungen die Veranderung der jeweiligen Werte
zum Bilanzstichtag auf die sonstigen betrieblichen Ertrage

und Aufwendungen und das Other Comprehensive Income

Fair Value

Nominalwert Fair Value

31 178,5 30

Die Zinsanalyse unterstellt eine Verschiebung der Zins-
strukturkurve am Bilanzstichtag um jeweils -/+ 100 Basis-

punkte (Bp).

Die Sensitivitatsanalysen der Zinsswaps stellen sich zum

fur Sicherungsgeschafte vor Beriicksichtigung latenter 31. Dezember 2015 wie folgt dar:

Steuern hatte.

I

Zinskurve -1%/ Zinskurve +1%/ Zinskurve -1%l/ Zinskurve +1%/
Waiahrungskurve Waihrungskurve Waihrungskurve Wahrungskurve
Mio. € -10% +10% -10% +10%

Zinsswaps 41 48 0,0 0,0

Die Sensitivitatsanalysen per 31. Dezember 2014 stellten
sich wie folgt dar:

L s | ouvsenaimia

Zinskurve -1%/ Zinskurve +1%/ Zinskurve -1%/ Zinskurve +1%/

Waiahrungskurve Waihrungskurve Waihrungskurve Wahrungskurve
+10% -10% +10%

6,1 0,0 0,0

Mio. € -10%
Zinsswaps 5,7

Zusatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Samtliche zum beizulegenden Zeitwert erfassten Finanzin-
strumente werden in drei, wie folgt definierte Kategorien
gemal IFRS 13 eingeteilt:

e  Stufe 1 — notierte Marktpreise

e Stufe 2 — Bewertungsverfahren (am Markt be-
obachtbare Inputfaktoren)

e  Stufe 3 — Bewertungsverfahren (nicht am Markt
beobachtbare Inputfaktoren)

Im Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis zum 31. Dezember
2015 gab es keine Umgliederungen zwischen der Stufe 1
und der Stufe 2 und keine Umgliederungen in und aus der
Stufe 3. Des Weiteren gab es keine Zweckanderung bei

den finanziellen Vermoégenswerten, aus der sich eine
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abweichende Klassifizierung eines Vermogenswerts erge-
ben hatte.

Der Konzern halt keine Kreditbesicherungen oder Sicher-
heiten, die das Kreditrisiko minimieren wiirden. Der Buch-
wert der finanziellen Vermogenswerte spiegelt daher das
potenzielle Kreditrisiko wider.

Fur die vorliegenden finanziellen Vemmogenswerte und
finanziellen Verbindlichkeiten erfolgt kein Nettoausweis, da
keine durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrage oder

ahnliche Vereinbarungen bestehen.

Die Buchwerte der Finanzinstrumente, die Aufteilung nach
Bewertungskategorien gemaf IAS 39, die Fair Values und
deren Bewertungsquellen nach Stufen sind in folgender

Tabelle zum 31. Dezember 2015 dargestellt:
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Fair Value (IFRs 13)

Summe

Buchwerte im Bewertungs-
Anwendungs- kategorien
bereich des gemaR IAS i Davon Davon Davon
Mio.€ IFRS 7 39! Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Beteiligungen 39,1 39,1 AfS

Sonstige Finanzforderungen
und finanzielle
Vermogenswerte 1,1 1,1 LaR

-nla -

.n/a . . .
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

sowie Ausleihuni 27|1 27|1 LaR n/a

Sonstige betriebliche
Vermaogenswerte

Vermogenswerte 287 9 287 9
22392 22392 2.450,1 2.450,1

Anlelhen

Fmanzverbmdllchkelten

Verbindlichkeiten aus

Lieferunien und Leistuin 10|8 10|8 AmC

Sonstige betriebliche
Verbmdllchkelten

Tafs: Available-for-Sale; LaR: Loans and Recei i costs; n/a: die Derivate mit Hedging-Beziehung konnen keiner
ie nach IAS 39

N
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Buchwerte zum 31.12.2014

Fair Value (IFRs 13)

Summe Bewer-

Buchwerte im tungs-
Anwendungs- kategorien
bereich des gemal’& IAS i Davon Davon Davon
Mio.€ IFRS 7 39' Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Beteiligungen 39,1 39,1 AfS

-nla -
6 LaR n/a

Sonstige Finanzforderungen
und finanzielle
Vermogenswerte

Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen

sowie Ausleihunﬁ 33|7 33|7 LaR n/a
Sonstige betriebliche

Velmi” nswerte 62|1 6i1 LaR n/a
Summe

Vermogenswerte 386,9 386 9
Finanaverbindlchkten 25335 __---

Anlelhen 22378 22378 25218 25218
Sonstlge

Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus

Liefemnien und Leistuin 10|B 1 0|8 AmC n/a
Sonstige betriebliche

Velblndllchkecten
'Ats Available-for-Sale; LaR: Loans and Recei ial Liabilities measured at amortized costs; n/a: die Derivate mit Hedging-Beziehung konnen keiner
K; ie nach IAS 39
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Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerte-
ten finanziellen Vermoégenswerte betreffen derivative
Finanzinstrumente, die in ein Hedge Accounting einbezo-
gen sind. Diese umfassen sowohl derivative Zinssiche-
rungskontrakte als auch Fremdwahrungsgeschafte, die auf
ISDA (Intemnational Swaps and Derivatives Association)
Vereinbarungen sowie auf dem deutschen Rahmenvertrag
fur Finanztermingeschafte, der vom Bundesverband deut-
scher Banken veroffentlicht wurde, beruhen. Die beizule-
genden Zeitwerte der Zinssicherungsinstrumente wurden
auf Basis abgezinster, kiinftig erwarteter Cashflows ermit-
telt. Fur Zinsswaps werden zum Bilanzstichtag fir jede
einzelne Transaktion die Barwerte bestimmt. Dabei wur-
den die fur die Restlaufzeiten der Finanzinstrumente gel-
tenden Marktzinssatze verwendet. Diese umfassen Markt-
faktoren, die auch andere Marktteilnehmer fir die Preis-

setzung beriicksichtigen wirden.

Fur die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
sowie die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gelten aufgrund der kurzen Restlaufzeit die Buchwerte als

realistische Schatzung ihrer Fair Values.

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerte-
ten finanziellen Verbindlichkeiten betreffen derivative
Finanzinstrumente, die in ein Hedge Accounting einbezo-
gen sind. Diese Finanzinstrumente umfassen derivative
Zinssicherungskontrakte. Die beizulegenden Zeitwerte von
Zinssicherungskontrakten wurden auf Basis abgezinster,
zukinftig erwarteter Cashflows ermittelt. Dabei wurden die
fur die Restlaufzeiten der Finanzinstrumente geltenden

Marktzinssatze herangezogen.

Der Marktwert der Anleihen basiert auf den Kursnotierun-
gen am Bilanzstichtag.

Der Fair Value von nicht aktiv gehandelten Schuldtiteln wie
Darlehen, Ausleihungen und Finanzverbindlichkeiten wird
durch Diskontierung zukinftiger Cashflows ermittelt und
entspricht dem jeweiligen Buchwert. Die gegebenenfalls
notwendige Diskontierung erfolgt anhand der marktibli-
chen Zinsen uber die Restlaufzeit der Finanzinstrumente.
Fur samtliche Beteiligungen, abgesehen von der at equity-
Beteiligung, wurde auf eine Bewertung zum Fair Value
aufgrund nicht verlasslich ermitte barer Cashflows verzich-
tet. Es konnten keine Fair Values auf Basis vergleichbarer
Transaktionen abgeleitet werden. Es bestehen keine

VerauBerungsabsichten dieser Beteiligungen.
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Der Fair Value von Geldaufnahmen im Rahmen kurzfristi-
ger Kreditfazilitaten sowie der Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen wird wegen der kurzen Laufzeiten

in Hohe des Buchwertes angesetzt.

Das Nettoergebnis der Finanzinstrumente nach Bewer-

tungskategorien gemab IAS 39 stellt sich wie folgt dar:

Loans and Receivables 0,2 08
Financial Liabilities measured

at amortized costs -66,9 -69,7
Summe -67,1 -68,9

Das Nettoergebnis der Bewertungskategorie Loans and
Receivables umfasst neben Zinsertragen aus Ausleihun-
gen im Wesentlichen Wertberichtigungen auf Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen.

Das Nettoergebnis der Kategorie Financial Liabilities
measured at amortized costs ergibt sich im Wesentlichen
aus den Zinsen der Anleihen und Finanzverbindlichkeiten

sowie aus der Auflosung der Disagien der Anleihen.

Weitere Erlauterungen zu den Risikofaktoren konnen dem

Abschnitt 3.1 Finanzrisikofaktoren“ entnommen werden.

4.2 Goodwill

Aus dem Erwerb der OGE in 2012 resultiert ein Goodwill,
der gemal IFRS 3 keiner planmaBigen Abschreibung
unterliegt. Dementsprechend wurde gemaR IAS 36.80 ff.
im Geschaftsjahr ein Impairment-Test auf Basis der Cash
Generating Unit, die im vorliegenden Fall den Konzemn
darstellt, durchgefiihrt, der keine Anhaltspunkte fir eine

Wertminderung ergeben hat.

Weitere Details zum Impairment-Test sind in Abschnitt 2.8
aufgefiihrt.

Der steuerlich abzugsfahige Goodwill belauft sich zum
31. Dezember 2015 auf 18,6 Mio. € (Vorjahr: 20,3 Mio. €).
Der steuerliche Goodwill wird in der Steuerbilanz der OGE

seit Januar 2012 uber 15 Jahre linear abgeschrieben.
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4.3 Immaterielle Vermégenswerte

Beziglich der Entwicklung und der Zusammensetzung der
immateriellen Vermogenswerte verweisen wir auf den

Konzernanlagenspiegel.

Im Geschaftsjahr 2015 betragen die planmaRigen Ab-
schreibungen auf immaterielle Vemaogenswerte
29,8 Mio. € (Vorjahr: 31,8 Mio. €). AuRerplanmaBige
Wertminderungen sowie Zuschreibungen wurden nicht
vorgenommen. Es wurden immaterielle Vermogenswerte
in Hohe von 2,2 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €) ausgebucht.
Der Aufwand wurde im sonstigen betrieblichen Aufwand
ausgewiesen. Im Rahmen des Erwerbs der OGE in 2012
wurden vorteilhafte Vertrage in Hohe von 89,8 Mio. €
identifiziert und mit dem Barwert der geschatzten Margen
angesetzt. Der Buchwert dieser immateriellen Vermo-
genswerte belauft sich zum 31. Dezember 2015 auf
33,2 Mio. €. Die Vermogenswerte haben in Hohe von
32,8 Mio. € eine Restnutzungsdauer bis zum 31. Dezem-
ber 2017 und in Hohe von 0,4 Mio. € eine Restnutzungs-

dauer bis zum 31. Dezember 2018.

Der Buchwert der immateriellen Vermoégenswerte mit
unbestimmbarer Nutzungsdauer belauft sich zum Bilanz-
stichtag auf 2,3 Mio. € (Vorjahr: 2,4 Mio. €) und entfallt auf
Grunddienstbarkeiten mit 1,7 Mio. € (Vorjahr: 1,7 Mio. €)
und auf Emissionsrechte mit 0,6 Mio. € (Vorjahr:
0,7 Mio. €).

Im Geschéftsjahr ergaben sich Zugange bei den se bster-
stellten immateriellen Vermmoégenswerten in Hoéhe von
0,9 Mio. € (Vorjahr: 0,4 Mio. €).

4.4 Sachanlagen

Bezuglich der Entwicklung und der Zusammensetzung der
Sachanlagen verweisen wir auf den Konzernanlagenspie-
gel.Im Geschaftsjahr wurden Fremdkapitalkosten gemafi
IAS 23 in Hohe von 2,9 Mio. € (Vorjahr: 3,1 Mio. €) akti-
viert. Die planmaRigen Abschreibungen auf Sachanlagen
belaufen sich auf 120,0 Mio. € (Vorjahr: 114,6 Mio. €).
Daneben wurden auBerplanmaRige Wertminderungen in
Hohe von 4,0 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €) vorgenommen.
Dabei handelt es sich um die Abschreibung eines Lei-
tungsbauprojektes, welches nicht wie geplant verwirklicht
wird. Der nach Abschreibung verbleibende Buchwert des
Vemmogenswertes betragt 1,4 Mio. € und entspricht den
Anschaffungskosten des voraussichtlich noch nutzbaren
Teils des Leitungsbauprojektes. Zuschre bungen haben

nicht stattgefunden.
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4.5 Finanzanlagen

At equity bewertetes

Unternehmen 528 59,1
Beteiligungen 39,2 39,1
Ausleihungen 3,2 3,3
Gesamt 95,2 101,5

Die Anteilsbesitzliste ist unter Abschnitt 7 aufgefihrt.

Die Beteiligungen entfallen im Wesentlichen mit
29,8°Mio. € (Vorjahr 29,8 Mio. €) auf die Nordrheinische
Erdgastransportleitungsgesellschaft mbH & Co. KG
(,NETG"), Dortmund und mit 42 Mio. € (Vorahr:
4 2 Mio. €) auf die PLEdoc GmbH, Essen.

Nachfolgend sind fir das at equity Unternehmen Informa-
tionen gemaB IFRS 12.B12 ff. dargestelit:



]
Q V I e r a S Konzemabschluss der
/, Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2015

Erhaltene Dividenden 139 10,7

1248

davon liquide Mittel 87,9

Kurzfn'sﬁ' e Schulden* 89|1 98|2

Langfristige Schulden* 126,4 146,7

© davonlangfrisige Finanzverbindiichkeiten -
Anteiliges Eigenkapital 52,4 58,6
SowigerEie o4 o5
Buchwert at equity bewertetes Unternehmen 52,8 59,1
-
Abschreibungen* 12,8 12,5
Zmewdgelaensunger o2 o
Ertragsteueraufwand* 47 39
oo
GuV-Ergebnis* 436 490
Gesmewens me e

*Werte beziehen sich auf den Gesamtgesellschafteranteil (100%).

Im Konzern werden die Gesellschaften MEGAL Mittel- Im Geschaftsjahr sind in der Konzemnbilanz folgende
Europaische-Gasleitungsgesellschaft mbH & Co. KG Buchwerte der Joint Operations enthalten:

(,MEGAL"), Essen, Trans Europa Naturgas Pipeline Ge-

sellschaft mbH & Co. KG (,TENP®), Essen, und NETRA

GmbH Norddeutsche Erdgas Transversale & Co. KG

(,NETRA®), Schneiderkrug, als Joint Operations anteilig

einbezogen.
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LanIfrisﬁi Vennﬁ" nswerte

Sachanlien 292|2 217|8 108|8
Kurzfrisi' eVermi" enswerte

Fordemien aus Ertlaﬁeuem | | |
iulde Mittel | | |

Ruckstellungen fir Pensionen und

ahnliche Vﬁﬂichtunﬁ 0|1 0|2 0|0
Finanzverbindlichkeiten 104|6 91 I8 0|0

Passive latente Steuern 219 14,5 11,7

Sonﬁ Rﬁckstellunin . . 0|0

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistunien 0|5 0I1 OIO
Buchwerte der Joint Operations in der Konzernbilanz zum 31.12.2014:

Langfristige Vermoégenswerte

Sachanlien 283|7 | 1 2|4

Kurzfrisi' e Vermi" enswerte
Fordemien aus Ertraﬁeuem | | |

Il_iulde Mittel | | |

Ruckstellungen fur Pensionen und

ahnliche Verpflichtun 0,1 0,2 0,0
SotgeRucktsmgen
893 91,8 0,0
e w00
Passive latente Steuern 18,6 97 11,3
kumfrisige Schuden
Sonstige Rickstellungen . . .
e T MR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistunien 1 |0 . 0|0

Finanzverbindlichkeiten
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Die Bilanz- und Ergebnisdaten samtlicher anderer vom
Konzern gehaltener Beteiligungen, die at cost bewertet

werden, sind insgesamt nicht wesentlich.

4.6 Langfristige Forderungen und Ver-
mogenswerte

Die langfristigen Forderungen enthalten mit 50,5 Mio. €
unverandert zum Vorjahr Forderungen gegeniiber den
beiden quotal konsolidierten Leitungsgesellschaften ME-
GAL und TENP aus der Bilanzierung der einseitigen Kapi-
talerhohung. Diese erfolgt analog zum spiegelbildlichen
Ansatz der Kapitaleinlagen als Fremdkapital gemafl
IAS 32 bei den Leitungsgesellschaften 36,8 Mio. € (Vor-
jahr: 34,5 Mio. €) entfallen auf Forderungen aus der An-
wendung der Percentage-of-Completion-Methode (PoC-
Methode) mit einer Restlaufzeit von 2 bis 5 Jahren. Die
Summe der angefallenen Kosten und ausgewiesenen
Gewinne dieser Fertigungsauftrage belauft sich auf
66,3 Mio. € (Vorjahr: 65,5 Mio. €). Die fur diese Ferti-
gungsauftrage erhaltenen Anzahlungen in Hoéhe von
13,3 Mio. € (Vorjahr: 15,5 Mio. €) werden unter den ubri-

gen betrieblichen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

4.7 Vorrate

Das Vorratsvermogen setzt sich wie folgt zusammen:

Roh-, Hilfs- und

Betriebsstoffe 14,8 13,8
Unfertige

Leistungen 32 29
Gasvorrate 13,3 17,6
Gesamt 31,3 34,3

Nach IAS 2.34 kam es im Geschaftsjahr zu Wertaufholun-
gen auf Lagemmaterialien in Hohe von 0,1 Mio. € (Vorjahr:
0,6 Mio. €). Aufgrund der Bilanzierung der Gasvorrate mit
dem im Vergleich zur Durchschnittsmethode zum Bilanz-
stichtag niedrigeren Marktpreis wurden diese um
6,0 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €) wertberichtigt. Diesen
Gasvorraten steht ein Herausgabeanspruch eines Dritten
gegenuber, bei dessen Bewertung die Wertminderung
gleichlautend bertcksichtigt wurde. Ein Ergebniseffekt
entstand somit nicht.
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4.8 Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige kurzfristige
Forderungen

Die Forderungen und sonstigen Vermogenswerte setzen

sich wie folgt zusammen:

Forderungen aus
Lieferungen und

Leistungen 239 30,4
Sonstige kurzfristige

betriebliche

Forderungen 26,1 62,5

Forderungen aus
Lieferungen
und Leistungen und

sonstige

kurzfristige betriebli-

che Forderungen 50,0 92,9
Finanzforderungen . 2,6
Gesamt 50,0 95,5

Samtliche in diesem Posten enthaltene Forderungen
haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Die sonsti-
gen Forderungen beinhalten im Wesentlichen Forderun-
gen aus Beteiligungsertragen gegenuber der GasLINE in
Hohe von 11,6 Mio. € (Vorjahr 13,2 Mio. €), mit 3,0 Mio. €
(Vorjahr 6,8 Mio. €) Forderungen gegeniiber Steuerglaubi-
gern aus Ertragsteuern und Vorsteuererstattungsanspri-
chen, mit 1,4 Mio. € (Vorjahr: 2,9 Mio. €) aktive Rech-
nungsabgrenzungsposten sowie mit 3,1 Mio. € (Vorjahr:
1,3 Mio. €) Forderungen aus anrechenbaren Steuern
gegeniber der VGS.
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Die Altersstrukturanalyse fur Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen stellt sich wie folgt dar:

e | s | i

Nicht uberfallig

0 bis 30 Tage uberfallig

31 bis 60 Tage uberfallig

61 Tage bis zu einem Jahr uberfallig

Mehr als ein Jahr aberfallig
Brutto-Forderungen ohne Wertberichtigung
Zweifelhafte Forderungen

Wertberichtigung

Nettowert der Forderungen

Die wertberichtigten Forderungen bestehen gegeniiber
einer Vielzahl von Kunden, bei denen ein volistandiger
Forderungseingang nicht mehr wahrscheinlich ist. Die
Uberwachung der Forderungsbestande erfolgt in den
einzelnen Konzernunternehmen.

185 18,8
25 6,0
0,7 0,2
17 45
47 45

28,1 34,0
55 44
43 36

239 30,4

Die Wertberichtigung auf Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen entwickelte sich wie folgt:

Beginn des Geschiftsjahres
Verbrauch / Auflésung
Nettozufiihrung

Ende des Geschiftsjahre

Alle vorgenommenen Wertminderungen wurden im Wege

der Einzelwertberichtigung erfasst.

4.9 Liquide Mittel
Die liquiden Mittel betreffen ausschlieBlich Guthaben bei

Kreditinstituten, die Uberwiegend als Kontokorrentgutha-

ben sowie Tages- und Monatsgelder angelegt sind.

4.10 Eigenkapital
Stammkapital

Das Stammkapital der VGT ist voll eingezahlt und besteht
unverandert zum Vorjahr aus 25.000 Geschaftsanteilen zu
1 €. Die Anteile werden von der Alleingesellschafterin VGS

gehalten.

Die Entwicklung des Eigenkapitals und das Gesamtergeb-
nis werden in der Eigenkapitalveranderungsrechnung und

der Gesamtergebnisrechnung separat dargestellt.

Kapitalriicklage

Die Kapitalricklage belauft sich auf 925,6 Mio. € (Vorjahr:
1.075,6 Mio. €). Im Geschaftsjahr erfolgte eine teilweise

29

3,6 3,8
072 05
0,9 0,3
43 36

Auflésung durch Auszahlung an die Gesellschafterin in
Hoéhe von 150,0 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €).

Gewinnriicklage

Die Gewinnriicklage belauft sich auf -63,7 Mio. € (Vorjahr:
-176,4 Mio. €). Die Veranderung resultiert aus dem Kon-
zernuberschuss in Hoéhe von 101,7 Mio. € (Vorahr:
225,2 Mio. €) und der Neubewertung von leistungsorien-
tierten Versorgungsplanen in Hohe von
41,4 Mio. € (Vorjahr: -105,1 Mio. €) sowie den darauf
entfallenden latenten Steuern in Hohe von -6,3 Mio. €
(Vorjahr: 32,5 Mio. €), gemindert um die Gewinnabfiihrung
in Hohe von 24,1 Mio. € (Vorjahr: Vorabgewinnausschut-
tung in Hohe von 20,0 Mio. € und Gewinnabfiihrung in
Hohe von 4,1 Mio. €).

Other Comprehensive Income

Das kumulierte OCI belauft sich auf -2,4 Mio. € (Vor-
jahr: -2,0 Mio. €) und resultiert aus der Bewertung von
Derivaten in Hohe von -2,8 Mio. € (Vorjahr: -2,4 Mio. €)
und den darauf entfallenden latenten Steuemn in Héhe von
0,4 Mio. € (Vorjahr: 0,4 Mio. €).
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4.11 Latente Steuern

Es ergeben sich die in der folgenden Tabelle dargestellten
aktiven und passiven latenten Steuern:

Aktive latente Steuern Passive latente Steuern

Mio. € 2015

2014 2015 2014

Geschafts- oder Firmenwert

58 6,3 0,0 0,0

Finanzanlaien 0|1 0|1 49|3 43|6

Sonderposten mit Riicklageanteil

Verbindlichkeiten

Latente Steuern nach Saldierung

Im Jahr 2015 wurden -2,4 Mio. € (Vorjahr: -0,2 Mio. €)
kurzfristige und -80,2 Mio. € (Vorjahr: -88,2 Mio. €) lang-
fristige aktive latente Steuern mit passiven latenten Steu-
em saldiert.

Der Konzern verfugt uber gewerbesteuerliche Verlustvor-
trage in Hohe von 1229 Mio. € (Vorjahr: 105,2 Mio. €).

37|7
Latente Steuern vor Saldieruni 146,3

0,0 0,0 40 0,2
3|o 3|4 2|8

118,8 620,0 583,6

30,4 537,4 495,2

Darauf wurden aktive latente Steuern in Hohe von
18,4 Mio. € (Vorjahr: 15,5 Mio. €) angesetzt.

Die Falligkeitsstruktur der latenten Steuern ergibt folgen-
des Bild:

31.12.2015 31.12.2014
Mio. € Kulzfristii Lanﬁ'sﬁi KurzfristiI Lanﬁ'st'i

Passive latente Steuern

Von den ausgewiesenen latenten Steuern sind im Ge-
schaftsjahr -6,3 Mio. € (Vorjahr: 33,5 Mio. €) im Eigenkapi-
tal erfasst worden.

s

-537,0

| -0|5 -494|7

Diese latenten Steuern entfallen volistandig auf die im

Gesamtergebnis des Konzemns erfasste Neubewertung
von leistungsorientierten Versorgungsplanen sowie auf die
Bewertung von Derivaten (Cashflow Hedges).

01.01. - 31.12.2015

Mio. €

Cashflow Hﬁes

Vor Steuern Ertralsteuer Nach Steuern

0,4 0,0 -0,4
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01.01. - 31.12.2014

Mio. €

Veranderungen der Neubewertung von
leistungsorientierten Versorgungsplanen

Cashflow Hedges
Other Comprehensive Income

Auf temporare Differenzen in Hohe von 280,1 Mio. € (Vor-
jahr: 103,8 Mio. €), die im Zusammenhang mit Anteilen an
Tochterunternehmen stehen, wurden keine latenten Steu-

ern bilanziert.

412 Rickstellungen fur Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen

In Erganzung zu den Leistungen der staatlichen Renten-

versicherungstrager und der privaten Eigenvorsorge be-

stehen fur die Mitarbeiter im Konzemn betriebliche Versor-

gungszusagen. Diese betriebliche Altersversorgung basiert

auf betrieblichen und auf einzelvertraglichen Regelungen.

Es bestehen sowohl beitrags- als auch leistungsorientierte
Versorgungszusagen, welche jeweils Alters-, Invaliden-
und Hinterbliebenenleistungen vorsehen. Samtliche Ver-

sorgungszusagen bestehen lediglich in Deutschland.

Im VGT-Konzern gbt es zurzeit finf unterschiedliche
Versorgungsordnungen im Wege der Direktzusage, von
denen noch eine Versorgungsordnung fur Neuzugange
geoffnet ist, und eine Versorgungsordnung uber einen

versicherungsformigen Durchfihrungsweg.

Mit Ausnahme des versicherungsformigen Versorgungs-
weges ist die Grundlage der jeweiligen Versorgung jeweils
eine entsprechende Betriebsvereinbarung in Verbindung
mit dem Einzelarbeitsvertrag. Bei leitenden Angesteliten
bestehen einzelvertragliche Zusagen. Die Versorgungs-
ordnungen unterliegen, auler den tblichen in Deutschland
geltenden gesetzlichen Regelungen, keinen rechtlichen

oder regulatorischen Regelungen.

Samtliche Versorgungszusagen (Ausnahme Direktversi-
cherungen) begriinden direkte Rechtsanspriiche der Mit-
arbeiter gegen das jeweilige Untemehmen, so dass hierfur

Ruckstellungen in der Bilanz auszuweisen sind.

Sofern und soweit Planvermogen, welches ausschlieBlich
der Erfullung von Versorgungszusagen dient, gebildet ist,
erfolgt bilanziell eine Verrechnung mit dem Barwert der

Verpflichtung.
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Vor Steuern

Ertragsteuer Nach Steuern
-105,1 32,5 -726
4,3 1,0 -33
-109,4 335 -759

Ruckstellungen fur Pensionsverpflichtungen wurden aus-
schlieflich im Zusammenhang mit leistungsorientierten
Pensionszusagen an aktive und ehemalige Mitarbeiter
gebildet. Im Rahmen von leistungsorientierten Pensions-
zusagen wird den Berechtigten eine Zusage auf eine

definierte Leistung im Versorgungsfall gewahrt.

Im Konzern haben die Mitarbeiter vor allem Pensionszu-
sagen mit festen Leistungszusagen. Der Uberwiegende
Teil der Pensionszusagen fir die aktive Belegschaft ba-
siert auf Kapitalbausteinen, die sich die Mitarbeiter far
jedes Beschaftigungsjahr erdienen. Die Hohe der in einem
Jahr erdienten Kapitalbausteine ist abhangig vom Ein-
kommen der Mitarbeiter und von ihrem jeweiligen Alter

bzw. ihrer Betriebszugehdarigkeit.

Leistungsorientierte Pensionszusagen umfassen in der
Regel auch Leistungen bei Invaliditat und Todesfall. Die
Verpflichtungen aus leistungsorientierten Pensionszusa-
gen sind zum GroRteil durch Vermégen in langfristig aus-
gelagerten Anleihen-, Aktien- und Immobilienfonds ge-
deckt.

Ferner gewahrt der Konzern beitragsorientierte Pensions-
zusagen. Im Rahmen derer werden festgelegte Beitrage
an externe Versicherungen oder Fonds entrichtet. Uber die
Bezahlung der festgelegten Beitrage hinaus bestehen fir
den VGT-Konzem grundsatzlich keine weiteren Leistungs-
verpflichtungen oder Ris ken aus diesen Pensionsplanen.
Zudem entrichtet der Konzern Beitrage an gesetzliche

Rentenversicherungstrager.

Die Verantwortung fiir die Steuerung der Pensionszusa-
gen, insbesondere in Bezug auf Investitionsplane und

Beitragsplane, liegt bei der jeweiligen Geschaftsfuhrung.

Einzelvertragliche Versorgungsanspriiche

Es bestehen einzelvertragliche Zusagen an Geschaftsfuh-
rer und leitende Angestellte. Diese beinhalten Alters-,
Invaliditats- und Hinterbliebenenleistungen auf der Grund-
lage der Leistungsordnung Bochumer Verband bezie-

hungsweise Versorgungsordnung sowie der Deferred
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Compensation. Einzelfallweise bestehen arbeitgeberseitig

finanzierte Direktlebensversicherungen.

Leistungsorientierte Pline (Defined Benefit
Plan)

Leistungsorientierte Zusagen begriinden direkte Pensi-
onsanspriche der Mitarbeiter an das Untemehmen, so
dass hierfur Ruckstellungen in der Bilanz auszuweisen
sind. Im Falle der Bildung von Planvermogen, welches
ausschlieBlich der Erfillung von Versorgungszusagen
dient, erfolgt eine Verrechnung mit dem Barwert der Ver-

pflichtung.

Verpflichtungsumfang der Leistungszusagen

Die direkten Versorgungsverpflichtungen, gemessen am
Anwartschaftsbarwert, haben sich insgesamt wie folgt
entwickelt:

Anwartschaftsbarwert zu Beginn des Geschiftsjahres
Laufender Dienstzeitaufwand (Service Cost)
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand

Zinsaufwand (Interest Cost)

Gewinne/Verluste aus Planabgeltungen

Zahlungen aus Planabgeltungen

Neubewertung von leistungsorientierten Versorgungsplanen

Gezahlte Versorgungsleistungen
Anwartschaftsbarwert zum Ende des Geschiftsjahres

Der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand resultiert
ausschlieBlich aus neu geregelten Vorruhestandsvereinba-
rungen und beinhaltet aufer den Sozialversicherungs-
Ausgleichsleistungen auch die Effekte auf die allgemeinen

Pensionsverpflichtungen.

Die Planabgeltungen im Geschéftsjahr betreffen im We-
sentlichen Ubertragungen von Verpflichtungen zum han-
delsbilanziellen Buchwert im Rahmen von Mitarbeiter-

wechseln.

Die Neubewertung von leistungsorientierten Versorgungs-
planen im Geschaftsjahr resultiert im Wesentlichen aus
Anderungen der finanziellen Annahmen (-40,1 Mio. €;
Vorjahr: 115,6 Mio. €) und erfahrungsbedingten Anpas-
sungen

(-0,8 Mio. €; Vorjahr: -3,0 Mio. €).

Die gewichtete durchschnittliche Duration der Verpflich-

tung betragt zum Bilanzstichtag 23,1 Jahre (Vorahr:
24,2 Jahre).
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387.4 2563
15,4 10,7
1,8 04
87 10,2
0,1 0,2
0,2 03
40,9 112,6
25 23
369,6 3874

In den folgenden 10 Jahren werden folgende Auszahlun-

gen fur Versorgungsleistungen erwartet:

2016 40
2017 53
2018 6,8
2019 76
2020 9,0
2021 10,2
2022 11,3
2023 13,5
2024 155
2025 16,7
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Versicherungsmathematische Annahmen

Fur die Bewertung wurden folgende Parameter herange-

zogen:

Diskontierungszinssatz 275 % 2,25 %

Kinftig erwartete Lohn- und Ge-
haltssteigerung 2,50 % 2,50 %
Kinftig erwarteter 2,00 % bzw. entsprechend zugesagter 2,00 % bzw. entsprechend zugesagter
Rentenanstieg Garantieerhohung Garantieerhohung
Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus
Biometrie Heubeck mit auf 80 % der Tafelwerte Heubeck mit auf 80 % der Tafelwerte
verminderter verminderter
Invalidisierungswahrscheinlichkeit Invalidisierungswahrscheinlichkeit

Sensitivititsanalyse

Bei Variation der Annahmen um +/- 0,25 Prozentpunkte

beziehungsweise bei Variation der Sterbewahrscheinlich-

keiten in den Richttafeln um +/- 10 Prozent ergeben sich

folgende Auswirkungen auf den Umfang der Verpflichtung:

- 0,25 %-Punkte bzw.
+ 0,25 %-Punkte bzw. +10 % -10 %

Diskontierungssatz

Kiunftige Lohn- und Gehaltssteigerungsrate
Kinftige Rentendynam k
Sterbewahrscheinlichkeit

-4,88% +524%
+1,40% 1,36%
+3,06% 291%
2,34% +2,60%

- 0,25 %-Punkte bzw.
+ 0,25 %-Punkte bzw. +10 % -10 %

Diskontierungssatz

Kinftige Lohn- und Gehaltssteigerungsrate
Kunftige Rentendynam k
Sterbewahrscheinlichkeit

Die Emittlung der Effekte erfolgte unter Anwendung der
gleichen Methoden wie fur die Bewertung der Verpflich-

tung zum Jahresende.

Neben den ublichen Ris ken, denen der Konzern durch die
Leistungszusagen ausgesetzt ist, wie z.B. Langlebigkeit
oder Volatilitat der Vermogenswerte, ist der Konzern kei-
nen auBergewohnlichen oder untemehmensspezifischen
Risiken im Zusammenhang mit den Leistungszusagen
ausgesetzt.
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5,23 % +5,63 %
+1,60 % 1,55 %
+3,23 % 3,07 %
251% +279%

Beizulegender Zeitwert des Planvermégens

Die Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts des Plan-

vermogens stellt sich wie folgt dar:
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Beginn des Geschiftsjahres
Zinsertrage auf Planvermagen

Neubewertung von leistungsorientierten
Versorgungsplanen

Ubertragungen
Einzahlungen in das Planvermagen
Ende des Geschiftsjahres

Zur Minimierung der Auswirkungen des Ausfalls einzelner
Investitionen bzw. des Zuriickbleibens einzelner Investitio-
nen hinter der erwarteten Rendite bedient sich der Kon-
zermn einer breiten Streuung der Vemmogenswerte. Der
Konzern beabsichtigt, zu jedem Bilanzstichtag eine voll-
standige Deckung der handelsrechtlichen Pensionsver-

pflichtungen durch das Planvermégen zu gewahrleisten.

250,2 2159
56 8,6
0,5 76

: 0,1
413 18,0
297,6 250,2

Solite die Entwicklung des Planvermogens hinter der
Entwicklung der Verpflichtungen zuriickble ben, werden
Einzahlungen in das Planvermégen getatigt.

Das Planvermégen ist vom Treuhander zum Bilanzstichtag

in folgenden Assetklassen angelegt:

Zietallokation 31122015 31.122014

Anleihen

Aktienfonds

Immobilienfonds

Kasse und Geldmarktinstrumente

Samtliche Assets werden an einem aktiven Markt gehan-
delt.

Die erwarteten Ertrage aus dem Planvermégen fur das
Folgejahr belaufen sich auf 8,2 Mio. €. Die erwarteten
Einzahlungen in das Planvermogen fir das Folgejahr
belaufen sich auf 18,9 Mio. €.

70,0 57,1 63,2
20,0 19,7 195
10,0 82 8,6

0,0 15,0 8,7

Darstellung der Pensionsriickstellungen

Die bilanzielle Ruckstellung entwickelte sich wie folgt:

Beginn des Geschiftsjahres

Laufender Dienstzeitaufwand (Service Cost)
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand
Netto-Zinsaufwand

Gewinne/Verluste aus Planabgeltungen
Ubertragungen/Zahlungen aus Planabgeltungen
Neubewertungseffekte

Gezahlte Versorgungsleistungen

Einzahlungen in das Planvermégen

Ende des Geschiftsjahres

137,2 404
154 107
1,8 0,4
3,1 15
0,1 02
02 02
414 105,0
25 23
413 18,0
72,0 137,2
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Pensionsaufwand

Der Gesamtaufwand leistungsorientierter Versorgungszu-

sagen setzt sich wie folgt zusammen:

woe | s 00151122018

Laufender Dienstaufwand
(inkl. Gewinne/Verluste aus Planabgeltungen)

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand
Zinsaufwand

Zinsertrage auf Planvermogen

Summe

Die Neubewertung von leistungsorientierten Versorgungs-
planen wird vollstandig und periodengerecht erfasst. Sie
wird auflerhalb der Gewinn- und Verlustrechnung in der
Aufstellung der im Konzerneigenkapital erfassten Ertrage

und Aufwendungen ausgewiesen.

153 10,7
18 0,4
87 10,2

56 86

20,2 12,7

Die im Konzemeigenkapital erfassten Neubewertungen
von leistungsorientierten Versorgungsplanen und zugeho-

rigem Planvermogen entwickelten sich wie folgt:

Kumulierte im Eigenkapital erfasste Neubewertung

zum Beginn des Geschaftsjahres -80,2 249
Im Eigenkapital erfasste Neubewertung des aktuellen Wirtschaftsjahres 414 -105,1
Kumulierte im Eigenkapital erfasste Neubewertung

zum Ende des Geschiftsjahres -38,8 -80,2

413 Sonstige Riickstellungen

Bei Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr erfolgt der Ansatz der Rickstellungen in Hohe
des Barwertes der erwarteten zukinftigen Zahlungsstro-

me.

Die sonstigen Ruckstellungen entwickelten sich im Ge-

schaftsjahr wie folgt:

35
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Konzemabschluss der
Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2015

Die VGT erwartet, dass innerha b der Jahresfrist der kom-
plette Betrag der kurzfristigen Rickstellungen in Héhe von

31,2 Mio. € in Anspruch genommen wird.

Im Rahmen des Erwerbsvorgangs der OGE wurden in
2012 Eventualschulden identifiziert, bewertet und als
Rickstellungen bilanziert. Hiervon werden zum Bilanz-
stichtag Ruackstellungen fir Verpflichtungen zum Ruckbau
des stillgelegten Leitungsnetzes unverandert zum Vorjahr
in Hohe von 59,5 Mio. € unter den Ruckstellungen Lei-
tungsbereich ausgewiesen, bei denen nach heutiger Ein-
schatzung mit einer Inanspruchnahme ab 2025 gerechnet

wird.

Unter den Personalverpflichtungen sind die folgenden

Verpflichtungen zusammengefasst:

Verpflichtungen far Tantiemezahlungen mit 18,9 Mio. €
(Vorjahr: 18,8 Mio. €)

Verpflichtungen far Vorruhestand und sonstige Restruktu-
rierungsmaflnahmen mit 13,8 Mio. €
(Vorjahr: 9,9 Mio. €)

Verpflichtungen aus Altersteilzeitvereinbarungen  mit
2,1 Mio. € (Vorjahr: 4,5 Mio. €)

Verpflichtungen fir Gasdeputatszahlungen mit 7,7 Mio. €
(Vorjahr: 8,3 Mio.€)

Verpflichtungen fir Jubilaumszahlungen mit 6,4 Mio. €
(Vorjahr: 6,7 Mio. €)

Verpflichtungen fur Langzeitarbeitskonten mit 3,1 Mio. €
(Vorjahr: 2,7 Mio. €)

sonstige kurzfristig fallige Verpflichtungen mit 3,2 Mio. €
(Vorjahr: 3,1 Mio. €)

Fur Verpflichtungen aus Altersteilzeitvereinbarungen und
Langzeitarbeitskonten existiert Planvermégen, welches nur
der Erfillung der Versorgungszusagen dient und auch
Glaubigern im Insolvenzfall nicht zur Verfigung steht. Aus
diesem Grunde wird das Planvermégen fir Langzeitkonten
(16,7 Mio. €, Vorjahr: 13,6 Mio. €) mit dem Barwert der
Verpflichtung fir Langzeitarbeitskonten in Hohe von
19,7 Mio. € (Vorjahr: 16,3 Mio. €) verrechnet und der
verbleibende Betrag (3,0 Mio. €, Vorjahr: 2,7 Mio. €) passi-
viert. Bei den Verpflichtungen fir Altersteilzeit wird das
Planvermégen (5,5 Mio. €, Vorjahr: 10,3 Mio. €) mit dem
Barwert der auf den Erfullungsriickstand entfallenden
Anteil der Altersteilzeitverpflichtung (5,5 Mio. €, Vorjahr:
10,6 Mio. €) verrechnet und der verble bende Betrag
(0,0 Mio. €, Vorjahr: 0,4 Mio. €) passiviert. Der auf den
Aufstockungsbetrag entfallende Anteil der Altersteilzeitver-
pflichtung (2,1 Mio. €, Vorjahr: 4,1 Mio. €) wird ebenfalls

passiviert.

Bei den Rickstellungen fur Gasdeputatsverpflichtungen,
Jubilaumszahlungen und Langzeitarbeitskonten wird
vereinfachend von der gleichen Duration wie bei den
Pensionsriickstellungen ausgegangen. Hieraus ergeben

sich folgende Inanspruchnahmezeitraume:

Inanspruchnahme innerha b 1 Jahr
Inanspruchnahme zwischen 1 bis 5 Jahre
Inanspruchnahme nach aber 5 Jahren

Bei den verble benden sonstigen Rickstellungen in Hohe
von 20,4 Mio. € (Vorjahr: 16,2 Mio. €) wird mit einer Inan-
spruchnahme innerhab der nachsten 2 bis 5 Jahre ge-

rechnet.

37

0.2 0,1
13 11
157 165

414 Verbindlichkeiten

Die Zusammensetzung der Verbindlichkeiten ist der nach-

folgenden Tabelle zu entnehmen:
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Mio. € Kulzfristil Lanifristii Kurzfrisi‘ Lanifristil

Verbindlichkeiten ﬁnuber Kreditinstituten | 145|4 | 181 |1
Sonsuie Finanzverbindlichkeiten | | | |
Verbindlichkeiten aus Liefemien und Leistuﬁ 10|8 0|8 10|5 0|3

Verbindlichkeiten ggu. quotal konsolidierten Unterneh-
men 12,2 0,0 10,9 0,0
Verbindlichkeiten aus Ertﬁsteuem 0|1 0|0 5|8 0|0

Verbindlichkeiten aus derivativen

Fmanzmstrumenten

i betnebllche Verbindlichkeiten

Gesamt 175,3 2.463,0 220,7 2.439,6

Es bestehen weiterhin die drei im Jahre 2013 emittierten
Anleihen in Hohe von jeweils 750,0 Mio. € mit Falligkeiten
in den Jahren 2020, 2023 und 2025 sowie die im Dezem-
ber 2013 abgeschlossene Revolving Credit Facility in
Hoéhe von 200,0 Mio. € mit einer Laufzeit bis 2018. Diese
sichern dem VGT-Konzern weiterhin ein ausgewogenes
Falligkeiten- und Liquiditatsprofil. In den sonstigen Finanz-
verbindlichkeiten sind Schuldscheindarlehen in Héhe von
51,0 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €) enthalten.

Die ubrigen betrieblichen Verbindlichkeiten resultieren im
Wesentlichen aus Verpflichtungen gegeniiber den anderen
Gesellschaftern der Joint Operations in Hoéhe von
4,6 Mio.€ (Vorjahr: 8,3 Mio. €). Daneben bestehen Ver-
bindlichkeiten gegeniber E.ON aus einer nachtraglichen
Kaufpreisanpassung der OGE in Hohe von 7,7 Mio. €
(Vorjahr: 0,0 Mio. €) sowie passiven Rechnungsabgren-
zungsposten in Hohe von 5,3 Mio. € (Vorjahr: 5,6 Mio. €)
und Verbindlichkeiten aus Steuem in Hohe von 5,4 Mio. €
(Vorjahr: 4,9 Mio. €).



& viergas

\

Konzemabschluss der
Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2015

5 Erlauterungen zur Gewinn und Verlust-
rechnung

5.1 Umsatzerlose

Die Umsatzerlose im Geschaftsjahr 2015 resultieren aus
dem Gastransportgeschaft mit 7414 Mio. € (Vorjahr:
809,5 Mio. €) sowie transportnahen Dienstleistungen in
Hohe von 20,3 Mio. € (Vorjahr: 26,3 Mio. €°). Aus techni-
schen und kaufmannischen Dienstleistungen resultieren
124,0 Mio. € (Vorjahr: 123,9 Mio. €). Hierin enthalten sind
Umsatze aus Fertigungsauftragen in Hohe von 27,8 Mio. €
(Vorjahr: 20,1 Mio. €).

5.2 Andere aktivierte Eigenleistungen

Andere aktivierte Eigenleistungen belaufen sich auf
23,7 Mio. € (Vorjahr: 21,5 Mio. €) und resultieren im We-
sentlichen aus Engineering-Leistungen im Netzbereich und

stehen im Zusammenhang mit Neubauprojekten.

5.3 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im Wesentli-
chen 29,7 Mio. € (Vorjahr: 34,5 Mio. €) aus der Kaufpreis-
anpassung aufgrund der zwischen VGT und E.ON verein-
barten Steuerklausel aus dem Kauf der OGE, mit
2,0 Mio. € (Vorjahr: 0,1 Mio. €) Ertrage aus dem Abgang
von Sachanlagevermogen sowie diverse periodenfremde
Ertrage in Hohe von 0,3 Mio. € (Vorjahr: 10,0 Mio. €),
davon entfallen 0,1 Mio. € (Vorjahr: 7,3 Mio. €) auf Ertrage
aus der Auflésung von Rickstellungen.

Realisierte Kursgewinne und Ertrage aus Stichtagskur-
sumrechnungen sind lediglich in unwesentlicher Hohe
(< 250 T€) entstanden.

5.4 Materialaufwand

01.01. - 01.01. -
31.12.2015 31.12.2014°

Aufwendungen far
Roh-,  Hilfs- und

Betriebsstoffe 2293 226,8
Aufwendungen  fir

bezogene Leistungen 119,9 948
Summe 349,2 321,6

In den Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
sind im Wesentlichen Aufwendungen fir Antriebsenergie
und Gebrauchs- und Nutzungsiberlassungsentgelte sowie
Lastflusszusagen enthalten. Daneben beinhaltet dieser

Posten Aufwendungen fir Biogas, die groRtenteils an die

° Die Vorjahreswerte der Umsatzeriose und N\
angepasst (sieche Abschnitt 2.23).
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Kunden weitergegeben und im Transportumsatz verein-
nahmt werden. Die Aufwendungen fir bezogene Leistun-
gen betreffen im Wesentlichen Wartungs- und Instandhal-
tungsaufwendungen sowie sonstige bezogene Leistungen

im Zusammenhang mit dem Dienstleistungsgeschaft.

5.5 Personalaufwand

Die Personalaufwendungen enthalten folgende Bestandtei-

le:
01.01. - 01.01. -
31.12.2015 31.12.2014

Léhne und Gehalter 117,8 117,6
Soziale Abgaben 17,4 17,5
Aufwendungen far

Altersversorgung

und Unterstatzung 16,9 13,6
Gesamt 1521 148,7

Von den 16,9 Mio. € Aufwendungen fir Altersversorgung
und Unterstitzung entfallen 0,4 Mio. € (Vorjahr: 0,2 Mio. €)

auf Aufwendungen fir beitragsorientierte Plane.

Im Berichtsjahr beschaftigte der Konzemn durchschnittlich
1.437 (Vorjahr: 1.427) Mitarbeiter, davon 328 (Vorjahr:
333) gewerbliche Mitarbeiter, 1.033 (Vorjahr: 1.022) Ange-
stelite, 72 (Vorjahr: 68) Auszubildende und unverandert
zum Vorjahr 4 Geschaftsfihrer. Hierin enthalten sind
unverandert zum Vorjahr durchschnittlich 4 Angestelite aus

quotal einbezogenen Konzerngesellschaften.

Die Emnittlung der Mitarbeiterzahlen erfolgte auf Durch-
schnittsbasis aus dem Endwert eines jeden Quartals.
Mitarbeiter aus quotal konsolidierten Unternehmen wurden

in Ganze einbezogen.

5.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich

wie folgt zusammen:
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IT-Aufwand

Sozalaufwendungen

_ —
Aufwendungen fur Fremdleistungen
&_ _
Velsncherungspramnen

_ —
Verluste aus dem Abgang von Anlagevermégen
i i (ST _

und Beratungsaufwendu

e i I 1 IR
Wertberichtigungen auf Forderungen 0,9 0,3
sorsigeSman e _
Aufwendungen aus Wahrungskursdifferenzen
h_ _

Gesamt

5.7 Abschreibungen

01.01. — 31.12.2015

Planméﬂ'ie Abschleibunien auf Sachanlin | 114|6

Gesamt 146,4

01.01. - 31.12.2014

5.8 Finanzergebnis

Bete|l|gungsergebnls

stertraie
Zinsanteil der Zufuhmi zu denRucksteIIUﬁ 2
-64,0 -66,5

Sonstige Zinsaufwendungen

In dem Zinsanteil der Zufihrung zu den Rickstellungen
sind im Wesentlichen die Zinsbelastung aus Pensions-
rackstellungen (8,7 Mio. €) — gekirzt um die erwarteten
Ertrage aus Planvermogen (7,2 Mio. €) — sowie die Aufzin-

Aus der Effektivverzinsung der Anleihen resultiert ein
Zinsaufwand in Hohe von 1,5 Mio. € (Vorjahr: 1,5 Mio. €).

Die sonstigen Zinsaufwendungen sind um die aktivierten

sung der abrigen langfristigen Personalriickstellungen mit
insgesamt 2,1 Mio. € enthalten.

Die sonstigen Zinsaufwendungen entfallen mit 60,0 Mio. €
(Vorjahr: 60,0 Mio. €) iberwiegend auf Fremdkapitalzinsen
im Zusammenhang mit Anleihen.

Fremdkapita kosten in Hohe von 2,9 Mio. € (Vorjahr:
3,1 Mio. €) vermindert.

5.9 Ertragsteuern

Seit dem 1. Januar 2013 besteht ein Ergebnisabfiihrungs-
vertrag mit OGE als Organgesellschaft und VGT als Or-
gantragerin, der eine ertragsteuerliche Organschaft zwi-
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schen VGT und OGE begriindet. Seitdem entsteht durch
Abschluss eines weiteren Ergebnisabfiihrungsvertrags
eine weitere ertragsteuerliche Organschaft mit VGT als
Organgesellschaft und VGS als Organtragerin.

Zwischen VGT und OGE sowie zwischen VGS und VGT
wurden zudem Ertragsteuerumlagenvertrage abgeschlos-
sen mit dem Ziel, die wirtschaftlich bei OGE bzw. VGT
entstandenen Ertragsteuern auf diese Gesellschaften
umzulegen. Deshalb weist der VGT-Konzemn Ertragsteu-
erumlagen fir das Berichtsjahr aus.

Die Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage zwi-
schen OGE als Zwischenorgantragerin und ihren Tochter-
gesellschaften METG, Essen, Open Grid Regional GmbH
(,OGR"), Essen, PLEdoc Gesellschaft fir Dokumentati-
onserstellung und -pflege mbH (,PLE"), Essen, Open Grid
Service GmbH (,0GS), Essen, Line WORX GmbH, Es-
sen, und NEL Beteiligungs GmbH (,NELB"), Essen, beste-
hen fort. Die Leistung von Ertragsteuerumlagen zwischen
OGE und ihren Organgesellschaften wurde nicht verein-
bart.

Ergebnis vor Ertragsteuern nach IFRS
Konzemertragsteuersatz
Erwarteter Ertragsteueraufwand

1.  Pemanente Effekte

Abweichung durch die Bemessungsgrundlage fiir die
2. Gewerbesteuer

3.  Aperiodische Steuern
4. Effekt aus Equity-Bewertung

Veranderung von latenten Steuern auf
5. Verlustvortrage

6. Sonstiges
Effektiver Steueraufwand/ -satz

Der Unterschied zwischen dem rechnerischen Steuerauf-
wand und dem tatsachlichen Steueraufwand grindet
insbesondere auf permanenten Effekten aus Kaufpreisan-
passungen aufgrund der zwischen VGT und E.ON verein-
barten Steuerklausel aus dem Kauf der OGE.

4

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag setzen sich wie

folgt zusammen:

01.01. - 01.01. -
31.12.2015 | 31.12.2014

Ertragsteuern Ifd. Jahr 3,7 3,9
Ertragsteuerumlage 285 545
Ertragsteuern Vorjahre 0,0 -2,8
Latente Steuern Ifd. Jahr 6,8 13,7
Latente Steuern Vorjahre 43 -1,6
Steuern vom Einkom-

men und Ertrag 34,7 67,7

Als Steueraufwand aus tatsachlichen Steuem fur das
laufende Jahr wird die anteilige Gewerbesteuer einer
Personengesellschaft ausgewiesen. Bei den Ertragsteuemn
fur Vorjahre handelt es sich um latenten Steuerertrag aus

Personengesellschaften.

Der latente Steueraufwand ist bedingt durch die Verande-
rung von temporaren Unterschieden.

Die nachfolgende Uberleitungsrechnung stellt die Unter-
schiede zwischen dem erwarteten und dem ausgewiese-

nen Steueraufwand/-satz im Konzern dar:

01.01. - 31.12.2015

01.01. - 31.12.2014

136,4 2929
31,0 31,0

423 90,8
49 36 74 58
28 2.1 51 17
43 32 43 15
19 14 2,1 0,7
13 1,0 0,0 0,0
1.8 12 89 30
347 25,5 67.7 23,1



& viergas

\

Konzemabschluss der
Vier Gas Transport GmbH zum 31. Dezember 2015

6 Sonstige Angaben
6.1 Angaben zur Kapitalflussrechnung

Der operative Cashflow betragt im Geschaftsjahr
321,8 Mio. € (Vorjahr: 428,7 Mio. €). Die Minderung in
Hoéhe von 106,9 Mio. € ist im Wesentlichen auf gesunkene
Umsatzerlose infolge einer geringeren Erlésobergrenze im

regulierten Transportgeschaft zuriickzufihren.

Die Veranderungen im Working Capital betragen im Ge-
schaftsjahr 1,3 Mio. € (Vorjahr: 37,7 Mio. €). Die Reduktion
erfolgte unter anderem durch die Begleichung einer Forde-
rung in Hohe von 29 4 Mio. €, die im Geschaftsjahr 2014
im Rahmen einer Kaufpreisanpassung der OGE und deren

Beteiligungen gebildet wurde.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit weist im Ge-
schaftsjahr einen leichten Rickgang auf und belauft sich
auf -185,7 Mio. € (Vorjahr: -199,4 Mio. €). Die Investitions-
-199,7 Mio. €
jahr: -172,6 Mio. €) und stiegen im Berichtsjahr im Wesent-

auszahlungen betragen

lichen aus Neubau- und Erweiterungsmanahmen um
rund 14 Prozent. Die Zugange im Anlagevermogen waren
im Geschaftsjahr mit 4,0 Mio. € nicht zahlungswirksam
(Vorjahr: 13,0 Mio. €). Die Einzahlungen aus dem Abgang
immaterieller Vermogenswerte und Sachanlagen stiegen
um 2,9 Mio. € auf 11,3 Mio. € (Vorjahr: 8,4 Mio. €).

Im Geschaftsjahr betragt der Cashflow aus der Finanzie-
rungstatigkeit -234,8 Mio. € (Vorjahr: -274,3 Mio. €). Die
Reduzierung der Auszahlung fir die Finanzierungstatigkeit

resultiert im Wesentlichen aus verminderten Tilgungen von

Finanzverbindlichkeiten (57,0 Mio. €) sowie aus einer
geringeren geleisteten Gewinnabfihrung (131,1 Mio. €).
Diese Effekte haben die Auszahlung der Kapitalricklage in
Hohe von -150,0 Mio. € iberkompensiert.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum
Zwecke der Kapitalflussrechnung umfassen ausschlieBlich
Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von 1497 Mio. €
(Vorjahr: 248.4 Mio. €).

Hinsichtlich der liquiden Mittel der Joint Operations siehe
Abschnitt 4.5.

6.2 Haftungsverhaltnisse

Samtliche Finanzierungen im VGT-Konzern (in Form von
Anleihen und Bankdarlehen) werden den kreditnehmenden
Konzerngesellschaften ohne Stellung von dinglichen Si-

cherheiten eingeraumt.

6.3 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen nicht aus der Bilanz ersichtlichen finanziel-
len Verpflichtungen belaufen sich zum Bilanzstichtag auf
68,8 Mio. € p.a. (Vorjahr: 78,8 Mio. €) und resultieren aus
langfristigen Vertragen fur die Gebrauchs- und Nutzungs-
uberlassung des Leitungsnetzes. Hierin nicht enthalten
sind die unter Abschnitt 6.4 aufgefihrten Mindestleasing-

zahlungen fur Leitungsnetze.

Zum Bilanzstichtag bestanden zudem folgende Bestellob-

ligos:

Bestellobligo fiir Investitionen in immaterielle Vermogenswerte

Bestellobligo fir Investitionen in Sachanlagevermogen

Bestellobligo fiir AufwandsmaBnahmen (inkl. Vorratsmaterialien)

Gesamtbestellobligo

6.4 Leasing

Der Konzern mietet Leitungsnetze, Geschaftsraume,
Fahrzeuge und weitere Betriebsmittel im Rahmen von
kindbaren Operating-Leasingverhaltnissen. Bei wesentli-

chen Operating-Leasingverhaltnissen besteht die grund-

42

35 1,9
219,7 109,8
2292 159 4
4524 2711

satzliche Maglichkeit einer Vertragsverlangerung. Aus den
bestehenden Vertragsverhaltnissen ergeben sich nachfol-

gende Mindestleasingzahlungen fiir den Konzern:
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Falligkeit Giber 5
Falligkeit bis 1 Jahr Félligkeit 1 — 5 Jahre Jahre

Mio. € 2015
Leitungsnetze 12,3
Gebaude 1,9
Fahrzeuge, Informationstechnologie und

Sonstige 49
Mindestleasingzahlungen 191

Im Geschéftsjahr 2015 wurden Zahlungen aus diesen
Leasingverhaltnissen in Hohe von 21,1 Mio. € (Vorjahr:

20,4 Mio. €) erfolgswirksam erfasst.

Der Konzem tritt auch als Leasinggeber im Rahmen von
Operating-Leasingverhaltnissen auf. Das hier vorliegende
Leasinggeschaft stellt fur den Konzern allerdings nur ein

2014 2015 2014 2015 2014
12,1 12,3 18,4 0,0 0,0
18 6,1 0,3 25 0,0

52 6,7 71 0,0 0,0
19,1 25,1 25,8 25 0,0

Die bestehenden Vertragsverhaltnisse beziehen sich im
Regelfall nicht auf einzeln abgrenzbare Vermogenswerte
und auch auf keine exklusive Nutzungsiiberlassung eines
abgrenzbaren Vermoégenswertes an einen bestimmten
Kunden; insofern unterble bt die Angabe der durch das
Operating-Leasing gebundenen bilanzierten Vermogens-
werte. Aus den Vertragsbeziehungen mit dem Konzem als
Leasinggeber ergeben sich Mindestleasingeinzahlungen in

folgender Hohe:

Félligkeit liber 5
Falligkeit bis 1 Jahr Falligkeit 1 — 5 Jahre Jahre

Nebengeschaft dar.
Mio. € 2015
Gebaude 1,5
Informationstechnologie und Sonstige 0,2
Mindestleasingeinzahlungen 1,7

Im Geschaftsjahr 2015 wurden Zahlungen aus diesen
Leasingverhaltnissen in Hohe von 1,9 Mio. € (Vorjahr:
2,0 Mio. €) erfolgswirksam erfasst.

Untervermietungen im Rahmen von Operating-Leasing-
Vertragen wurden lediglich mit einem nicht in den Konzern
einbezogenen Tochterunternehmen in unerheblichem

Umfang vorgenommen.

6.5 Segmentberichterstattung

Die Segmentabgrenzung erfolgt gemaR IFRS 8 nach der
internen Steuerung und Berichterstattung im VGT-Konzem
(Management Approach). Als Chief Operating Decision
maker (CODM) des VGT-Konzems wird die gesamte
Geschaftsfiihrung der OGE identifiziert. Insbesondere die
konzeptionelle Umsetzung eines Independent Transmissi-
on Operator (ITO) verwehrt hoheren Ebenen den Eingriff in
das operative Geschaft der OGE-Gruppe. Folglich ist eine

Ressourcen-Allokation auf hoherer Ebene nicht maglich.

Der VGT-Konzem verfugt Gber die beiden Geschaftsberei-
che Transport- und sonstiges Dienstleistungsgeschaft.
Zwar werden fur diese beiden Geschaftsbereiche die

Umsatzerlose separat an die Geschaftsfihrung der OGE

43

2014 2015 2014 2015 2014
1,9 0,0 0,3 0,0 0,0
0,1 0,3 0,1 0,0 0,0
2,0 0,3 04 0,0 0,0

berichtet. Da in beiden Geschaftsbereichen jedoch Auf-
wendungen existieren, die weder unwesentlich noch un-
abhangig vom Umsatz sind, handelt es sich bei den Um-
satzerlosen nicht um eine ErgebnisgréBe im Sinne
von IFRS 8.5 (b). Eine andere (Ergebnis-) GroRe wird far
die beiden Geschaftsbereiche der OGE nicht gesondert an
die Geschaftsfiuhrung der OGE berichtet. Im Ergebnis stellt

der VGT-Konzern ein ,Ein-Segment-Unternehmen® dar.

Zusatzliche Angaben auf Unternehmensebene

Der AuBenumsatz teilt sich wie folgt auf:

woe | s [ o |

Transportgeschaft 7617 835 8"

Sonstiges Dienstleis-

tungsgeschaft 1240 1239

Summe 885,7 959,7
" Vorja te t (siehe Abschnitt 2.23).
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Angaben zu geographischen Regionen gemaR IFRS 8.33
entfallen, da sich das Geschaft des VGT-Konzems im
Wesentlichen auf eine Region (Deutschland; Ort der Leis-
tungserbringung beziehungsweise Sitz der Gesellschaften)
bezieht.

Der VGT-Konzem erwirtschaftete im Jahr 2015 mit einem
Kunden 162,0 Mio. € (Vorjahr: 191,0 Mio. €). Dies ent-
spricht mehr als 10 Prozent der gesamten Umsatzerlése.

6.6 Geschaftsvorfalle mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Aus Sicht des Konzems gelten folgende Unternehmen und

Organe als nahestehende Unternehmen und Personen im

Sinne des IAS 24:

Beherrschende Unternehmen: Uber die VGH und die VGS
halt ein Konsortium, bestehend aus der British Columbia
Investment Management Corporation (32,15 Prozent), Abu
Dhabi Investment Authority (24,99 Prozent), Macquarie
Infrastructure and Real Assets (23,58 Prozent), Minche-
ner Ruickversicherungs-Gesellschaft AG (18,73 Prozent)
sowie Halifax Regional Municipality Master Trust
(0,55 Prozent), zusammen 100 Prozent der Geschaftsan-
teile an der VGT.

VGT hat aufgrund des zum 1. Januar 2013 mit der VGS
geschlossenen Gewinnabfiihrungsvertrages ihren handels-
rechtliches Gewinn in Hohe von 24,1 Mio. € (Vorjahr:
24 1 Mio. €) an VGS abzufihren sowie 28,5 Mio. € (Vor-
jahr: 54,6 Mio. €) aufgrund des mit der VGS bestehenden
Ertragsteuerumlagenvertrags an VGS zu leisten. Vorab
wurden auf Basis dieser beiden Vertrage bereits
40,0 Mio. € (Vorjahr: 45,1 Mio. €) an die VGS geleistet.
Der gesamte restliche Betrag in Hohe von 12,6 Mio. €
(Vorjahr: 33,6 Mio. €) steht unter Abzug von Forderungen
aus anrechenbaren Steuermn zum Bilanzstichtag in den
kurzfristigen betrieblichen Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen.

Dariiber hinaus wurden im Berichtsjahr keine wesentlichen
Geschafte mit beherrschenden Unternehmen getatigt.

Assoziierte Unternehmen und Joint Arrange-
ments

Die Anteilsbesitzliste ist unter Abschnitt 7 aufgefihrt.
Wesentliche Geschaftsbeziehungen bestehen lediglich mit
der NETG, Deudan, GasLINE KG und NetConnect Ger-
many GmbH & Co. KG, Ratingen. Die einzelnen Ge-

schaftsvorfalle stellen sich wie folgt dar:

Forderungen 13,3 16,4
Verbindlichkeiten 1,3 1,2
Umsatzerlose 179 30,4
Materialaufwand 171 15,2

Die Umsatzerlose entfallen im Wesentlichen mit
15,2 Mio. € (Vorjahr: 15,8 Mio. €) auf technische und
kaufmannische Dienstleistungen. Der Materialaufwand
entfallt mit 13,2 Mio. € (Vorjahr: 11,2 Mio. €) im Wesentli-
chen auf Entgelte fir Gebrauchs- und Nutzungsiberlas-

sungsvertrage fur das Leitungsnetz.

Neben den zum Bilanzstichtag offenen Forderungen und
Verbindlichkeiten aus diesen Geschaftsverbindungen
enthalt die Gesamtsumme der Forderungen noch in Héhe
von 16,9 Mio. € (Vorjahr: 13,4 Mio. €) Forderungen aus
anteiligen Ergebnisausschiattungen der assoziierten Un-

ternehmen.
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Nahe stehende Personen

Entsprechend IAS 24 sind die Leistungen anzugeben, die
dem Management in Schlisselpositionen (Geschaftsfih-
rung der VGT sowie Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat
der OGE) gewahrt wurden. Die Geschaftsfuhrer der VGT
sind bei den Mitgliedern des beherrschenden Investoren-
konsortiums beschaftigt und erhalten von der VGT keine
Bezige fur ihre Tatigkeit. Da die Geschaftsfuhrer fur eine
Vielzahl von Unternehmen entsprechende Leitungs- und

Uberwachungstatigkeiten ausfiihren und keine Kostenum-

lage auf die einzelnen Unternehmen vorgenommen wird,
ist eine Zurechnung der einzelnen Vergitungen auf die
VGT-Geschaftsfuhrungstatigkeit nicht moglich.

Der Aufsichtsrat der OGE erhielt im Geschaftsjahr wie im
Vorjahr Vergiutungen in Hohe von insgesamt 0,1 Mio. €.
Die Vergiutung der Geschaftsfiihrung der OGE fir ihre
Leistungen als Arbeitnehmer wird gemaR IAS 24.17 nach-
folgend dargestelit:

Gehalter und sonstige kurzfristige Leistungen
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
Sonstige langfristig fallige Leistungen
Gesamtvergiitung

Daruiber hinaus fanden keine Transaktionen mit Mitglie-
dern des Managements in Schlisselpositionen statt.

6.7 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zum Tag der Aufstellung des Konzernabschlusses sind
keine Geschaftsvorfalle von wesentlicher Bedeutung
aufgetreten, die auf die Darstellung der Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns in der Berichtsperi-

ode Auswirkungen haben.
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2,1 1,9
14 1,7
3,5 3,6

6.8 Honorare der Abschlusspriifer

Der Abschlusspriiffer des VGT-Konzernabschlusses ist
PricewaterhouseCoopers AG WPG, Essen. Unter den
Honoraren fur Abschlussprifungsleistungen werden ins-
besondere Honorare fir die gesetzliche Prifung des Kon-
zermnabschlusses und der Jahresabschlisse der Konzern-

unternehmen der VGT ausgewiesen.

01.01. - 01.01. -
31.12.2015 | 31.12.2014

Abschlussprifungs-

leistungen 0,5 0,5
Sonstige Leistungen 0,3 0,6
Summe 0,8 1.1
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6.9 Geschiftsfiihrung

Zur Geschéaftsfiihrung und Vertretung der Gesellschaft sind bestellt:

Hilko Cornelius Schomerus, Darmstadt, Managing Director, Macquarie Infrastructure & Real Assets

John Benedict McCarthy, Abu Dhabi/Vereinigte Arabische Emirate, Global Head, Infrastructure
Division, ADIA

Lincoln Hillier Webb, Victoria, British Columbia/Kanada, Vice President, Private Placements, British Columbia Investment Man-

agement Corp.

Frank Rothausler, Minchen, Senior  Investment = Manager, Private Equity & Infrastructure, MEAG
MUNICH ERGO Asset Management GmbH, bis 31.10.2015

Dominik  Damaschke, Minchen, Senior Investment Manager, Private Equity & Infrastructure, MEAG
MUNICH ERGO Asset Management GmbH, ab 01.11.2015

Cord von Lewinski, Frankfurt, Managing Director, Macquarie Infrastructure & Real Assets

Richard W. Dinneny, Victoria, British Columbia/Kanada, Portfolio Manager, Private Placements, British Columbia Investment

Management Corp.

Guy Lambert, Abu Dhabi/Vereinigte Arabische Emirate, Head of Utilities, Infrastructure Division, ADIA

Die Geschéftsfiihrer sind nicht bei der Gesellschaft angestellt.
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Aufstellung des Anteilsbesitzes zum 31. Dezember 2015

Handels-
Register- Anteil Eigenkapital Jahresergebnis
nummer in % in TE" in TE"

Vollkonsolidiert

Oin Grid Eumﬁ GmbH Essen HRB 17487 100|00 1.1563.274 173.770

Mittelrheinische Erdgastransportleitungs-

iesellschaft mbH Essen HRB 24567 100|00

Quotal konsolidiert

NETRA GmbH Norddeutsche Erdgas Trans- Schnei-

versale & Co. Kommanditi%ellschaﬂ derki HRA 150471 40|55 61.716 63.767

Aufgrund von untergeordneter Bedeutung nicht konsolidierte Unternehmen

MEGAL VemaltuniGmbH & Essen HRB 18697 51|00
Oin Grid Service GmbH Essen HRB 22210 100|00

Trans Europa Naturgas Pipeline Verwaltungs-
GmbH ® Essen HRB 18708 50,00

DEUDAN - Deutsch/Danische Erdgastrans-
port-Gesellschaft mbH & Co. Kommanditge-
sellschaft e Handewntt HRA 3848 FL 24,99

NetConnect Gennani GmbH & Co. KG ‘”‘5’ i HRA 20201 35|oo 5.000

NETRA GmbH-Norddeutsche Erdgas Trans- Schnei-

versale @ derkﬁ HRB 150783 33|33

GasLINE Telekommunikationsnetz-
Geschaftsfihrungsgesellschaft deutscher

Gasversiuisuntemehmen mbH @® Straelen HRB 4812 25|00

LIWACOM Informationstechnik GmbH @ © Essen HRB 7829 33,33

(1) Eigenkapital und Jahresergebnis basieren auf den landesspezifischen Bilanzierungsgrundsatzen
(2) Eigenkapital und Jahresergebnis beziehen sich auf das Vorjahr

(3) Joint Arrangement (nicht anteilig einbezogen/at equity bewertet)

(4) Nicht konsolidiertes verbundenes Unternehmen

(5) Assoziiertes Unternehmen (nicht at equity bewertet)

(6) Ubrige Beteiligungen
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Essen, 14. Méarz 2016

Vier Gas Transport GmbH

Die Geschiftsfilhrung

Hilko Cornelius Schomerus

n Benedict McCarthy

Setfic ;? Webli/
e

Dominik Damaschke ~

Cord von Lewinski

Richard %mw
pal i

Richard W. Din
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Vier Gas Transport GmbH, Essen, aufgestellten Konzernabschluss — beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverande-
rungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie den Konzernlagebericht fiir das Ge-
schiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss
und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwor-
tung der Geschéftsfiihrer der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung {iber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméfiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstolde, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzu-
wendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Ge-
schiftstatigkeit und {iber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwar-
tungen tiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht {iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschéftsfiihrer sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.






Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung die-
ser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Essen, den 14. Mirz 2016

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Bernhard Klinke ppa. Dr. Robert Vollmer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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